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1. Uvod

Drustvo Granolio d.d.

je osnovano 1996.
godine te danas
predstavlja vise od
40% mlinarskog
trzista u Hrvatskoj

PogorSanje uvjeta na
trzistu i preuzimanje
novog financijskog
duga radi poslovanja
s Agrokor Grupom
ugrozava nastavak
redovitog poslovanja
Drustva

t.'—f\ .
.";, Granolio

Drustvo Granolio d.d. osnovano je u prosincu 1996. godine sa sjediStem u Zagrebu.

Osnovna djelatnost Drustva je trgovina zitaricama, uljaricama, komponentama sto¢ne hrane, Zivom stokom i
mesom. Poslovanje Drustvo 2001. godine Siri i na proizvodnju te danas proizvodnu djelatnost obavlja u nekoliko
razli¢itih prehrambenih i preradivackih industrija kroz osnovne segmente poslovanja koji ukljucuju: mlinarstvo,
mineralna gnojiva, zastitna sredstva, sjemenska roba, trgovacka roba, prodaja stoke i pekarski proizvodi.

Drustvo je 6. svibnja 2014. kupilo mlinarsko poslovanje drustava Belje i PIK Vinkovci d.d., u sastavu koncerna
Agrokor ¢ime mlinarstvo postaje klju¢ni segment po obujmu poslovanja i doprinosu profitabilnosti Drustva.
Navedenim preuzimanjem i povecanjem aktivnosti trziSni udio u mlinarstvu raste na iznad 40%. Danas Drustvo
zaposljava 170 radnika.

U posljednjih nekoliko godina trziste mlinarstva postaje sve konkurentnije Sto se odrazava na smanjenje marzi radi
povecanog troska nabave psenice kao osnovne sirovine u proizvodnji te kroz pritisak na cijenu brasna koje
predstavlja krajnji proizvod. Posljedi¢no ostvareni ,spread” izmedu nabavne cijene pSenice i prodajne cijene brasna
za prvih 5 mjeseci 2017. godine niZi je za 27% u odnosu na 2016. godinu.

Osim pogorSanja uvjeta na trzistu, poslovanje Drustva se velikim dijelom oslonilo na Agrokor Grupu (Konzum d.d.,
Belje d.d., Velpro-Centar d.o.0. i ostala drustva unutar Agrokor Grupe) kao jedan od glavnih distribucijskih kanala
prodaje s gotovo 30% udjela u prihodima (2016.). U naplati od Agrokor Grupe koristen je instrument mjenica s
regresnim pravom sto je Drustvo procijenilo kao prihvatljiv rizik radi spremnosti financijskih institucija za
eskontiranjem mjenica Konzuma te javno dostupnih podataka o poslovanju koncerna Agrokora koji nisu ukazivali
na povecani rizik.

Usvajanjem Zakona, banke vjerovnici osim od koncerna Agrokor, potrazuju trazbine nastale po regresnom pravu u

ukupnom iznosu od oko 65 mil. HRK direktno od Drustva Sto, uz nepovoljne uvjete na trziStu, ugrozava nastavak
redovnog poslovanja Drustva.

S obzirom na otezano poslovanje i materijalno povecéanje financijskog duga radi obveza po regresnom pravu iz
primljenih mjenica, Drustvo je u svrhu zastite radnika, dobavljaca i kooperanata primorano pokrenuti postupak
Predstecajnog postupka ¢ime bi se osigurao ravnopravan tretman svih vjerovnika i maksimizirala mogucnost
vracanja dugova te ocuvalo poslovanje Drustva.
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2. Postojanje
prijetece
nesposobnosti za
placanje

Cinjenice i okolnosti
iz kojih proizlazi
postojanje prijetece
nesposobnosti za
placanje

Pad prodaje i visoki
operativni i
financijski troskovi
doveli su do
postojanja prijetece
nesposobnosti za
placanje Duznika

t.'-f\ .
.";, Granolio

Racun dobiti i gubitka - Granolio d.d.

000 HRK 2015. 2016.g 31.5.16. 31.5.17.

Poslovni prihodi 698.5 595.3 192.3 173.7
Posl. rashodi (bez amortizacije) (659.9) (555.7) (181.5) (177.9)
EBITDA 38.5 39.6 10.8 (4.2)
EBIT 28.5 29.1 6.5 (8.8)
Neto financijski rezultat (15.9) (24.6) (10.9) (10.8)
Neto rezultat 9.1 25 (4.4) (19.6)
Bruto marza % 17.6%  19.0% 17.4%  12.3%
EBITDA marza % 5.5% 6.7% 5.6% (2.4%)
EBITDA marza % 4.1% 4.9% 3.4% (5.1%)
Neto marza % 1.3% 0.4% (2.3%) (11.3%)

IzloZzenost prema Agrokor Grupi

Ostvareno
31.5.2016. 31.5.2017.

000 HRK

Prihodi od prodaje 56,328 39,687

% od ukupnih prihoda 52.8% 44.0%

Ukupno potrazivanja za isporu¢enu robu 22,530

Dospjela potrazivanja na 10. travnja 2017. 32,462

Pozajmica 9,876
PotraZivanja po regresnim mjenicama 85,000
Ukupna izlozenost Agrokor Grupi 117,406

Segment mlinarstva po jedinici proizvodnje

Nemogucnost izvrSavanja dospjelih obveza

Na 31.5.2017. godine Duznik ima 26,6 mil. HRK
dospjelih financijskih obveza od ukupno 381,5 mil. HRK.
Duznik ne podmiruje financijske obveze od travnja
2017. godine uslijed nedostatnih novcanih priljeva. Na
dan 31.5.2017. godine omjer duga i EBITDA-e Drustva
iznosio je 10,5x.

Od ukupnih 86,9 mil. HRK obveza prema dobavlja¢ima,
na dan 31.5.2017 godine dospjelo je 48%.

Uzrok problema s likvidnos¢u i razlog za
pokretanje Predstecajnog postupka

Klju¢ni dogadaji koji su doveli Duznika do Predstecajnog
postupka su:

+ Pad ,spreada” izmedu cijene nabave pSenice i
prodajne cijene brasna kroz prvih 5 mjeseci 2017.
godine na 0,42 HRK u odnosu na 0,58 HRK kroz
2016. godinu uzrokovan kretanjem cijena brasna i
pSenice na svjetskom trzistu.

« Na 31.12.2016. godine povecan je iznos ukupnog
financijskog duga za 100 mil HRK. temeljem
mjenica s regresnim pravom prema Duzniku iz
faktoring poslova s Agorkorom. Na dan 31.5.2017.
godine iste iznose 65 mil. HRK s dospije¢em u
kolovozu 2017. godine.

+ Razvoj dogadaja s Agrokor Grupom rezultirao je
padom ukupnih prihoda od prodaje Agrokor Grupi
kroz prvih 5 mjeseci 2017. godine u odnosu na isti
period 2016. godine za cca 30%.

2015 2016 5m 2017 ) T ]
Koli¢ina proizvedenog brasna, tone 160,454 161,480 50,134. Eénigf\;;at?rei';(Ic;otpeeli?)rr]r?tznkzr:gi .ﬂrog?n l:com i ostalim
Prosje€na prodajna cijena brasna, HRI 1.843 1.689 1.582 p J . P . J p -
oy robama dovelo je do zakljucavanja obrtnog kapitala
TroSak sirovine, HRK 1.303 1.113 1.164 te dodatne potrebe za financiranjem istog iz
Spread, HRK 0.540 0.576 0.418 p ) 9

kratkoroc¢nih kredita banaka uz relativno visoke
kamate.
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Racun dobiti i gubitka - Granolio d.d. Bilanca stanja - Granolio d.d.

000 HRK 2015. 2016.g 31.5.16. 31.5.17. 000 HRK 2015. 2016.g 31.5.16. 31.5.17.

Poslovni prihodi 6985 5953 192.3 173.7 Dugotrajna imovina 468.6  462.1 465.8 458.5

Posl. rashodi (bez amortizaciie) (659.9) (555.7) (181.5) (177.9) Kratkotrajna imovina 257.6 228.1 233.6 319.5

EBITDA 38.5 39.6 10.8 (4.2) Ukupnaimovina 726.2 690.1 699.3 778.0

Br 285 291 6.5 (88)  Kapitalirezerve 1699 1721 1655  154.2

Neto financijski rezultat (15.9) (24.6) (10.9) (10.8) Dugoro&ne obveze 2991 283.2 294.9 278.0

Neto rezultat 9.1 25 (44)  (196)  Kratkorogne obveze 2572 2348 2389 3457

Bruto marZa % 176%  19.0% 17.4%  12.3% Ukupno obveze i kapital 726.2 690.1 699.3 778.0

EBITDA marza % 5.5% 6.7% 5.6%  (2.4%)

Analiza profitabilnosti Analiza bilance

+ Tijekom 2016. godine Drustvo je ostvarilo 14% manje » Ukupna aktiva na 31.5.2017. iznosila je 778 mil. HRK, od
prihode od prodaje u odnosu na prethodnu godinu, no Cega se 59% odnosi na dugotrajnu imovinu. Na svim
unatoc tome EBITDA marza je porasla sa 5,5% na 6,7% nekretninama koje se koriste u poslovanju upisana su
uslijed brzeg pada troskova. zalozna prava.

» Tijekom prvih 5 mjeseci 2017. godine prihodi su pali za « U okviru kratkotrajne imovine, najveci udio odnosi se na
10% u odnosu na prvih 5 mjeseci prethodne godine potrazivanja od kupaca (36%) od ¢ega je 5% starije od
ponajprije kao posljedica: 360 dana. Stanje zaliha na 31.5.2017. je nize za 44% u

odnosu na 31.5.2016. zbog nedostatka sredstava za
nabavku novih zaliha psenice.

o Nepovoljnijeg ,spreada” na braénu koji je u prvih pet » Ukupne obveze na 31.5.2017. godine iznosile su 623,7
mjgseci JZOJI% g(l)gdine iznosio 0,42 HRi( J(0,58p HRKpu mil. HRK, dok je stanje novca iznosilo 0,8 mil. HRK.
2016. godini); o Dugorocne financijske obveze u iznosu od 283,7 mil.

HRK (ukljucujuéi obvezu za kamatu na 31.5.) proizlaze

iz sindiciranog kredita (PBZ, Erste, ZABA) te se

Drustvo suocava s poteskocama u redovnoj otplati.

o Pada proizvodnje brasna za 5% uslijed nedostatka
sredstava za kupnju psSenice;

o Vece potraznje za kvalitetnijim brasnom od strane
nekoliko vecih kupaca sto je rezultiralo visim
jedini¢nim troskovima proizvodnje.

« Neto financijski rezultat u periodu 2015. - 2016. godine o Obveze po mjenicama s regresnim pravom prema
se najvedim dijelom odnosi na placene kamate po Duzn_lku p_re<:!stavI]a]u iznose 65 mil. HRK, a obveze po
sindiciranom kreditu (trosak kamate 6,15%) i robnim mjenicama 58 mil. HRK na 31.5.2017.
kratkoro¢nim kreditima od banaka. o Nadalje, Drustvo biljezi i kratkoro¢ne obveze prema

kreditnim institucijama po osnovi kredita (76 mil. HRK)
te obveze prema dobavljac¢ima (87 mil. HRK).

Zakljucak
Slijedom ukupne razine zaduzenosti uklju¢ivo s mjenicama s regresnim pravom, razinu dospjelih, a neplacenih financijskih
obveza i obveza prema dobavljadima, nedostatak sredstava za kupnju pSenice za predstojecu sezonu uslijed navedenih

dogadaja te rizika blokade racuna, Drustvo je s ciljem ocuvanja radnih mjesta i zastite dobavljaca i kooperanata primorano
pokrenuti postupak Predstecajnog postupka.
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3. Izracun manjka
likvidnih sredstava

Financijski polozaj - Granolio d.d. Manjak likvidnih sredstava

Na dan 31.5.2017. ukupna potrazivanja

Izracun manjka
likvidnih sredstava
na dan prilozenih

financijskih izvjestaja

Dugotrajnaimovina
Zalihe
PotraZivanja od kupaca
Redovna potraZivanja od Agrokor Grupe
PotraZivanja od kupaca
Potrazivanja od Agrokor Grupe - po regresnom fakt.
Potrazivanja po zajmu od Agrokor Grupe
Potrazivanja od povezanih drustava
Ostala potrazivanja
Financijska imovina
Novac na ra€unu i blagajni
Kratkotrajnaimovina
Ukupnaimovina

Kapital i rezerve
Obveze prema bankama
Obveze za leasing
Obveze za kratk. zajmove od povezanih
Obveze prema povezanim drustvima
Obveze po izdanim robnim mjienicama
Obveze po regresnom faktoringu
Obveze za kredite i zajmove
Obveze prema dobavljac¢ima
Obveze prema predujmovima
Obveze za place
Obveze prema drzavi*
Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduc¢eg
razdoblja

Ukupno obveze

Ukupno obveze i kapital

Indikativho Financ'ijs.ki

31.5.2017. | Dospjelo: umanjenj. pnoall?::J
Lolaz umanjenja
458.5 - - 458.5
15.4 - - 15.4
1135 70.3 (16.4) 97.1
21.9 14.5 (10.9) 10.9
91.6 55.8 (5.5) 86.2
85.0 85.0 (85.0) -
9.9 9.9 (9.9) -
35.0 - - 35.0
8.1 - - 8.1
51.7 - - 51.7
0.8 - - 0.8
319.5 B (111.3) 208.2
778.0 - (111.3) 666.7
167.9 - (111.3) 56.7
360.1 - - 360.1
1.4 b - 1.4
28.3 - - 28.3
3.2 - - 3.2
58.5 b - 58.5
65.0 - - 65.0
86.9 - - 86.9
1.9 - - 1.9
1.4 - - 1.4
29 - - 29
0.6 - - 0.6
610.0 - - 610.0
778.0 - (111.3) 666.7

od kupaca iznosila su 113,5 mil. HRK od

cega:

¢ 91,6 mil. HRK prema ostalim kupcima
(izuzev Agrokor Grupe)

+ 21,9 mil. HRK prema Agrokor Grupi

Plan restrukturiranja pretpostavlja otpis

slijedecih potrazivanja:

« Svih potrazivanja starijih od 365 dana
u iznosu od 5,5 mil. HRK

+ 50% potrazivanja prema Agrokoru po
isporucenoj robi i uslugama

+ 100% potrazivanja po regresnom
faktoringu

Plan restrukturiranja dodatno
pretpostavlja otpis 100% iznosa
pozajmice prema Agrokor Grupi u iznosu
od 9,9 mil. HRK.

Na dan 31. svibnja 2017. godine ukupne
obveze Drustva iznosile su 610 mil. HRK
od Cega:

» Obveze prema bankama predstavljaju
360 mil. HRK (59% ukupnih obveza)

« Ukupne obveze po osnovi mjenica s
regresnim pravom prema Duzniku
iznosile su 85 mil. HRK na dan 10.
travnja 2017. (otvaranje postupka
Izvanredne uprave Agrokora) te su
smanjene su na 65 mil. HRK do
31.5.2017. uslijed znacajnog rizika
prisilne naplate od strane manje
banke izdavanjem mjenice na ime
Duznika. Obveze po mjenicama s
regresnim pravom prema Duzniku Cine
11% ukupnih financijskih obveza.

« Ukupne obveze prema dobavlja¢ima
iznose 14% ukupnih obveza na
31.5.2017. od ¢ega je 48% dospjelo.
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4. Mjere Financijsko restrukturiranje

fi iisk Trenutna razina ukupnog duga prema vanjskim vjerovnicima iznosi 574,7 mil HRK od ¢ega se 360,1 mil. HRK odnosi na
INancCijsKkoga ) ; : ! . L X ) v ; v

i . kreditne poslove (s bankama i ostalim vjerovnicima). S ciljem osiguravanja odrzivog poslovanja Drustva do 2022.
rEStrUkturlranJa godine, okosnica prijedloga financijskog restrukturiranja je dugoroéno smanjenje zaduZenosti Drustva sa 574,7 mil. HRK

Mjere financijskoga na 453,0 mil HRK prihvacanjem Plana restrukturiranja.

restrukturiranja i
prikaz reprograma
ukupnog duga

Restrukturirani dug od 453,0 mil. HRK ukljucuje:

1. 320,4 mil. HRK financijskog duga prema vjerovnicama s razlu¢nim pravom uz sljede¢e mjere:
— Otpis ukupnog iznosa kamate u iznosu 5,4 mil. HRK
— Pocek otplate od 1,5 godina s rokom dospije¢a 10 godina po isteku poceka;
— Kamatna stopa: 2,5%
— Otplata 65% iznosa duga s kamatom u jednakim kvartalnim anuitetima
— Otplata preostalih 35% u obliku ,bullet-a” zajedno s posljednjim anuitetom u godini dospijeca;
— Otplata dijela duga po priljevu od prodaje neoperativnhe imovine u 2019. godini u iznosu od 70 mil HRK

Pregled mjera financijskog restrukturiranja - Granolio d.d.

od ¢ega obveze

. . Stanje na Prodaja od ¢ega koje se
VRIS dan nefinancijske restrukturirani  namiruju po Subtotal Otpis
31.5.2017. imovine financijski dug  zakljuéenju
PSPa

Vijerovnici iz skupine kreditnih institucija s razlu¢nim pravom 325,730 320,374 - 5,356 (5,356)
Izlu€ni vijerovnici 1,419 - 1,419 - -
Vjerovnici iz kreditnih poslova bez regresnog prava 34,344 - 17,172 - 17,172 (17,172)
Vjerovnici drustva Agrokor s regresnim pravom prema Duzniku 65,000 - 13,000 - 52,000 (52,000)
Dobavljaci 86,850 - 69,480 - 17,370 (17,370)
Obveze prema drzavi 2,885 - 2,308 - 577 (577)
Obveze po izdanim mjienicama 58,452 - 29,226 - 29,226 (29,226)
|Ukupno bilanéne obveze 574,681 70,000 451,561 1,419 121,701 (121,701)|
Obveze prema povezanim Drustvima*® 31,551 - - - - -

*Pogledati mjere operativ nog restrukturiranja

I~ Granolio
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4. Mjere
financijskoga
restrukturiranja
Mjere financijskoga
restrukturiranja i
prikaz reprograma
ukupnog duga

Financijsko restrukturiranje (nastavak)

2,

Iznos obveza prema izlu¢nim vjerovnicima (leasing drustva) u iznosu od 1,4 mil. HRK koje ¢e se
otpladivati prema ugovorenim odredbama Ugovora o leasingu kroz vrijeme trajanja i nakon donosenja
pravomoénog rjesenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom postupku.

Restrukturirani dug u iznosu od 17,2 mil. HRK prema vjerovnicima iz kreditnih poslova bez regresnog
prava nakon otpisa 50% trazbina pri cemu:

— Rok dospijeca 6 godina
— Iznos kamate 2,5%

— Otplata glavnice i kamate u 72 jednaka mjesecna anuiteta

Restrukturirani dug u iznosu od 13,0 mil. HRK nakon otpisa 80% iznosa ukupnog duga prema

vjerovnicima drustva Agrokor s regresnim pravom prema Duzniku pri cemu:

— Rok dospijec¢a 4 godine
— Iznos kamate 1,5%

— Otplata glavnice i kamate u 48 jednakih mjesecnih anuiteta

Pregled mjera financijskog restrukturiranja - Granolio d.d.

od ¢ega obveze

. . Stanje na Prodaja od ¢ega koje se
VRIS dan nefinancijske restrukturirani  namiruju po Subtotal Otpis
31.5.2017. imovine financijski dug  zakljuéenju
PSPa

Vijerovnici iz skupine kreditnih institucija s razlu¢nim pravom 325,730 320,374 - 5,356 (5,356)
Izlu€ni vijerovnici 1,419 - 1,419 - -
Vjerovnici iz kreditnih poslova bez regresnog prava 34,344 - 17,172 - 17,172 (17,172)
Vjerovnici druStva Agrokor s regresnim pravom prema Duzniku 65,000 - 13,000 - 52,000 (52,000)
Dobavljaci 86,850 - 69,480 - 17,370 (17,370)
Obveze prema drzavi 2,885 - 2,308 - 577 (577)
Obveze po izdanim mjienicama 58,452 - 29,226 - 29,226 (29,226)
|Ukupno bilanéne obveze 574,681 70,000 451,561 1,419 121,701 (121,701)|
Obveze prema povezanim Drustvima*® 31,551 - - - - -

*Pogledati mjere operativ nog restrukturiranja

= .
."; Granolio
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4. Mjere Financijsko restrukturiranje (nastavak)

financijskoga 5. Restrukturirani dug prema Dobavlja¢ima i Drzavi u iznosu od 71,8 mil. HRK nakon otpisa 20% iznosa
ukupnih pri ¢emu:

restrukturira nja — Rok dospijeca 2 godine

Mjere financijskoga — Iznos kamate 0%

restruktu riranja [ — Otplata glavnice i kamate u 24 jednaka mjesecCna anuiteta

pri kaz reprograma 6. Restrukturirani dug u iznosu od 29,2 mil. HRK za izdane robne mjenice nakon otpisa 50% ukupnog

iznosa trazbina prema sljede¢im drustvima: AgroChem-Maks d.o.0., Cezareja d.o.0., Agrobeketinci d.o.o.
i Primorska banka d.d. pri cemu:

— Rok dospijeca 2 godine
— Iznos kamate 0%

ukupnog duga

— Otplata glavnice i kamate u 24 jednaka mjesecna anuiteta

Prikazanim mjerama financijskog restrukturiranja koje za cilj imaju dugoro¢no smanjenje financijske zaduzenosti
Drustva te, uz planiranu EBITDA-u prikazanu na sljedeéim stranicama, omjer iznosa duga i EBITDA-e na kraju 2022.
godine iznosi 6.7x.

Pregled mjera financijskog restrukturiranja - Granolio d.d.

od ¢ega obveze

. . Stanje na Prodaja od ¢ega koje se
VRIS dan nefinancijske restrukturirani  namiruju po Subtotal Otpis
31.5.2017. imovine financijski dug  zakljuéenju
PSPa

Vijerovnici iz skupine kreditnih institucija s razlu¢nim pravom 325,730 320,374 - 5,356 (5,356)
Izlu€ni vijerovnici 1,419 - 1,419 - -
Vjerovnici iz kreditnih poslova bez regresnog prava 34,344 - 17,172 - 17,172 (17,172)
Vjerovnici drustva Agrokor s regresnim pravom prema Duzniku 65,000 - 13,000 - 52,000 (52,000)
Dobavljaci 86,850 - 69,480 - 17,370 (17,370)
Obveze prema drzavi 2,885 - 2,308 - 577 (577)
Obveze po izdanim mjienicama 58,452 - 29,226 - 29,226 (29,226)
|Ukupno bilanéne obveze 574,681 70,000 451,561 1,419 121,701 (121,701)|
Obveze prema povezanim Drustvima*® 31,551 - - - - -

*Pogledati mjere operativ nog restrukturiranja

= .
9'; Granolio
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5. Mjere
operativhoga
restrukturiranja
Mjere operativhoga
restrukturiranja

Operativno restrukturiranje

Pored mjera operativnog restrukturiranja navedenih u nastavku, Drustvo planira prodaju 50% udjela u drustvu
Zdenka d.d., prodaju 50% udjela u drustvu Zitar d.o.o. te 18,25% udjela u drustvu Pekarne Klara d.d. Od prodaje
navedenih udjela Drustvo ocekuje cca. 70 mil. HRK u 2019. godini se ¢ime planira podmiriti dio duga razlu¢nih

vjerovnika.

Kao sto je pod tockom 6. ovog Plana restrukturiranja (Poslovni plan) prikazano, mjere financijskog i operativnog
restrukturiranja osigurat ¢e povecanu bruto marzu, rast EBITDA marze i pozitivan slobodni novcani tijek Duznika iz

poslovnih aktivnosti.

TroSak placa

Smanjenje visine placa pocevsi od lipnja 2017. godine.

2.3

TroSak usluga meljave

Prestanak koriStenja vanjskih partnera za usluge
meljave Sto rezultira uStedama u iznosu od 3,2 mHRK
na godisnjoj razini. S druge strane ova mjera iziskuje
dodatan trosak najamnina u iznosu od 0,6 mHRK na
godisnjoj razini.

2.6

1.3

TroSkovi transporta

Troskovi transporta se velikim dijelom odnose na
aktivnosti tradinga, tj. izvoza-uvoza poljoprivrednih
burzovnih roba, koji viSe nece bit aktivan od 2017.
godine.

2.9

1.45

Troskovi ambalaze, odrzavanja i

ostalo

Efikasnije koriStenje ambalaze te smanjenje troSkova
odrzavanja.

1.0

0.5

Pripajanje drustva Prerada
zZitarica d.o.o drutSvu Duznika

Obveze prema povezanom Drustvu Prerada zitarica
d.o.o. iznose 31,6 mil. HRK pri ¢emu Drustvo u
spomenutom povezanom Drustvu ima potrazivanja u
iznosu od 35,0 mil. HRK. Drustvo ¢e, nakon povecanja
potrazivanja u iznosu 5,7 mil. HRK, izvrsiti poveéanje
temeljnog kapitala unosom predmetnog potrazivanja
u iznosu 40,7 mil. HRK u temeljni kapital nakon ¢ega
¢e se izvrsiti pripajanje drustva Prerada Zitarica d.o.o
drustvu Duznika.

Prebijanje
obveza u
iznosu od
31,6 mil. HRK
u trenutku
pripajanja
Drustva

Napomena: Prikazani ucinci su prije obrauna poreza
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6. Plan poslovanja
Plan poslovanja za
razdoblje do kraja
tekuce i za pet
sljedecih
kalendarskih godina

Projekcija racuna dobiti i gubitka - Granolio d.d.

Ostvareno
2015. 2016. 31.5.2017.

Prihodi 698.5 595.3 173.7 350.6 300.9 301.2 302.8 307.4 312.0
Tro$ak prodane robe (COGS) (575.8) (482.5) (152.2) (284.2) (224.0) (224.3) (224.5) (227.9) (231.3)
Bruto dobit 122.6 112.9 21.4 66.4 76.9 76.9 78.3 79.5 80.7
Ukupno operativni troskovi (84.1) (73.2) (25.6) (53.9) (47.1) (46.9) (47.1) (47.8) (48.5)
;EBITDA 38.5 39.6 (4.2) 12.5 29.8 30.0 31.3 31.8 32.2
Amortizacija (10.0) (10.3) (4.6) (11.6) %)) (12.2) (12.7) (12.8) (12.8)
‘EBIT 28.5 29.1 (8.8) 0.90 18.08 17.81 18.60 18.94 19.42
Neto financijski rezultat (16) (24.6) (10.8) (10.8) (6.0) (5.0) (6.4) (5.9) (5.5)
Rezultat prije poreza 12.6 4.5 (19.6) (9.9) 121 12.8 12.3 13.0 13.9
Porez na dobit (3.5) (2.0) - - (2.2) (2.3) (2.2) (2.3) (2.5)
Neto rezultat 9.1 25 (19.6) (9.9) 9.9 10.5 10.0 10.7 11.4
Bruto marza % 17.6% 19.0% 12.3% 18.9% 25.6% 25.5% 25.9% 25.9% 25.9%
EBITDA marza % 5.5% 6.7% (2.4%) 3.6% 9.9% 10.0% 10.3% 10.3% 10.3%
EBIT marza % 4.1% 4.9% (5.1%) 0.3% 6.0% 5.9% 6.1% 6.2% 6.2%
Neto marza % 1.3% 0.4% (11.3%) (2.8%) 3.3% 3.5% 3.3% 3.5% 3.7%

Napomena: Povijesni podaci ukljuéuju sve segmente: mlinarstvo, trading i repromaterijale. Plan od 2017. do 2020. godine uklju¢uje samo segment mlinarstva.

Plan poslovanja

CAGR

17.-22.

(2.3%)
4.0%
4.0%
2.1%
20.8%

(2.0%)
85.0%
12.5%
n/a

n/a

n/a

+ Prikazani plan poslovanja Drustva temelji se na indikativnim projekcijama za preostalih 7 mjeseci 2017. godine,
sve naredne periode do 2022. godine te ukljucuje navedene kvantificirane mjere financijskog i operativnog

restrukturiranja.

 Klju¢na promjena odnosi se na prestanak poslovanja Drustva u segmentima tradinga i repromaterijala od lipnja
2017. godine s obzirom da slijedom visoke zaduzenosti Drustvo ne moZe osigurati zahtijevanu razinu obrtnog
kapitala potrebnog za poslovanje u navedenim segmentima.

+ Unatoc¢ smanjenju prihoda od prodaje u mlinarstvu u prvih 5 mjeseci 2017. u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine, ocekuje se oporavak trzista kroz povecéanje ,spreada” na brasnu sa 0,41 HRK na 0,58 HRK (razina iz 2016.
godine). Obzirom na vrlo niske marze u segmentu tradinga i repromaterijala u odnosu na mlinarstvo, ocekuje se
poboljSanje ukupne profitabilnosti Drustva kroz period projekcije.

« Drustvo je zapocelo s procesom smanjenja izlozenosti prema ¢lanicama Agrokor Grupe kroz direktnu prodaju

krajnjim kupcima.

« Oporavak EBITDA marze Drustva sa oCekivanih 3.6% na kraju 2017. na 9.9% u 2018. godini rezultat je
oCekivanog oporavka cijena na trzistu s obzirom da je ,spread” kroz prvih 5 mjeseci 2017.godine dosegnuo
povijesni minimum. Uzimajudi u obzir nemogucnost predvidanja cijena brasna i psenice u buduéim periodima,
projekcije se temelje na pretpostavki konstantnog ,spreada” od 0,58 HRK.
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7. Planirana
bilanca

Ukupne obveze
prema bankama
iznose 208,9 mil.

HRK na 31.12.2022.

godine

Dugotrajnaimovina
Zalihe
PotraZivanja od kupaca
Redovna potrazivanja od
Potrazivanja od kupaca
Regresna potrazivanja od
Potrazivanja po zajmu od
Potrazivanja od povezanih
Ostala potrazivanja
Financijska imovina
Novac na racunu i blagajni
Kratkotrajnaimovina

Financijski polozaj - Granolio d.d.

Financijski

Mjere fin. Indikativna

Restr.

Ukupnaimovina

Temeljni kapital
Pric¢uve za vlastite dionice
Kapitalne rezerve
Zadrzana dobit
Kapital i rezerve
Restrukturirani dug - banke
Obveze prema bankama
Obveze za leasing
Obveze za kratk. zajmove
Obveze prema povezanim
Obveze po izdanim robnim
Obveze po regresnom faktori
Obveze za kredite i zajmove
Obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema predujmovima
Obveze za pla¢e
Obveze prema drzavi*
Odgodeno pla¢anje troSkova
Ukupno obveze

Ukupno obveze i kapital

Indika.tivn.o polozaj restrukt. na bilanca po bilanc.a e
SLo 20T ur;::::;]. nakon bilancu  zakljuéenju po:lr:\]/l:log
. umanjenja stanja PSPa plana 2022.
458.5 - 458.5 - 458.5 337.2
154 - 154 - 15.4 25.2
1135 (16.4) 97.1 - 97.1 50.7
21.9 (10.9) 10.9 - 10.9 -
91.6 (5.5) 86.2 - 86.2 -
85.0 (85.0) - - - -
9.9 (9.9) - - - -
35.0 - 35.0 - 35.0 35.0
8.1 - 8.1 - 8.1 6.4
51.7 - 51.7 - 51.7 51.7
0.8 - 0.8 - 0.8 21.0
319.5 (111.3) 208.2 - 208.2 190.0
778.0 (111.3) 666.7 - 666.7 527.2
103.2 - 103.2 - 103.2 103.2
0.8 - 0.8 - 0.8 0.8
76.3 - 76.3 - 76.3 76.3
(12.4) (111.3) (123.7) 121.7 (2.0) 60.7
167.9 (111.3) 56.7 121.7 178.4 241.0
- - - 337.5 337.5 208.9
360.1 - 360.1 (360.1) - -
1.4 - 1.4 - 1.4 -
28.3 - 28.3 - 28.3 28.3
3.2 - 3.2 - 3.2 3.2
58.5 - 58.5 (29.2) 29.2 -
65.0 - 65.0 (52.0) 13.0 -
86.9 - 86.9 (17.4) 69.5 40.9
1.9 - 1.9 - 1.9 1.4
1.4 - 1.4 - 1.4 1.1
29 - 29 (0.6) 2.3 2.1
0.6 - 0.6 - 0.6 0.4
610.0 - 610.0 (121.7) 488.3 286.2
778.0 (111.3) 666.7 - 666.7 527.2

Indikativni prikaz bilance po
zakljuc¢enju Predstecajnog postupka

Prikazana bilanca Drustva pripremljena je
uzimajuci u obzir predlozene mjere
operativnog i financijskog
restrukturiranja kroz Predstecajni
postupak.

Indikativni prikaz bilance na
31.12.2022.

Ukupna aktiva Drustva u 2022. godini
predvidena je u iznosu od 527,2 mil.
HRK.

* Predvidena kapitalna ulaganja za
odrzavanje krecu se u rasponu od
3,2 do 3,5 mil. HRK te ulaganje u
silose u 2019. godini u iznosu od 8,0
mil. HRK

» Obrtni kapital: Dani obrtaja zaliha
iznose 40 dok se dani obrtaja
potrazivanja smanjuju sa 90 dana na
60 do 2022. godine. Drustvo ¢e
obveze prema dobavlja¢ima
ispunjavati avansno, a po stabilizaciji
poslovanja u 2019. godini
pretpostavljeni dani pla¢anja obveza
iznose 65.

Ukupne obveze Drustva prema planu
otplate restrukturiranog duga smanjit ¢e
se sa 574,7 mil. kuna po zakljucenju
Predstecajnog postupka na 208,9 mil.
HRK na 31.12.2022.

« Omjer ukupnog financijskog duga i
EBITDA-e na kraju 2017. godine
iznosit ¢e priblizno 10,5x te ¢e do
2022. godine pasti na cca 6.7x.
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8. Analiza svih
trazbina

Analiza svih trazbina
prema visini i vrsti
(trazbine radnika i
prijasnjih duznikovih
radnika, izlu¢na
prava, razlucna
prava, trazbine za
koje se vodi
postupak,
neosigurane trazbine
i druge trazbine)

= .
9'; Granolio

Analiza svih trazbina

Stanje na
dan
31.5.2017.

Vjerovnik

%duga

Vjerovnici iz skupine kreditnih institucija s razluénim pravom 325,730 56.7%
Sindicirani kredit 283,727 49.4%
PBZ 20,048 3.5%
HPB 21,955 3.8%

I1zlu€ni vjerovnici 1,419 0.2%

Vjerovnici iz kreditnih poslovabez regresnog prava 34,344 6.0%
Primorska banka 12,516 2.2%
KBZ 3,017 0.5%
ERSTE 4,938 0.9%
Stedbanka 9,873 1.7%
Obveze po kreditima i zajmovima prema nepovezanim 4,000 0.7%

Vjerovnici saregresnim pravom premaAgrokoru 65,000 11.3%

Dobavljaci 86,850 15.1%

Obveze po izdanim mjenicama 58,452 10.2%

Obveze prema drzavi 2,885 0.5%

|Ukupno bilanéne obveze 574,681 100.0% |

Obveze prema povezanim Drustvima* 31,551

Popis trazbina na zadnji raspoloZivi datum 31. svibnjka 2017. koje su
predmet PredstecCajnog postupka prilaze se kao Dodatak ovom Planu
restrukturiranja i dostavljen je kao prilog prijedlogu za pokretanje
Predstecajnog postupka.

Pregled ukupnih trazbina Duznika

Na dan 31.5.2017. ukupne bilan¢ne
obveze Drustva iznose 574,7 mil. HRK
uz dodatnih 32 mil. HRK obveza prema
povezanim drustvima.

Ukupne trazbine Duznika razvrstane su
u sljedece grupe:

a)

b)

c)

razlucni vjerovnici sa trazbinama
od 325,7 mil. HRK predstavljaju
57% u ukupnim trazbinama Duznika
(vjerovnici s pravom odvojenog
namirenja);

izluéni vjerovnici s ukupnim
trazbinama u iznosu od 1,4 mil.
HRK;

vjerovnici viseg isplatnog reda

— vjerovnici po osnovi mjenica s
regresnim pravom prema Duzniku
sa trazbinama u iznosu od 65 mil.
HRK;

— vjerovnici iz kreditnih poslova bez
regresnog prava sa trazbinama od
ukupno 34,3 mil. HRK;

— trazbine vjerovnika po osnovi
kupnje robe i usluga (dobavljaci)
u iznosu od 86,9 mil. HRK;

— trazbine Republike Hrvatske i
tijela javne uprave po osnovi
zakonom propisanih davanja u
iznosu od 2,9 mil. HRK;

— trazbine proizasle iz obveza za
izdane robne mjenice u iznosu od
58,5 mil. HRK.
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9. Ponuda
vjerovnicima -
Grupa 1 - Razlucni
vjerovnici

GRUPA 1.1
Razlucni vjerovnici
(Trazbine iz kreditnih

poslova osigurane
zaloznim pravom)

GRUPA 1.2
Izlucni vjerovnici
(Trazbine po Ugovorima

o financijskom
leasingu)

o

% ,
O~ Granolio

Prijedlog mjera financijskog restrukturiranja Razlu¢nim vjerovnicima

Ukupan iznos duga prema Ugovorima o financijskom leasingu na dan 31.5.2017. godine iznosi 1,4 mil. HRK, a
otplatit ¢e se sukladno Ugovoru o leasingu kroz vrijeme trajanja i nakon donosenja pravomoc¢nog rjesSenja o
potvrdi sporazuma sklopljenog u Predste¢ajnom postupku. Duznik namjerava placanje jedne dodatne rate
leasinga unaprijed po otvaranju Predstecajnog postupka.

Ukupan iznos duga prema trazbinama iz kreditnih poslova koje su osigurane zaloznim pravom na dan
31.5.2017. godine iznosi 325,7 mil. HRK ukljuc¢ujuéi kamatu (sindicirani kredit - ZABA, PBZ, ERSTE te izdani
kratkorocni krediti od strane PBZ-a i HPB-a ).

Model restrukturiranja predlaze reprogram dugorocnog sindiciranog kredita i ostalih kredita u ukupnom iznosu
od 320,4 mil. HRK te podrazumijeva:

Otpis ukupnog iznosa kamate u iznosu 5,4 mil. HRK;

Pocek otplate: 1,5 godina po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

Rok dospijec¢a: 10 godina po isteku poceka;

Kamatna stopa: 2,5%;

Otplata: 65% iznosa duga s kamatom u jednakim kvartalnim anuitetima (25.-og dana svakog treceg
mjeseca u godini), preostalih 35% u obliku ,bullet-a” zajedno s posljednjim anuitetom u godini dospijeca s
tim da prvi dospijeva u prvom mjesecu koji slijedi nakon rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u
PredstecCajnom postupku;

Otplata dijela duga po priljevu od prodaje neoperativne imovine u 2019. godini u iznosu od 70 mil HRK;
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9. Ponuda
vjerovnicima -
Grupa 2 -
Vjerovnici viseg
isplatnog reda

GRUPA 2.1

Grupa vjerovnika iz
kreditnih poslova bez
zaloZznog prava
nastalih putem
redovnih poslovnih
odnosa

GRUPA 2.2

Vjerovnici iz
kreditnih poslova koji
nisu osigurani
zaloznim pravom, a
koji su nastale putem
regresnih obveza od
Agrokor Grupe

Prijedlog mjera financijskog restrukturiranja vjerovnicima viseg
isplatnog reda

Ukupan iznos duga prema vjerovnicima bez regresnog prava, a koji nije nastao putem regresnih obveza od
Agrokor Grupe na dan 31.5.2017. godine iznosi 34,3 mil. HRK te ukljucuje dugove prema bankama (30,3 mil.
HRK) i ostalim drustvima (4 mil. HRK).

Model reprograma predlaze otpis 50% glavnice i kamate na 31.5.2017. za sve postojece kratkoroCne kredite
prema sljedec¢im vjerovnicima: Primorska banka, KBZ, ERSTE, Stedbanka i drustvo Projekt 21 nakon cega bi
ukupan restrukturirani dug iznosio 17,2 mil. HRK te podrazumijeva:

+ Rok dospijec¢a: 6 godina po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

« Kamatna stopa: 2,5% mjesecno

« Otplata: Otplata kamate i glavnice u 72 jednaka mjesecna anuiteta (25.-og dana svakog mjeseca u godini) s
tim da prvi dospijeva u prvom mjesecu koji slijedi nakon rjesenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u
Predstecajnom postupku;

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
l
1
L. Pocetak otplate: Po pravomocnosti rjesSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom postupku;
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Ukupan iznos duga prema vjerovnicima bez zaloznog prava, a koji je nastao putem regresnih obveza od Agrokor
Grupe na dan 31.5.2017. godine iznosi 65,0 mil. HRK.

Model reprograma predlaze otpis 80% glavnice i kamate nakon Cega bi restrukturirani dug iznosio 13,0 mil. HRK
te podrazumijeva:

« Pocetak otplate: Po pravomocénosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstec¢ajnom postupku;

« Rok dospijec¢a: 4 godine po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

« Kamatna stopa: 1,5% mjesecno

+ Otplata: Otplata kamate i glavnice u 48 mjesecnih anuiteta (25.-og dana svakog mjeseca u godini) s tim da
prvi dospijeva u prvom mjesecu koji slijedi nakon rjesenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predste¢ajnom
postupku;
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9. Ponuda Prijedlog mjera financijskog restrukturiranja vjerovnicima viseg
vjerovnicima - isplatnog reda

Grupa 2 -
Vjerovnici viseg
isplatnog reda

Ukupan iznos duga prema dobavljadima za isporucenu robu i usluge te prema drzavi na dan 31.5.2017. godine
iznosi 89,7 mil. HRK te ukljuCuje dugove prema dobavlja¢ima (86,9 mil. HRK) i drzavi (2,9 mil. HRK).

GRUPA 2.3

Trazbine prema
dobavljacima za
isporucenu robu i
usluge i prema drzavi

Model reprograma predlaze otpis 20% glavnice i kamate na 31.5.2017. nakon ¢ega bi restrukturirani dug iznosio
71,8 mil. HRK te podrazumijeva:

« Pocetak otplate: Po pravomocénosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predste¢ajnom postupku;

+ Rok dospijec¢a: 2 godine po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

- Kamatna stopa: 0% mjesecno

« Otplata: Otplata kamate i glavnice u 24 mjesecna anuiteta (25.-og dana svakog mjeseca u godini) s tim da
prvi dospijeva u prvom mjesecu koji slijedi nakon rjesenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

Ukupan iznos duga po obvezama po robnim mjenicama za kupnju roba i usluga na dan 31.5.2017. godine iznosi
58,5 mil. HRK prema drustvima AgroChem-Maks d.o.0., Cezareja d.o.0., Agrobeketinci d.o.0. i Primorska banka
d.d..

GRUPA 2.4

Trazbine po robnim
mjenicama

Model reprograma predlaze otpis 50% obveza po svim mjenicama na 31.5.2017. nakon Cega bi restrukturirani
dug iznosio 29,2 mil. HRK te podrazumijeva:

+ Pocetak otplate: Po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom postupku;

postupku;
- Kamatna stopa: 0% mjesecno

- Otplata: Otplata kamate i glavnice u 24 mjesecna anuiteta (25.-og dana svakog mjeseca u godini) s tim da
prvi dospijeva u prvom mjesecu koji slijedi nakon rjesenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom
postupku;

1
. |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
1
Lo Rok dospijeca: 2 godine po pravomocnosti rjeSenja o potvrdi sporazuma sklopljenog u Predstecajnom |
1
1
' l
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9. Ponuda
vjerovnicima
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Granolio

Usporedba procjene namire vjerovnika u Predstecajnom postupku i stecaju

Kako bi se prikazali i usporedili ucinci stecaja i predsteajnog postupka, prikazane su indikativne procjene
pripremljene na osnovi procijenjene vrijednosti imovine Drustva u slucaju pokretanja stecajnog postupka te su
vrijednosti dodatno umanjene za procijenjene prosjecne troskove stecaja (10% vrijednosti).

Namira vjerovnika u stecaju pretpostavlja sljedece kljucne pretpostavke:

1. Naplatu potrazivanja od Agrokor Grupe u iznosu od 30% po regresnim obvezama te naplatu 50% potraZivanja
od Agrokor Grupe po isporucenim robama i uslugama;

2. Naplatu svih potraZivanja od preostalih kupaca u iznosu od 30%, a Sto je prosjecna vrijednost u stecajnim
postupcima;

3. Naplatu iz zaliha u procijenjenoj vrijednosti od 30% u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost;
Potpuno umanjenje vrijednosti danih kredita tre¢im stranama kao i povezanim drustvima;
5. Dodatne troskove vodenja ste¢ajnog postupka u iznosu 10% likvidacijske vrijednosti imovine.

Uzimajuci u obzir gore navedene pretpostavke, procijenjena vrijednost imovine (likvidacijska vrijednost) u stecaju
iznosi iznosi oko 198 mil. HRK Sto iznosi oko 34% trenutne vrijednosti obveza na dan 31.5.2017., prije primjene
bilo kakvih mjera financijskog restrukturiranja.

S druge strane, indikativna procjena namire kroz predstecajni postupak (na temelju trenutnog prijedloga
financijskog restrukturiranja) podrazumijeva ukupnu naplatu od oko 79% vrijednosti trazbina za sve vjerovnike.

Temeljem navedenog vidljivo je kako je znacajno vedi postotak namire vjerovnika kroz provodenje Predstecajnog
postupka, nego u slu¢aju stecaja. Dodatno, vecina likvidacijske vrijednosti u slu¢aju stecaja pripala bi razlu¢nim
vjerovnicima.
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9. Ponuda
vjerovnicima

Procjena namire u

slucaju
Predstecajnog

postupka u odnosu

na namiru u stecaju

Vjerovnik

Usporedba namire u stecaju i predstecajnom postupku

Stanje na
dan

31.5.2017.

Prodaja

nefinancijske
imovine

od ¢ega
restrukturirani
financijski dug

od ¢ega obveze
koje se
namiruju po
zakljuéenju
PSPa

Subtotal

Reprogram
duga -

Otpis =
f bilanéne

banke

Reprogram

duga -
Banke s
pravom
regresa
prema
Duzniku

Ostali

Ukupno

vjerovnici - restr. dug

namira

na bilanci

Indikativna
kao % fer
duga vrijednost

kolaterala

Ukupno
namira

Preostali
dugu
stecajnoj
masi

Udio duga
]
stecajnoj
masi

Procjena

namire iz

stecajne
mase

Ukupno
namira

kao %
duga

Vijerovnici iz skupine kreditnih institucija s razlu¢nim pravom 325,730 70,000 320,374 - 5,356 (5,356) 320,374 - - 320,374 320,374 98% 88,908 236,822 49% 53,197 142,105 44%
Sindicirani kredit 283,727 - 278,495 - 5,232 (5,232) 278,495 - - 278,495 278,495 98% 85,954 197,773 41% 44,425 130,379 46%
PBZ 20,048 - 20,000 - 48 (48) 20,000 - - 20,000 20,000 100% 1,411 18,638 4% 4,187 5,597 28%
HPB 21,955 - 21,879 - 76 (76) 21,879 - - 21,879 21,879 100% 1,543 20,412 4% 4,585 6,128 28%

[zlugni vierovnici 1,419 - 1,419 - - - - 1,419 1,419 1,419 100% - 1,419 0% 319 319 22%

Vijerovnici iz kreditnih poslova bez regresnog prava 34,344 - 17,172 - 17,172 (17,172) 17,172 - - 17,172 17,172 50% - 34,344 7% 7,715 7,715 22%
Primorska banka 12,516 - 6,258 - 6,258 (6,258) 6,258 - - 6,258 6,258 50% - 12,516 3% 2,812 2,812 22%
KBZ 3,017 - 1,508 - 1,508 (1,508) 1,508 - - 1,508 1,508 50% - 3,017 1% 678 678 22%
ERSTE 4,938 - 2,469 - 2,469 (2,469) 2,469 - - 2,469 2,469 50% - 4,938 1% 1,109 1,109 22%
Stedbanka 9,873 - 4,937 - 4,937 (4,937) 4,937 - - 4,937 4,937 50% - 9,873 2% 2,218 2,218 22%
Obveze po kreditima i zajmovima prema nepovezanim 4,000 - 2,000 - 2,000 (2,000) 2,000 - - 2,000 2,000 50% - 4,000 1% 899 899 22%

Vijerovnici drustva Agrokor s regresnim pravom prema DuZniku 65,000 - 13,000 - 52,000 (52,000) - 13,000 - 13,000 13,000 20% - 65,000 13% 14,601 14,601 22%

Dobavljagi 86,850 - 69,480 - 17,370 (17,370) - - 69,480 69,480 69,480 80% - 86,850 18% 19,509 19,509 22%

Obveze prema drzavi 2,885 - 2,308 - 577 (577) - - 2,308 2,308 2,308 80% - 2,885 1% 648 648 22%

Obveze po izdanim mjenicama 58,452 - 29,226 - 29,226 (29,226) - - 29,226 29,226 29,226 50% - 58,452 12% 13,130 13,130 22%

[Ukupno bilanéne obveze 574,681 70,000 451,561 1,419 121,701 (121,701)| [ 337,546 13,000 102,434 452,980 452,980 79% ] | 88,908 485,773 100% 109,119 198,027 34%

Obveze prema povezanim Drustvima* 31,551 - - - - - - - - - - - - - - - - -

*Pogledati mjere operativnog restrukturiranja
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9. Ponuda §
vjerovnicima Financijski polozaj - Granolio d.d. ) -
: o manjen
Indlkatlvna llustrativno Fl:'irl]:ijzjkl procjena eZla J bL?:(al:][(J:r;ou
: : ' . 31.5.2017. g Dospjelo: o naplate u Subtotal troskove .
I'kV'VdaC'JSka bv'la_nca SUCHSHETY  nakon N o caiu % stecaja | SIS
Drustva u slucaju A anena (10 [
Steéa J a Materijalna imovina 136,435 136,435 70% 95,505 (9,550) 85,954
Nematerijalna imovina 185,670 185,670 - - - -
Ostala dugotrajna imovina 136,407 136,407 51% 70,000 (7,000) 63,000
Dugotrajnaimovina 458,511 458,511 165,505 (16,550) 148,954
Zalihe 15,386 15,386 30% 4,616 (462) 4,154
PotraZivanja od kupaca 113,498 70,332 113,498 - - -
Redovna potrazivanja od Agrokor Grupe 21,881 14,509 (10,940) 10,940 30% 3,282 (328) 2,954
Regresna potrazivanja od Agrokor Grupe 85,000 85,000 (85,000) - 30% - - -
Potrazivanja po zajmu od Agrokor Grupe 9,876 9,876 (9,876) - 30% - - -
Potrazivanja od kupaca 91,617 55,823 (5,451) 86,165 30% 25,850 (2,585) 23,265
Potrazivanja od povezanih drustava 35,043 35,043 50% 17,522 (1,752) 15,769
Ostala potrazivanja 8,081 8,081 30% 2,424 (242) 2,182
Financijska imovina 51,738 51,738 - - - -
Novac na racunu i blagajni 832 832 100% 832 (83) 748
Kratkotrajnaimovina 319,453 (111,268) 208,185 54,525 (5,452) 49,072
Ukupnaimovina 777,964 - (111,268) 666,696 220,030 (22,003) 198,027
Kapital i rezerve 167,928 (111,268) 56,661 56,661 (22,003) (412,009)
Obveze prema bankama 360,074 360,074 360,074 360,074
Obveze za leasing 1,419 1,419 1,419 1,419
Obveze za kratk. zajmove od povezanih 28,303 28,303 28,303 28,303
Obveze prema povezanim drustvima 3,247 3,247 3,247 3,247
Obveze po izdanim robnim mienicama 58,452 58,452 58,452 58,452
Obveze po regresnom faktoringu 65,000 65,000 65,000 65,000
Obveze za kamate (kreditne inst.) - - -
Obveze za zatezne kamate - - -
Obveze za kredite i zajmove - - - -
Obveze prema dobavlja¢ima 86,850 86,850 86,850 86,850
Obveze prema predujmovima 1,878 1,878 1,878 1,878
Obveze za place 1,356 1,356 1,356 1,356
Obveze prema drzavi® 2,885 2,885 2,885 2,885
QOdgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduéeg
razdoblja 570 570 570 570
Ukupno obveze 610,035 610,035 610,035 - 610,035
Ukupno obveze i kapital 777,964 (111,268) 666,696 666,696 (22,003) 198,027
o .
<y Granolio
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10. Opis pregovora Upoznavanje vjerovnika sa situacijom Duznika

kliuéni Duznik je upoznao klju¢ne vjerovnike s namjerom pokretanja Predstecajnog postupka te osnovnim nacelima

S Kijucnim ¥ o e e S PRe e - .
. . - predlozenog Plana restrukturiranja. Duznik je u neprekidnoj komunikaciji s kljucnim vjerovnicima te su isti upoznati
vjerovnicima sa trenutnom situacijom manjka likvidnosti u drustvu DuZnika.

fFe

O~ Granolio
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11. Rok za Rok za dobrovoljno ispunjenje

dObI"OVOle‘IO Rok za dobrovoljno ispunjenje koji se odnosi na vjerovnike s neosiguranim i drugim trazbinama sukladno
. . _ predlozenim mjerama navedenim ovim Planom restrukturiranja pod tockom 9 ¢e se ispuniti za svaku pojedinacnu
ispunjenje skupinu kako slijedi (uz pretpostavku sklapanja Predsteajnog postupka u zakonskom roku od 120 dana:

« Grupa 1.1 (Trazbine iz kreditnih poslova osigurane zaloznim pravom): ispunit ¢e se do 31. prosinca 2029. godine;

« Grupa 2.1 (Trazbine iz kreditnih poslova bez zaloznog prava, a koje su nastale putem redovnih poslovnih
odnosa): ispunit ¢e se do 31. prosinca 2023. godine;

« Grupa 2.2 (Trazbine iz kreditnih poslova koje nisu osigurane zaloznim pravom, a koje su nastale putem regresnih
obveza Agrokor Grupe): ispunit ¢e se do 31. prosinca 2021. godine;

+ Grupa 2.3 (Trazbine prema dobavljac¢ima za isporucenu robu i usluge i prema drzavi): ispunit ¢e se do 31.
prosinca 2019. godine;

» Grupa 2.4 (Trazbine po robnim mjenicama): ispunit ¢e se do 31. prosinca 2019. godine;

+ Grupa 1.2 (Vjerovnici s pridrzajem prava vlasnistva nad opremom): trazbine ¢e se ispuniti sukladno Ugovoru o
financijskom leasingu do 31.12.2019. godine.

®y Franolio
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12. Planirani iznos Planirani iznos troskova restrukturiranja

troskova Ukupni predvidivi troskovi restrukturiranja Duznika procjenjuju se na ukupno cca. 700 THRK ovisno o uslugama i
. . vremenu u vezi s provedbom predstecajnog postupka.
restrukturiranja

Takvi troSkovi mogu ukljucivati:
» Konzultantske usluge;
« Odvjetnicke usluge;
« Administrativne troskove pokretanja i provedbe predstecajnog postupka;
« Nagradu i naknadu za predstecajnog povjerenika ukoliko sud imenovanje povjerenika bude smatrao potrebnim;
 Strucnjake u poljima financijskog kontrolinga i menadzera za implementaciju mjera restrukturiranja;

+ Ostale povezane troskove.

®y Franolio
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