Granolio Grupa
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izvjestaji za 2015. godinu,
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Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2015. godinu
Opéi podaci o Granolio Grupi

GRANOLIO d.d. ("Drustvo”) je dioni¢ko drustvo upisano pri Trgovatkom sudu u Zagrebu, Hrvatska. OIB Drustva
je 59064993527, a MBS 080111595.
Sjediste Drustva je u Zagrebu, Budmanijeva 5.

Drustvo ima Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu.

Clanovi Uprave: Hrvoje Filipovi¢, predsjednik Uprave
Tomislav Kalafati¢, ¢lan Uprave
Drago Surina, &lan Uprave
Vladimir Kalg&i¢, ¢lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora: Franjo Filipovic, predsjednik
Jurij Detiéek, zamjenik
Braslav JadresSi¢, ¢lan
Davor Stefan, &an
Josip Lasi¢, ¢lan

Ukupan iznos temeljnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 19.016.430 kuna i podijeljen je
u 1.901.643 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna. Dionice se vode pod oznakom GRNL i od 23. oZujka
2015. godine uvrstene su na sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Vecinski dioniar Drustva je g. Hrvoje Filipovi¢, koji raspolaze sa 60,74% vlasni¢kog kapitala.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2015. godine predstavljaju
financijske izvjeStaje mati€énog drustva i povezanih drustava. Povezana drustva (zajednickim imenom “Grupa”)
posjeduju i upravljaju proizvodnim pogonima i aktivhostima u prehrambenoj industriji, poljoprivredi i trgovini.

U konsolidirane financijske izvjestaje ukljuéeni su financijski izvjestaji sliedecih povezanih drustava:
1. Granolio d.d. (mati¢no drustvo)

Zdenacka farma d.o.o.

Prerada Zitarica d.o.o.

Zdenka — mlije¢ni proizvodi d.o.o.

Zitar d.o.o.

Zitar konto d.o.o.

U

Osnovna djelatnost Granolio grupe je proizvodnja p$eni¢nog brasna, proizvodnja miijeka, proizvodnja svinjskog i
govedeg mesa, proizvodnja mlijeénih proizvoda, proizvodnja stoéne hrane, skladiStenje Zitarica i uljarica, trgovina
Zitaricama, uljaricama i sirovinama za poljoprivrednu proizvodnju te organizacija poljoprivredne proizvodnje kroz
kooperantske odnose s proizvodadima poljoprivrednih proizvoda.
Poslovanje Grupe moglo bi se razvrstati u sliedece poslovne segmente:

1.  Miinarstvo

2. Trgovina na veliko

3. Mlijekarstvo i proizvodnja sira

4. Ostalo - poljodjelstvo i stoc¢arstvo, proizvodnja stocne hrane, usluzna djelatnost (su$enje i skladistenje

Zitarica i uljarica te prijem robe na otkupno-prodajne piste)



Granolio Grupa, Zagreb

Krajem izvje$tajnog razdoblja Grupa je raspolagala sa:

e 3 aktivna mlina za proizvodnju pSeniénog bradna ukupnog kapaciteta 645 tona dnevno
¢ silosima za skladiStenje Zitarica i uljarica ukupnog kapaciteta priblizno 160.000 tona,

e 2 farme muznih krava ukupnog kapaciteta 880 krava u muznji,

e farmom za tov svinja kapaciteta 10.000 komada svinja godisnje,

e farmom za tov junadi kapaciteta 180 komada junadi,

o 340 komada teladi u tovu kod kooperanata,

e pogonom za proizvodnju sto¢ne hrane kapaciteta 30.000 t godisnje,

e priblizno 1.100 ha poljoprivrednog zemljista,

e proizvodnim kapacitetima za preradu mlijeka od 11,4 tisu¢a tona gotovih proizvoda

Proizvodni kapaciteti mlinova Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine prikazani su u sljedeéoj tablici.

Proizvodni kapaciteti mlinova na dan 31. prosinca 2015. godine:

Mlin tona/24h

Farina 320
Kopanica 230
Zitar 95

645

Ovisna drustva
Granolio d.d. imatelj je 100% udjela u drustvima Zdena&ka farma d.o.o. i Prerada Zitarica d.o.o.

Prevladavajuéi utiecaj u odlugivanju ostvaruje u drustvima Zdenka mlije&ni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.0. Navedena
drustva se od 2011. godine konsolidiraju u Granolio Grupu.

Zitar d.0.0. osnovao je jos jedno drustvo, Zitar konto d.o0.0., kojemu je stopostotni vlasnik te &iji su financijski izvjestaji
dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vlasnik nekontroliraju¢eg udjela u drustvima Zitar d.0.0. i Zdenka — mlijeéni proizvodi d.0.0. je drustvo Cautio d.o.o.
iz NaSica.

Granolio d.d. takoder ima nekontrolirajuéi udio u drustvima Zitozajednica d.o0.0., Zagreba&ke pekarne Klara d.d. i
Prehrana trgovina d.d.



Granolio Grupa, Zagreb

Znacajni poslovni dogadaji u obracunskom razdoblju

Granolio d.d.
U veljaci 2015. godine, Drustvo je dokapitaliziralo ovisno drustvo Zdenacka farma d.o.o. pretvaranjem danog zajma
u temeljni kapital drustva u ukupnom iznosu od 16 milijuna kuna.

Dionice drustva Granolio d.d. uvr$tene su na sluZzbeno trziste Zagrebacke burze od 23. oZujka 2015. godine.

S ciljem racionalizacije tro8kova proizvodnje, u oZujku 2015. godine uga$ena je proizvodnja u mlinovima u najmu,
odnosno u mlinovima u vlasnistvu drustava Belje d.d. i PIK Vinkovci d.d., i preseljena u vlastite proizvodne centre
Farinu i Kopanicu te u Zitar d.o.0. Ova poslovna odluka polugila je jednokratni trodak otpremnina djelatnicima u
iznosu od 2 milijuna kuna.

Sudski spor kojega je Drusdtvo vodilo s drustvom Osatina grupa d.0.0. pravomoéno je okoncan rjeSenjem
Trgovackog suda u Zagrebu od 17. lipnja 2015. godine kojim je utvrdeno da se tuzba smatra povucenom.
Istovremeno, Poljoprivredna zadruga Osatina naplatila je svoje potrazivanje prema drustvu Granolio d.d. s osnove
skladi$nine i drugih troSkova skladistenja javnom prodajom p$enice u vlasniStvu drustva Granolio d.d. na kojoj je
imala zalozno pravo (zakonsko zalozno pravo skladistara).

Evidencija navedenog dogadaja u poslovnim knjigama drustva Granolio d.d. rezultirala je neto gubitkom u iznosu
nesto manjem od pola milijuna kuna.

U kolovozu 2015. godine Drustvu je odobren dugoroéni klupski kredit u kunama u vrijednosti 300 milijuna kuna.
Sredstva su iskoriStena za refinanciranje postojecih kreditnih obveza.

Kredit je odobren u dvije tranSe. Jedna transa, koja u vrijednosti 47 milijuna kuna ukupne nominalne vrijednosti
kredita dospijeva na naplatu 31. prosinca 2017. godine, dok je otplata druge tranSe ugovorena na tromjeseénoj bazi
u periodu od 10 godina.

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za drustvo Granolio d.d. prikazani su u sljedecoj tablici.

u tisuéama kuna

promjena

1-12 2015 1-12 2014

Poslovni prihodi 698.452 605.142
EBITDA 38.528 17.191 21.337 124%
EBITDA marza % 6% 3%
EBIT 28.540 (10.478) 39.018 372%
EBIT marza % 4% -2%
Neto financijski rezultat (15.924) (32.381) 16.457 51%
Neto rezultat 9.073 (42.859) 51.932 121%
Neto marza % 1% -7%




Granolio Grupa, Zagreb

Zdenacka farma d.o.o.

Prihodi od prodaje nizi su u odnosu na prethodnu godinu zbog nize prodajne cijene mlijeka. Prodana koli¢ina mlijeka
u 2015. godini via je za 3% od koli¢ine prodane u 2014. godini. Drustvo od 2013. godine posluje s istim klju¢nim
kupcem sirovog mlijeka.

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za drustvo Zdenacka farma d.o.o. prikazani su u sljedecoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2015 1-12 2014 promjena
Poslovni prihodi 20121 21.851 (1.729) -8%
EBITDA 1.969 5.266 (3.297) -63%
EBITDA marza % 10% 24%
EBIT (913) 2.199 (3.112) -142%
EBIT marza % -5% 10%
Neto financijski rezultat (1.207) (2.117) 910 43%
Neto rezultat (2.120) 82 (2.202) -2688%
Neto marza % -11% 0%

Zdenka — mlijeéni proizvodi d.o.o.

Ukupni proizvodni kapaciteti Zdenke iznose 11,4 tisuce tona gotovih proizvoda (sira). Drustvo je u 2015. godini u
svoj asortiman ukljucilo i trajno mlijeko koje za Zdenku usluzno proizvodi Natura-milk, Burdevac.

Vlastiti brend je ,Zdenka”, ali Drustvo proizvodi i znagajan broj proizvoda pod nazivima robnih marki. Zdenkin
asortiman trenutno obuhvaca i 21 privatnu robnu marku.

Rast prihoda od prodaje rezultat je vec¢e prodane koli€ine proizvoda. Najznacajniji porast zabiljezen je u prodaiji
svjezeg sira, polutvrdih sireva i maslaca.

Porast je zabiljeZzen u prodaji na domacem trZistu, dok je izvoz u ukupnom iznosu na priblizno jednakoj razini kao
u prethodnoj godini.

Tro8ak amortizacije nizi je zbog uskladivanja stopa amortizacije za gradevinske objekte sa stopama amortizacije
utvrdenima na razini Granolio Grupe. Zdenka je do polovice 2014 godine koristila ubrzanu stopu amortizacije za
gradevine (10%), a od druge polovice 2014. godine primjenjuje stopu od 5%.

Ukupan dug Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 57 milijuna kuna (31. prosinca 2014.: 73 milijuna
kuna). Dug se sastoji od 44 milijuna kuna dugoroénih obveza prema financijskim institucijama (31. prosinca 2014.:
50 milijuna kuna) te 13 milijuna kuna kratkoro€nih obveza prema financijskim institucijama koje dospijevaju u 2016.
godini (31. prosinca 2014.: 24 milijuna kuna).

U 2015. godini Drustvo je (na bazi sati rada) zaposljavalo 172 radnika $to je za 8% viSe nego u 2014. godini (2014.
godine: 159 radnika).

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za drustvo Zdenka—mlije¢ni proizvodi d.o.0. prikazani su u sljedecoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2015 1-12 2014 promjena
Poslovni prihodi 151.230 129.571 21.659 17%
EBITDA 20.924 14.095 6.829 48%
EBITDA marZa % 14% 11%
EBIT 8.818 -1.434 10.252 715%
EBIT marza % 6% 1%
Neto financijski rezultat (2.166) (2.738) 572 21%
Neto rezultat 6.651 -4.172 10.823 259%
Neto marza % 4% -3%




Granolio Grupa, Zagreb

Prerada zitarica d.o.o.

Drustvo je u toku 2015 godine susSenjem kukuruza, skladi$tenjem kukuruza i pSenice te poslovnim najmom prostora
ostvarilo prihod od oko 1,5 milijuna kuna (u 2014. godini 2 milijuna kuna). Prihod je gotovo u cijelosti ostvaren s
drustvima unutar Granolio Grupe.

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za drustvo Prerada zitarica d.o.0. prikazani su u sljedecoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2015 1-12 2014 e e
Poslovni prihodi 1.535 2.533 (998) -39%
EBITDA 30 131 (100) -17%
EBITDA marza % 2% 5%
EBIT (389) (286) (103) -36%
EBIT marza % -25% -11%
Neto financijski rezultat (20) (22) 2 9%
Neto rezultat (408) (308) (101) -33%
Neto marza % -27% -12%

Zitar d.o.o.

Poslovni prihodi Zitara maniji su u 2015. godini za 10% u odnosu na prethodnu 2014. godinu. Prihod ostvaren s
drustvima izvan Granolio grupe priblizno je jednak prihodu ostvarenom u prethodnoj godini i iznosi oko 65 milijuna
kuna, dok je prihod ostvaren s drustvima unutar Granolio grupe manji za 35% u odnosu na 2014. godinu, i iznose
11 milijuna kuna (2014. godine: 17 milijuna kuna)

U 2015. godini Drustvo je pocdelo izvoziti trgovacku robu i poljoprivredne proizvode u Nizozemsku, Bosnu i
Hrecegovinu, Njemacku, Austriju i Sloveniju &ime ukupna vrijednost izvoza iznosi 2 milijuna kuna (2014.: 0 kuna)

Prihod u segmentu mijekarstva veci je za 1% od prihoda ostvarenog u pretodnoj godini. Koli¢inska proizvodnja
miijeka bila je 23% veéa u odnosu na 2014. godinu zbog veceg broja muznih krava u 2015. godini, ali i bolje
proizvodnosti po kravi, dok je prodajna cijena mlijeka niza za oko 20% u odnosu na proslu godinu.

Ukupan dug Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 60 milijuna kuna (31. prosinca 2014.: 74 milijun kuna).
Dug se sastoji od 40 milijuna kuna dugoroénih obveza prema financijskim institucijama te 20 milijuna kuna
kratkoro€nih obveza koje dospijevaju do kraja 2016. godine.

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za drustvo Zitar d.o.o. prikazani su u sljedecoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2015 1-12 2014 Pl
Poslovni prihodi 86.097 92.467 (6.369) 7%
EBITDA 11.420 15.126 (3.706) -24%
EBITDA marZa % 13% 16%
EBIT 5.594 6.115 (520) -9%
EBIT marza % 6% 7%
Neto financijski rezultat (2.390) (7.293) 4.903 67%
Neto rezultat 3.166 -1.181 4.347 368%
Neto marza % 4% -1%
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Granolio grupa

Poslovni prihodi Granolio grupe veéi u za 15% u odnosu na prethodnu godinu. Detaljnija analiza prihoda prikazana

je u nastavku dokumenta.
Neto dug Grupe nizi je u odnosu na prethodnu godinu za 72 milijuna kuna kao rezultat otplate kredita u drustvima

Granolio, Zdenka i Zitar.

Financijski pokazatelji za 2015. godinu za Granolio grupu prikazani su u sljedecoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2015 1-12 2014 promjena
Poslovni prihodi 938.218 815.400 122.818 15%
Poslovni rashodi (896.860) (819.795) (77.065) -9%
EBIT 41.358 (4.395) 45753 1041%
EBIT marza 1% -1%
EBITDA 72.578 51.549 21.029 41%
EBITDA marZa 8% 6%
Neto financijski rezultat (21.707) (44.550) 22.843 51%
Neto rezultat za period 16.069 (48.945) 65.014 133%
Rezultat Grupe 11.150 (46.267) 57.417 124%
Nekontrolirajuéi udio 4.919 (2.680) 7.599 284%
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Analiza prihoda — Granolio Grupa

Prihod od prodaje Granolio Grupe u 2015. godini iznosio je 900 milijuna kuna $to je za 14% viée od prihoda od
prodaje ostvarenog u prethodnoj godini.

Prihodi od prodaje ostvareni unutar Grupe u toku 2015. godine iznosili su priblizno 19 milijuna kuna (2014.: 35
milijuna kuna) te su eliminirani iz ukupnih konsolidiranih prihoda.

Konsolidirani prihod od prodaje po segmentima
(2015 vs 2014)
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Prihodi od prodaje klasificirani su u nekoliko poslovnih segmenata: mlinarstvo, mljekarstvo, veleprodaja i ostalo.

U segment mlinarstvo ulazi prodaja bradna, realizirana u Granoliu, segment mljekarstvo obuhvaéa prodaju mlijeka
Zdenatke farme, farme u Zitaru te prodaju mlijeénih proizvoda drustva Zdenka.

Veleprodaja obuhvaca trgovinu Zitaricama, uljaricama i repromaterijalom realiziranu u drudtvima Granolio i Zitar.
Segment ostalo obuhvaéa usluge sudenja i skladistenja Zitarica i uljarica koje pruzaju Granolio, Zitar i Prerada
Zitarica, prodaju junadi u Granoliu, prodaju junadi i svinja u Zitaru te prihod od viastite proizvodnje poljoprivrednih
proizvoda i dorade sjemena $to je dio djelatnosti Zitara.

Porast prodaje zabiliezen je u segmentu mlinarstva (14%), mliekarstva (12%) te veleprodaje (18%).
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Znacajni poslovni dogadaji nakon obraéunskog razdoblja i strateski ciljevi Grupe

U veljadi 2016. godine Uprava Drustva donijela je odluku o promjeni strategije ulaganja u bioplinsko postrojenje
uslied promjena na trzi$tu koje su utjecale na smanjivanje o¢ekivane profitabilnosti projekta. Daljnje aktivnosti na
projektu ulaganja u bioplinsko postrojenje snage 300 kw su prekinute, a provest ¢e se analiza profitabilnosti
ulaganja u_bioplinsko postrojenje manje snage koje bi struju proizvodilo isklju¢ivo za potrebe drustva Zdenacka
farma te ¢e se sagledati moguénosti prodaje projekta.

Plan razvoja poslovanja i investicija
Granolio

Drustvo nema u planu znagajnijih ulaganja u 2016. godini. U narednoj godini fokus ¢e biti na jatanju izvoza
brasna na trzista susjednih zemalja s ciliem povecanja prodanih koli¢ina.

Zdenacka farma d.o.o.
Ciljevi Zdenacke farme su kako slijedi:

1. U naredne tri godine povecati proizvodnju mlijeka na 9.450 kg/kravi u standardnoj laktaciji od 305 dana

(dnevni prosjek po kravi 31 kg),

Skracivanje medutelidbenog razdoblja sa danasnjih 490 dana na 430 dana u toku naredne dvije godine,

3. Smanjenje starosti junica kod prvog teljenja sa sadasnjih 28 mjeseci na 24 mjeseca u toku sljedeée dvije
godine,

4. Radi dugoro¢nog smanjenja trodkova hranidbe osigurati dodatne obradive povrsine, sa postojecih 150 ha
na 300-350 ha kroz naredne dvije godine,

5. U skladu s povecanjem obradivih povrsina tijekom sljiedeceg trogodiSnjeg razdoblja osiguravati
mehanizaciju neophodnu za ratarsku proizvodniju i $to efikasnije svakodnevno funkcioniranje farme

N

Zdenka - mlije¢ni proizvodi d.o.o.

Od privatizacije do danas, Zdenka je uloZila znagajna sredstva u modernizaciju proizvodnih pogona te i dalje ulazi
u nove investicije kako bi bilo u mogucnosti pratiti potrebe potro$aca i trziSne trendove.
Plan kapitalnih ulaganja u toku 2016. godine predvida ulaganje u opremu u ukupnoj vrijednosti nesto manjoj od 5
milijuna kuna, a u razdoblju od 2017. do 2019. godine plan je u opremu uloZiti dodatnih 11 milijuna kuna. Plan
financiranja investicija je dijelom iz dugoro¢nih zajmova, a dijelom iz viastitih sredstava

Zitar d.o.o.
Drustvo ¢e u 2016. godini nastaviti s rekonsturiranjima zapocetima u ranijim godinama.
Osnovni strateski ciljevi su:

1. Navodnjavanje poljoprivrednih povr§ina na 600 ha u svrhu organiziranja sjemenske proizvodnje i
proizvodnje povréa. Trenutno je u sustavu navodnjavanja 120 hektara, a do 2018. godne. plan je staviti i
preostalih 480 ha. Planirani izvori financiranja su sredstva EU te sredstva iz kredita banka.

2. Prosirenje segmenta kooperantske proizvodnje sa ratarske i na stoarsku kooperaciju (svinje, telad) te
kooperaciju s proizvodaéima lucerne.

3. U razdoblju 2016. do 2017. godine povecéati za cca 35% broj muznih grla krava, odnosno doéi do broja od
420 krava u muznji u 2016. godini. Formiranje osnovnog stada planira se iz reprodukcije postojeceg stada

4. Nastaviti s usiuznom meljavom brasna za poznatog kupca, cilj je povecéati meljavu za 30%.

5. U Tvornici sto€ne hrane u planu je uvodenje nove linije za proizvodnju peletirane hrane za telad, prerad i
odojke. Planirani izvor financiranja projekta su sredstva EU fondova.

6. Nabava neophodne mehanizacije za farmu muznih krava (mikserica i traktor), uz financiranje iz fondova
EU.

7. ProSirenje kapaciteta farme, izvor financiranja sredstva su fondovi EU te sredstva iz kredita banaka.

8. Organizacija tova teladi za oko 500 komada godisnje.



Granolio Grupa, Zagreb

Zaposlenici

U 2015. godini Grupa je na temelju sati rada zaposljavala 463 radnika (2014.: 459).

Dio zaposlenika iz Zitara d.0.0. preba&en je u Zitar konto d.0.0., drustvo koje Zitaru pruza radunovodstvene i druge
administrativne i savjetodavne usluge. Struktura zaposlenih po pojedinom drustvu iz grupacije, prikazana je
sljedeéim grafikonom.

Struktura zaposlenih na temelju sati rada
u 2015. godini

Zdenacka farma
6%

Granolio

37% Zitar konto

5%

Prerada Zitarica

2% 37%

Istrazivanje i razvoj

U promatranom razdoblju Grupa nije imala istrazivacko-razvojnih projekata.

Otkup vlastitih dionica

Do datuma izdavanja godi$njeg izvje$c¢a Uprave, Grupa nije ulazila u aktivnosti otkupa vlastitih dionica.
Zastita okolisa

Na podrugju zastite okoli8a Grupa provodi cjelovita i sustavna rieSenja te uspostavlja ekoloski prihvatljive
proizvodne procese.

Rizici

Rizici s kojima se Grupa suo¢ava obja$njeni su detaljno u godisnjim financijskim izvjestajima, u sklopu biljeski.



Granolio Grupa, Zagreb

Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaiji za svaku
financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje
je usvajila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Granolio
d.d. i njegovih ovisnih drustava ("Grupa”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da Grupa ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvac¢a naéelo nastavka poslovanja pri
izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvje$taja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i objasni
u financijskim izvjestajima; te
= da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da

¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€nos¢u odrazavati financijski poloZaj Grupe, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Grupe, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godidnjeg izvje$¢a o poslovanju i stanju Grupe sukladno

zahtjevima €lanka 18. Zakona o racunovodstvu.

Potpisali za i uime Uprave:

Hrvoje Filiptvid dipl.oec. Tomislav Kalafati¢ dipl.oec.

Predsjednik| Upkave Clan Uprave Z /_\_/ .

\\
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— Deloitte d.o.o.
e o I e ZagrebTower
Radnic¢ka cesta 80
10 000 Zagreb

Hrvatska
OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

IzvjeSée neovisnog revizora

Dioni¢arima drustva Granolio d.d.:

Izvjescée o financijskim izvjesStajima

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvje$taja Granolio d.d. i njegovih ovisnih drustava
(u daljnjem tekstu: "Grupa"), koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2015. godine, konsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani
izvietaj o promjenama viasni¢ke glavnice i konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima za tada zavrienu
godinu, te saZetak znagajnih radunovodstvenih politika i biljeske uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija i za one interne kontrole
za koje Uprava odredi da su potrebne za omogudavanije sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koji
su bez znadajno pogrednog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nas$a je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo
u skladu s etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome
jesu li financijski izvjestaji bez znagajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija uklju€uje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika
znacajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvje&taja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena
rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih
izviestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja midljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljucuje i
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih raéunovodstvenih politika i razumnosti radunovodstvenih procjena
koje je stvorio menadZment, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nade

revizorsko misljenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Branislav Vrtaénik, Eric Daniel Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZzen Niméevi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna
banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, 10 000 Zagreb, Z. radun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT
Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnitka cesta 50, 10 000 Zagreb, 2. ragun/bank
account no, 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska
59, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih €lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih turtki €lanica

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IzvjeSée neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim znacajnim odrednicama
financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, njezinu financijsku uspje$nost i njezine novéane

tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je usvojila
Europska unija.

Ostala pitanja

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine obavio je drugi
revizor koji je u svojem izvjeStaju od 20. travnja 2015. godine izrazio nemodificirano mislienje na konsolidirane
financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine.

Izvjesée o drugim zakonskim i regulativnim zahtjevima

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava je sastavila izvje$¢e prikazano na stranicama od 1 do 9.
Uprava je odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godiSnjeg izvje$c¢a u skladu s ¢lankom 18. Zakona o raéunovodstvu
Republike Hrvatske. Nada odgovornost je izraziti miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izviedéa s revidiranim
konsolidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenim u skladu s
¢lankom 17. Zakona o ra€unovodstvu Republike Hrvatske. Prema nasem misljenju, informacije prikazane u ovom
godi$njem izvjes$éu uskladene su s revidiranim konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2015. godine.

/.

ik, Vanjq Viak,

Predsjednik Uprave P o-X ovlasteni revizor

*”'Deloitt

e-‘

Zagreb, 28. travnja 2016. godine

S8 0700851 /,//
R



Granolio Grupa

Konsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Prihodi

Prihodi od prodaje

Ostali poslovni prihodi

Ukupni prihodi iz poslovanja

Promjena vrijednosti zaliha
Materijalni tro8kovi

Troskovi osoblja

Amortizacija

Ostali troskovi

Troskovi vrijednosnog uskladenja

Rezerviranja
Ostali poslovni rashodi

Ukupni troskovi iz poslovanja

Dobit/(gubitak) iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Neto financijski rezultat

Rezultat prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/(gubitak) nakon poreza
Ostala sveobuhvatna dobit

Stavke koje se kasnije prenose u dobit ili gubitak:
Financijska imovina namjenjena prodaji, reklasifikacija

u dobit ili gubitak
Ukupno sveobuhvatna dobit /
(gubitak)

Ukupna sveobuhvatna dobit tekuée

godine za raspodjelu:
Vlasnicima Dru$tva

Viasnicima nekontrolirajucih udjela

Zarada po dionici

Osnovna i razrijedena zarada po

dionici (u kunama i lipama)

Bilieska

15,16
1
10

12

13
13

14

24

30

Odobrili u ime Grupe dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipov
Predsjednik U

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina
reklasificirano
900.604 789.044 754.442
37.614 26.356 26.331
938.218 815.400 780.773
9.173 12.276 (3.190)
(802.715) (717.274) (654.937)
(42.623) (36.681) (42.654)
(30.253) (31.364) (34.444)
(11.826) (10.105) (9.189)
(968) (24.332) (13.746)
- (250) E
(17.648) (12.066) (15.004)
(896.860) (819.796) (773.164)
41.358 (4.396) 7.609
10.219 6.496 7.468
(31.926) (51.047) (32.668)
(21.707) (44.551) (25.200)
19.651 (48.945) (17.591)
(3.582) (2) (1.646)
16.069 (48.947) (19.237)
- 3.205 (3.205)
16.069 (45.742) (22.442)
11.150 (46.267) (12.433)
4.919 (2.680) (6.804)
5,86 (37,34) (10,03)

Tomislav Kalafati¢

Clan Upra\z/\

*Pripadajuée biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2015. godine

| DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina

1. Goodwill

2. Zastitni znaci, koncesije, licence

3. Lista kupaca

4. Softver i ostala nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

. Zemljista

. Gradevinski objekti

. Postrojenja, oprema, vozila i alati

. BioloSka imovina

. Predujmovi za materijalnu imovinu
. Ostala materijalna imovina

. Materijalna imovina u pripremi

. Ulaganja u nekretnine

O NOOOTbhWN -~

Financijska imovina

1. Udjeli po fer vrijednosti kroz raéun dobit i
gubitak

2. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Dugotrajna potrazivanja

Il KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zalihe

Potrazivanja

1. Potrazivanja od povezanih osoba

2. Potrazivanja od sudjelujucih interesa

3. Potrazivanja od kupaca

4. Potrazivanja od zaposlenih

5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija
6. Ostala potrazivanja

Financijska imovina

1. Dani zajmovi povezanim drustvima

2. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi interesi

3. Ulaganje u vrijednosne papire

4. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Novac i novéani ekvivalenti

Plaéeni troskovi buduéeg razdobilja i
obraéunati prihodi

UKUPNO IMOVINA

Granolio Grupa

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sije€nja

Bilje$ka 2015. godine 2014. godine  2014. godine
reklasificirano reklasificirano

60.379 60.379 -

120.000 120.000 -

7.362 9.029 -

1.134 1.019 1.258

15 188.875 190.427 1.258
27.363 27.383 27.980

234.108 243.598 254.162

76.959 82.586 88.147

11.400 10.943 10.761

326 770 1.522

85 90 60

24523 21.006 18.767

2.852 2.929 793

16 377.616 389.305 402.192
17a 20.472 20.472 33.011
17b 9.428 12.004 14.460
29.900 32.476 47.471

15 15 84

18 108.938 143.416 121.966
29 508 4.655 5.489
29 522 173 580
19a 172.974 198.172 190.472
34 25 19

19b 13.536 10.727 24536
19¢ 6.680 5.145 8.468
194.254 218.897 229.564

20b 20.121 15.828 16.262
20b - - 813
20a 696 871 4121
20b 8.953 9.487 8.361
29.770 26.185 29.557

21 22.426 3.350 9.965
22 5.307 1.525 1.220
957.101 1.005.595 843.277
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2015. godine (nastavak)

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Kapitalne rezerve

3. Revalorizacijske rezerve

4. Zakonske rezerve

5. (Preneseni gubitak)/zadrzana dobit
6. Rezultat tekuée godine

Nekontrolirajuci udjeli

Il REZERVIRANJA

Il DUGOROCNE OBVEZE

1. Odgodena porezna obveza

2. Obveze za zajmove, depozite i slicno

3. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

4. Obveze prema dobavlja¢ima

IV KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi interesi

. Obveze za zajmove, depozite i sli€no

. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

. Obveze za predujmove

. Obveze prema dobavlja¢ima

. Obveze po vrijednosnim papirima

. Obveze prema zaposlenima

. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na
davanja

9. Obveze za kamate

10. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod

buducéeg razdoblja
10. Ostale kratkoro¢ne obveze

w N

XN DN

UKUPNO PASIVA

Odobrili u ime Gjype dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovié
Predsjednik Upra

*Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

Granolio Grupa

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca 2014. 1. sijeCnja

BiljeSka 2015. godine godine  2014. godine
reklasificirano  reklasificirano

19.016 19.016 12.000

84.187 85.379 -

64.473 67.384 83.504

183 183 161

(5.126) 37.479 27.524

11.150 (46.267) (12.433)

23 173.883 163.174 110.756
24 58.630 53.729 56.399
250 250 -

14 16.118 16.846 22.232
11 11 -

25 366.924 158.430 219.149
239 292 318

383.292 175.579 241.699

29 - - 18
- - 4.796

25 96.042 328.819 256.950
2.883 2.783 3.798

26a 130.612 140.423 125.280
26b 80.888 109.802 18.044
2.338 2.129 2.014

26¢ 10.775 7.336 3.545
26d 3.024 5.094 73
27 14.354 16.757 17.775
26d 130 720 2.130
341.046 612.863 434.423

957.101 1.005.595 843.277

Tomislav Kalafatié¢

Clan Uprave M
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Granolio Grupa

Konsolidirani Izvjestaj o novéanim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

u tisu¢ama kuna
2015. godina 2014. godina

Rezultat prije oporezivanja 19.651 (48.945)
Usklada rezultata:

Amortizacija 30.253 31.364
Ostalo 5 109
Obra€unati prihod od subvencija (3.908) (3.807)
Neto tro§ak rezervacija 921 250
Prirodni prirast (4.932) (4.855)
Gubitak od prodaje i rashodovanja osnovnih sredstava, neto 1.358 1.139
Vrijednosno uskladenje potrazivanija i ostalih potrazivanja 968 23.533
Vrijednosno uskladenje financijske imovine - 13.558
Vrijednosno uskladenje zaliha 185 798
Inventurni visak (3.153) (1.715)
Neto kamatni tro$ak 24.848 27.676
Neto gubitak od ostalih financijskih aktivnosti 66 2.959
Neto dobici od ulaganja (772) (251)
Otpis obveza (676) (73)
Poveéanje/(smanjenje) pasivnih vremenskih razgrani¢enja 329 (129)
Poveéanje aktivnih vremenskih razgranienja 672 1.616
Operativni rezultat prije promjena u obrtnom kapitalu 65.815 43.226
Smanjenje/(povecanje) zaliha 37.603 (20.413)
Smanjenje/(povecanje) kratkotrajnih potraZivanja 21.442 (12.964)
(Smanjenje)/povecanije kratkoroénih obveza (9.749) 19.778
Unaprijed placeni troSak bankovnih naknada (2.868) -
(Placeni)/primljeni avansi (700) 1.947
Operativni rezultat nakon promjena u obrtnom kapitalu 111.543 31.574
Plaéeni porez na dobit (540) (1.533)
Novcani tijek iz operativnih aktivnosti 111.004 30.041
Naplacene kamate 4.446 4683
Nov¢&ani izdaci za za preuzimanje mlinarskog poslovanja - (193.679)
Novéani izdaci za nabavku nekretnina, postrojenja, opreme i

nematerijaine imovine (15.087) (12.164)
Nov€ani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 99 201
Novéani primici od prodaje ulaganja - 6.171
Novéani primici od burzovnih transakcija 772 251
Depoziti primljeni/(plaéeni) 291 (1.034)
Neto primici po primljenim mjenicama 154 509
Nov€ani izdaci za dane pozajmice (27.680) (652.324)
Nov¢ani primici od naplate danih pozajmica 30.584 551.789
Novéani tijek od ulagateljskih aktivnosti (6.445) (195.507)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Granolio Grupa, Zagreb

Konsolidirani IzvjeStaj o novéanim tokovima (nastavak)

za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2015. godine

Novéani izdaci za otplatu kredita i zajmova

Novéani primici po kreditima i zajmovima

Neto (izdaci)/primici po vrijednosnim papirima
Novéani izdaci za otplatu financijskih leasinga
Nov€ani primici po financijskom leasingu

Pla¢ene kamate

Novéani primici od javne ponude dionica

Novcani izdaci za javnu ponudu dionica

Nov€ani izdaci za isplatu dividendi

Ostali nov€ani izdaci i primici iz financijskih aktivnosti
Novcani tijek od financijskih aktivnosti

Neto promjene u novcu i novéanim ekvivalentima
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

Odobrili u ime Grupe dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢
Predsjednik Upravé.,

*Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina
(454.234) (1.021.868)
434.050 1.029.074
(28.915) 91.758
(4.220) (4.530)

1.921 3.128
(31.101) (29.192)

- 94.020

(1.192) (1.625)

- (2.399)

(1.793) 486
(85.483) 158.851
19.076 (6.615)

3.350 9.965

21 22.426 3.350

Tomislav Kalafati¢ 1t
Clan Uprave
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Granolio Grupa, Zagreb

BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

1. OPCI PODACI

Granolio d.d. osnovan je kao dru$tvo s ograniéenom odgovornoséu u u prosincu 1996. godine. Sjediste Drustva
nalazi se u Zagrebu, a poslovne jedinice Drustva locirane su u Gornjem Dragancu, Slavonskom Brodu, Velikoj
Kopanici, Osijeku, Vinkovcima i Belom Manastiru.

Upravu Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine &inili su:
Hrvoje Filipovi¢ - predsjednik (od 23. veljace 2011. godine),
Vladimir Kal&i¢ - €lan (od 23. velja¢e 2011. godine),

Drago Surina - &lan (od 23. veljaée 2011. godine) i
Tomislav Kalafati¢ — €lan (od 19. travnja 2011. godine).

Nadzorni odbor Drudtva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine &inili su:
Franjo Filipovi¢ — predsjednik (od 23. veljate 2011. godine),
Jurij Deticek — €lan (od 23. veljate 2011. godine),
Braslav Jadresi¢ — ¢lan (od 23. veljace 2011. godine),
Davor Stefan — &lan (od 16. sijeénja 2015. godine) i
Josip Lasi¢ — &lan (od 16. sijeénja 2015. godine).

Ovisna drustva

Slijede osnovne informacije o materijalno znacajnim ovisnim drustvima na kraju izvjestajnog razdoblja koja &ine
Granolio Grupu

Naziv ovisnog Mjesto osnutka  Udjel Grupe u vlasnistvu i
drustva Osnovna djelatnost i poslovanja glasackim pravima
2015. 2014.

godina godina

Zdenka - mlijeéni proizvodnja mlije¢nih proizvoda, . .

proizvodi d.o.o. trgovina i usluge Veliki Zdenci 50% 49,99%

<. poljoprivredna proizvodnja, trgovina i -

?ltar d.o.o. usluge Doniji Miholjac 49 69% 49 69%

Zitar konto d.o.0. usluge i trgovina Donji Miholjac 49,69% 49,69%

Zdenacka farma proizvodnja mlijeka, uzgoj stoke i - .

d.0.0. poljodjelska proizvodnja elikiiZdenc: 100% 100%

Prerada zitarica proizvodnja mlinarskih proizvoda i - ;

d.0.0. stoéne hrane GrubiZngipolie 100% 100%
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

1. OPC1 PODACI (NASTAVAK)

Osnovne poslovne aktivnosti Granolia d.d. i njegovih ovisnih drustava su proizvodnja prehrambenih proizvoda,
poljoprivredna proizvodnja, mijekarstvo, skladistenje poljoprivrednih proizvoda te trgovina proizvodima za
pekarstvo, poljoprivrednim proizvodima i repromaterijalom za poljoprivrednu proizvodnju.

Sredinom 2007. godine kupljen je 100,00%-tni udio u drustvu Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci, za 2.820.000
kuna. Drustvo proizvodi visokokvalitetno mlijeko koje daju mlijeéne krave vrhunskog genetskog potencijala.

Odlukom Skupstine Drustva od 16. oZzujka 2015. godine temeljni kapital Drustva Zdenacka farma povecan je
izdavanjem novog poslovnog udjea s iznosa od 13.520.000 kuna za iznos od 16.000.000 kn na iznos od 29.520.000
kn.

Sredinom 2008. godine kupljen je 100,00%-tni udio u drustvu Prerada Zitarica d.o.0., Grubi$no Polje za iznos od
5.205.983 kune. Drustvo se bavi skladiStenjem i suSenjem Zitarica.

U 2011. godini Granolio d.d. je stekao prevladavajuéi utjecaj kojim nadzire dono$enje odluka u poslovanju ovisnih
drustava, te odluCuje o financijskim i poslovnim politkama, o imenovanju €lanova uprave ili osigurava veéinu
glasova &lanova uprave u Zdenka-mlijeéni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.o.

Drustvo Zdenka-miije¢ni proizvodi d.o.0. upisano je 10. travnja 2002. godine u sudski registar Trgovackog suda u
Bjelovaru rieSenjem broj Tt-02/396-2 kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu. Mati¢ni registarski broj subjekta
(MBS) je 010048425. OIB je 45651553790.

Upravu drustva &ini gosp. Zeljko Gatjal, dipl.oec., a predsjednik Nadzornog odbora je gosp. Hrvoje Filipovi¢ dipl.
oec. Granolio d.d. sudjeluje u vlasnickoj strukturi Zdenke — mlijecni proizvodi d.0.0. s 50%.

Drustvo IPK Kapelna d.o.o. upisano je 4. prosinca 1998. u sudski registar kao drustvo s ogranicenom
odgovornoscu. Drustvo je po RjeSenju Trgovackog suda Osijek Tt-99/686-4 od 7. svibnja 1999. godine upisano u
glavnu knjigu sudskog registra pod brojem MBS: 030064710. Dana 1. sije¢nja 2011. godine provedeno je pripajanje
drustva Novi Zitar d.o.0., Donji Miholjac drustvu Kapelna d.o.o.

Po rieSenju Trgovackog suda u Osijeku Tt-11/314-2 od 8. veljace 2011. godine drustvo Kapelna d.o.o. mijenja naziv
tvrtke u ZITAR drustvo s ogranienom odgovorno$éu za poljoprivrednu proizvodniu, trgovinu i usluge. OIB Drustva
je 66951972250. Gospodin Zeljko Tadié, kao Clan Uprave Drustva i direktor, zastupa Drustvo samostalno. Granolio
d.d. ima 49,690% poslovnog udjela u drustvu Zitar d.o.o.
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(.,MSFI“) | TUMACENJA

21. Prva primjena novih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumaéenja koje su na snazi za tekuc¢e
financijsko razdoblje

U tekuéem financijskom razdoblju na snazi su sljedeée izmjene i dopune postojecih standarda i nova tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i usvoijila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-2013.“ proizasle iz
projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja
razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijenja 2015.),

Tumacenje IFRIC 21 ,Nameti“, usvojeno u EU 13. lipnja 2014. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjestaja Grupe.

2.2, Izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali
joS nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedece izmjene i dopune postojeéih
standarda koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune MSFl-ja 11 ,Zajednicki poslovi“
,Radunovodstvo stjecanja udjela u zajedni€kom upravljanju“, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015.
godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“
Jnicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema*“i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina“
.Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine“, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijecnja
2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda*“
+Poljoprivreda: plodonosne biljke"“, usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godis$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih®
+Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju zaposleni*, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014.
godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljate 2015.),

Izmjene i dopune MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvje$taji“
,Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima"“, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na
snazi za godi3nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.),

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.—2012.“ proiza$le iz projekta
godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive
na godis$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.—2014." proiza$le iz projekta
godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.).
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(,MSFI“) | TUMACENJA (NASTAVAK)

23. Standardi i tumaéenja koje je izdao OMRS i koji jo§ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI- jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne raunovodstvene standarde (skraéeno OMRS), izuzev sljededih novih standarda te izmjena i dopuna
postojeéih standarda o €ijem usvajanju Europska unija 28. travnja 2016. godine jo$ nije odlucila {datumi stupanja
na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI- jeve u cjelini):

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ii
nakon 1. sijeCnja 2016.) — Europska komisija odlu¢ila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi
do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 15 ,Prihodi prema ugovorima s kupcima” i daljnje izmjene i dopune (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji, MSFl4ja 12 ,Objavijivanje udjela u drugim
subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“ — ,Investicijski subjekti:
primjena izuzeéa od konsolidacije"(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Izmjene i dopune MSFIja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji* i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZenim subjektima i
zajedni¢kim pothvatima®— prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili
zajednickog pothvata te daljnje izmjene i dopune(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do
dovrSetka projekta istrazivanja na temu metode udjela),

Grupa predvida ¢e njihovo usvajanje imati utjecaj na njegove financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene
medutim utjecaj se trenutno ne moze kvantificirati.
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Slijedi prikaz znacajnih ratunovodstvenih politika Grupe usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih financijskih
izvjestaja. Ove radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane od strane Grupe i svih ovisnih drustava za sva
razdoblja ukljuéena u ove konsolidirane financijske izvjestaje.

31 Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
("MSFI1“) koje je usvojila Europska unija.

3.2 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su na na¢elu povijesnog troska, izuzev odredenih nekretnina i
financijskih instrumenata, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima ili po njihovoj fer vrijednosti, kako je
obrazlozeno u rac¢unovodstvenim politikama koje slijede, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja koje je usvojila Europska unija i hrvatskim zakonskim propisima. Povijesni troSak se opcéenito temelji
na fer vrijednosti naknade dane u zamjenu za imovinu.

Grupa vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvie$tavanja (MSFI) zahtijeva
upotrebu odredenih kljuénih radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama
u procesu primjene raéunovodstvenih politika Grupe. Podrucja koja ukljuéuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti,
odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjes$taje prikazana su u biljesci 4.

3.3 Osnove konsolidacije

PriloZeni konsolidirani financijski izvjestaji obuhvaéaju financijske izvjeStaje Drustva i subjekata pod njegovom
kontrolom, tj. njegova ovisna drustva, ukljuéujuéi strukturirane subjekte. Kontrola je postignuta ako:

* Drustvo ima prevlast, tj. moc¢ raspolaganja u subjektu

* je Drustvo izloZeno ili ima prava u odnosu na varijabilni prinos temeljem svog sudjelovanja u tom subjektu

* je Drustvo sposobno temeljem svoje prevlasti, tj. moéi raspolaganja utjecati na svoj prinos.
Drustvo ponovno procjenjuje da li ima kontrolu ako €injenice i okolnosti ukazuju na to da je doslo do promjene
jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kontrole.

Kad Drustvo u nekom subjektu ima manje od vecine glasackih prava, ima prevlast u njemu ako su njegova glasacka
prava dostatna jer mu u praksi omoguéuju jednoglasno usmjeravanje bitnih aktivnosti subjekta. Drustvo u
procjenjivanju da li su njegova glasacka prava u subjektu dostatna da bi imalo prevlast razmatra sve bitne ¢injenice
i okolnosti, ukljuéujudi:

* udjel svojih glasackih prava u odnosu na veli€inu i podjelu glasackih prava drugih osoba s pravom glasa
* potencijalna glasacka prava ulagatelja, drugih osoba s pravom glasa ili drugih osoba
* prava iz drugih ugovornih odnosa i

» sve dodatne Cinjenice i okolnosti koje ukazuju na to da Drustvo ima ili nema sadasnju moguénost voditi
relevantne poslove u vrileme u koje je potrebno donijeti takve odluke, Sto ukljuuje kako se glasovalo na
prethodnim skupstinama dioni¢ara.
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.3 Osnove konsolidacije (nastavak)

Ovisno drustvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od trenutka u kojem Drustvo stekne, odnosno
izgubi kontrolu nad njim. Prihodi i rashodi ovisnih drustava stecenih ili otudenih tijekom godine ukljuéuju se u
konsolidirani izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od datuma na koji je Drustvo steklo kontrolu
do datuma na koji Drustvo izgubi kontrolu nad ovisnim drustvom.

Dobit ili gubitak te svaka komponenta ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada vlasnicima matice
(Drustva) i dio koji pripada vlasnicima nekontrolirajuc¢ih udjela. Ukupna sveobuhvatna dobit ovisnih drustava se
pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nekontrolirajuéih udjela, ¢ak i ako time dolazi do negativnog salda
nekontrolirajuéih udjela.

Kada Grupa izgubi kontrolu nad ovisnim drustvom, dobit ili gubitak od prodaje se utvrduje kao razlika izmedu i)
ukupne fer vrijednosti primljene naknade za stjecanje i fer vrijednosti eventualnog zadrzanog udjela i ii) prethodne
knjigovodstvene vrijednosti imovine (ukljucujuci goodwill) i obveza ovisnoga drustva te svakog nekontrolirajuceg
udjela. Svi iznosi koji su po osnovi ovisnog drustva ranije bili iskazani u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti obraéunavaju
se kao da je Grupa izravno prodala imovinu ili obveze toga drustva, tj. prenose se u dobit ili gubitak ili u neku od
komponenata vlasni¢ke glavnice sukladno vaze¢em MSFI-ju. Fer vrijednost zadrzanog udjela u bivéem ovisnom
drustvu na datum gubitka kontrole se kod kasnijeg obrac¢unavanja sukladno MRS-u 39 promatra kao fer vrijednost
prilikom prvog knjizenja ili, ako je primjenjivo, kao troak prilikom prvog knjizenja udjela u pridruZzeno drustvo ili
zajednicki pothvat.

3.4 Poslovna spajanja

Pripajanje, tj. stjecanje ovisnih drustava i poslovanja obradunava se metodom stjecanja. Naknada se kod svakog
stjecanja vrednuje po fer vrijednosti, a to je ukupna fer vrijednost, na datum razmjene, dane imovine, nastalih ili
preuzetih obveza Drustva prema bivSim vlasnicima ste€enika i glavnickih instrumenata koje je Drustvo izdalo u
zamjenu za kontrolu nad steGenikom. Tro8kovi povezani sa stjecanjem se priznaju u dobit ili gubitak kako nastaju.

Na datum stjecanja se utvrdiva steCena imovina i utvrdive preuzete obveze priznaju po njihovoj fer vrijednosti na
taj datum, izuzev:

e odgodene porezne imovine ili odgodenih poreznih obveza te obveza i imovine povezanih sa sporazumima
o primanjima za zaposlene, koji se priznaju i mjere sukladno MRS-u 12 ,Porezi na dobit", odnosno MRS-
u 19 ,Primanja zaposlenih*

e obveza ili glavnickih instrumenata koji se odnose sporazume o isplatama s temelja dionica stecenika ili
isplatama s temelja dionica koje je Drustvo zakljuéilo radi zamjene sporazuma o isplati s temelja dionica
steCenika, koji se mjere sukladno MSFI-ju 2 ,Isplate s temelja dionica“i

e imovine (ili skupina za otudenje) klasificirane kao namijenjene prodaji sukladno MSFI-ju 5 ,Dugotrajna
imovina namijenjena prodaiji i ukinuti dijelovi poslovanja“, koja se mjeri sukladno tome standardu.

Goodwill se iskazuje kao razlika zbroja prenesene naknade za stjecanje, iznosa nekontrolirajuceg udjela, ako
postoji, i fer vrijednosti prethodnog vlasnickog udjela stjecatelja u subjektu iznad neto iznosa na datum stjecanja
utvrdive steene imovine i utvrdivih preuzetih obveza. Ako ponovnom procjenom bude utvrdeno da je udio Drustva
u fer vrijednosti utvrdive neto imovine stedenika visi od zbroja prenesene naknade, iznosa nekontrolirajuceg udijela,
ako postoji, i fer vrijednosti prethodnog vlasnickog udjela stiecatelja u subjektu, visak se priznaje odmah u dobit ili
gubitak kao dobit od povoljne kupnje.

Nekontrolirajuci udjeli koji predstavljaju postojece vlasnicke udjele po kojima vlasnici imaju pravo na razmjeran udiel
u neto imovini subjekta u slu€aju likvidacije smiju se prilikom prvog knjizenja vrednovati, ili po fer vrijednosti, ili po
razmjernom udjelu nekontrolirajuéeg udjela u priznatim iznosima utvrdive neto imovine steenika. Metoda
vrednovanja se bira za svaku pojedinacnu transakciju.

Ostale vrste nekontrolirajuc¢ih udjela se vrednuju po fer vrijednosti ili nekoj drugoj osnovici ako ju propisuje neki
drugi MSFI.
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3.4 Poslovna spajanja (nastavak)

Uskladenja u razdoblju vrednovanja su ona uskladenja koja su posljedica dodatnih saznanja o &injenicama i
okolnostima koja su postojala na datum stjecanja a koja su stedena u razdoblju vrednovanja, tj. mjerenja koje ne
smije biti dulje od godine dana racunajuéi od datuma stjecanja.

Nadin kasnijeg obraunavanja promjena fer vrijednosti nepredvidene naknade koje ne ispunjavaju kriterije
prihvatljivosti kao uskladenja u razdoblju vrednovanja ovisi o nacinu na koji je nepredvidena naknada razvrstana.
Nepredvidena naknada iskazana u glavnici se vrednuje ponovno na kasnije izviestajne datume i njeno plaéanje u
kasnijim razdobljima se obraunava i iskazuje u glavnici.

Nepredvidena naknada razvrstana kao imovina ili obveza se na kasniji izvjestajni datum vrednuje u skladu s MRS-
om 39 ili MRS-om 37 ,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina“, ovisno o tome $to je primjereno,
dok se pripadajucéi dobici i gubici iskazuju u dobiti i gubitku.

Kod poslovnog spajanja koje se odvija u fazama, udjeli koje je Drustvo prije toga imalo u steCenom subjektu
ponovno se vrednuju po fer vrijednosti na datum stjecanja (tj. datum na koji Drustvo stjece kontrolu), dok se
eventualno proizasla dobit, odnosno gubitak priznaje u dobit ili gubitak. Iznosi s naslova udjela u ste¢eniku prije
stjecanja koji su prethodno bili priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak ako bi takav
postupak bio primjeren da je doslo do prodaje toga udjela.

Ako prvo knjizenje poslovnog spajanja nije dovrdeno do kraja izvjestajnog razdoblja u kojem je doSlo do spajanja,
Grupa iskazuje provizorne iznose po stavkama koje nisu konaéno obradunane. Provizorni iznosi se uskladuju
tijekom razdoblja mjerenja (v. gore) ili se priznaje dodatna imovina ili dodatne obveze u skladu s novim saznanjima
o Cinjenicama i okolnostima koje su postojale na datum stjecanja koje bi, da su bile poznate, utjecale na iznose
priznate na taj datum.

35 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem, knjizi se po troSku utvrdenom na datum preuzimanja, {j. stjecanja
subjekta (v. biljeSku 3.21), umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Radi testiranja na umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se oekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja.

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom
godidnje ili ceSée ako postoje naznake o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice
koja stvara novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako
da se umaniji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjerno na ostalu imovinu jedinice
koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac. Svaka dobit i
svaki gubitak uslijed svodenja na fer vrijednost iskazuju se kroz dobit i gubitak. Jednom priznati gubitak od
umanjenja goodwilla se ne ponistava u iduéim razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od
prodaje.

Politika koju Grupa primjenjuje na obradunavanje goodwilla proizasSiog iz stjecanja pridruzenog drustva ili
zajednickog pothvata opisana je u biljesci 3.21.

3.6 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima

PridruZeni subjekt je subjekt u kojem Grupa ima znacajni utjecaj. Znadajan utjecaj je ovlast za sudjelovanje u
donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u drustvu koje je predmetom ulaganja, ali ne i kontrola ili
zajednicka kontrola nad tim politikama.

Zajednicki pothvat je zajedniCki posao u kojem strane koje imaju zajedniCku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajednitka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad nekim poslom, koja
postoji samo kad je za odludivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.
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3.6 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima (nastavak)

U ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima, rezultati, imovina i obveze pridruzenih drustava iskazani su prema
metodi udjela, izuzev udjela ili dijelova udjela u pridruzenim drustvima iz portfelja namijenjenog prodaji, koji se
obracunavaju sukladno MSFI-ju § ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja". Prema
metodi udjela, ulaganja u pridruZzena drustva ili zajednicke pothvate se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
poloZaju iskazuju po troSku uskladenom za sve kasnije promjene udjela Grupe u dobiti i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti tih subjekata. Ako je udio Grupe u gubitku pridruzenog drustva ili zajedni¢kog pothvata veéi
od njenog udjela u pridruzenom drustvu, odnosno zajednickom pothvatu koji obuhvaca i sve dugoroéne udjele koji
su sustinski dio neto ulaganja Grupe u pridruzeno drustvo, odnosno zajednicki pothvat, ona prestaje priznavati svoj
udio u budué¢im gubicima. Dodatni gubici priznaju se samo u visini pravnih ili izvedenih obveza Grupe ili placanja
koje je Grupa izvrSila u ime pridruzenog drustva, odnosno zajednickog pothvata.

Udijel u pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu obradunava se metodom udjela od datuma na koji je subjekt
postao pridruzeni subjekt ili zajednicki pothvat. Kod stjecanja udjela u pridruZenom drustvu ili zajednickom pothvatu,
svaka razlika troSka ulaganja iznad udjela Grupe u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza subjekta
koji je predmetom ulaganja iskazuje se kao goodwill, koji se uradunava u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Svaka
razlika udjela Grupe u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza iznad troSka ulaganja se nakon
ponovne procjene priznaje odmah u dobit ili gubitak razdoblja u kojem je udjel ste€en.

Potreba za priznavanjem i iznos gubitaka uslijed umanjenja udjela Grupe u pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom
pothvatu utvrduju se u skladu s kriterijima iz MRS-a 39. Po potrebi, cijela knjigovodstvena vrijednost udjela,
ukljuéujuéi goodwill, podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti sukladno MRS-u 36 ,Umanjenje imovine* kao
jedno sredstvo usporedbom njegovog nadoknadivog iznosa, a to je viSi iznos od uporabne vrijednosti i fer vrijednosti
umanjene za troSkove prodaje, s njegovom knjigovodstvenom vrijednosti. Svaki priznati gubitak uslijed umanjenja
ulazi u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Ponistenje gubitka uslijed umanjenja vrijednosti se priznaje u skladu s
MRS-om 36 do iznosa za koji se nadoknadivi iznos udjela kasnije povecao.

Grupa prestaje koristiti metodu udjela od datuma na koji je neki udjel prestao biti pridruzeni subjekt ili zajednicki
pothvat ili na koji je udjel razvrstan u portfelj namijenjen prodaji. Kad Grupa zadrzava udjel u bivdem pridruzenom
drustvu ili zajedniCkom pothvatu u obliku financijske imovine, mjeri ga po fer vrijednosti na taj datum, pri ¢emu se
za fer vrijednost uzima fer vrijednost udjela utvrdena pri prvom knjizenju sukladno MRS-u 39. Razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti pridruzenog drustva ili zajedniCkog pothvata na datum prestanka primjene metode
udjela i fer vrijednosti zadrzanog udjela kao i eventualnih prihoda ostvarenih otudenjem dijela udjela u pridruzenom
drustvu, odnosno zajedniCkom pothvatu ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od otudenja tih subjekata. Osim toga,
Grupa sve iznose prethodno iskazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u vezi s pridruzenim drustvom ili zajedni¢kim
pothvatom obracunava po istoj osnovi koja bi vrijedila da je pridruzeni subjekt, odnosno zajednicki pothvat izravno
prodao imovinu odnosno obveze na koje se ti iznosi odnose. Prema tome, kad bi se dobit, odnosno gubitak ranije
iskazan u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata po osnovi otudenja povezanog
sredstva ili povezane obveze preknjizio u dobit i gubitak od otudenja, Grupa tu dobit, odnosno taj gubitak prenosi
(kao reklasifikacijsku uskladu) s viasnicke glavnice u dobit ili gubitak prestankom primjene metode udjela.

Grupa nastavlja primjenjivati metodu udjela na udjel u pridruzeni subjekt koji postane udjel u zajedniékom pothvatu
ili obrnuto. Nema ponovnog mjerenja fer vrijednosti kod promjena vlasni¢kih udjela po gore navedenoj osnovi.

Ako se vlasnicki udjel Grupe u pridruzenom subjektu ili zajednickom pothvatu smaniji, ali Grupa i dalje nastavi
primjenjivati metodu udjela, dio dobiti i gubitka ranije iskazanog u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti po osnovi smanjenja
vlasni¢kog udjela prenosi se u dobit ili gubitak ako bi se isti ionako obvezno prenosio u dobit ili gubitak prilikom
otudenja povezane imovine ili povezanih obveza.

Dobici i gubici iz transakcija izmedu drustva koje je €lan Grupe i pridruzenog drustva ili zajedni¢kog pothvata unutar
Grupe se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe priznaju samo do iznosa udjela u tom pridruZzenom
drustvu, odnosno zajedni¢kom pothvatu koji se ne odnose na Grupu.
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3.7 Udjeli u zajednic¢kim pothvatima

Zajednicki pothvat je zajedniCki posao u kojem strane koje imaju zajednic¢ku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena podijela kontrole nad nekim poslom, koja
postoji samo kad je za odlucivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.

Svaki goodwill proizasao iz stjecanja udjela Grupe u zajednicki kontroli danom drustvu obra¢unava se sukladno
raéunovodstvenoj politici Grupe za obradunavanje goodwilla nastalog poslovnim spajaniem.

Nerealizirani dobici i gubici iz transakcija izmedu Grupe i drustava nad kojima ima zajedni¢ku kontrolu se eliminiraju
razmjerno udjelu Grupe u zajednickom ulaganju. Dobici i gubici iz transakcija izmedu Grupe i zajednicki
kontroliranog drudtva se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe priznaju samo do iznosa udjela u
zajedni¢ki kontroliranim drustvima koji se ne odnose na Grupu.

3.8 Udjeli u zajednickom upravljanju

Zajedni€ko upravljanje je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajednicku kontrolu nad poslom imaju prava
na imovinu i odgovaraju za obveze iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad
nekim poslom, koja postoji samo kad je za odlucivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna sugtasnost
strana koje dijele kontrolu.

Kad neki subjekt unutar Grupe odbavlja svoju djelatnost u sklopu zajedni¢kog upravljanja, Grupa kao zajednicki
upravitelj iskazuje po osnovi svog udjela u zajedniékom upravljanju:

e svoju imovinu, uklju&ujuéi svoj udjel u eventualnoj zajednic¢koj imovini

e svoje obveze, ukljuujuci svoj udjel u eventualnim zajednickim obvezama

e svoje prihode od prodaje svog udjela u rezultatu zajednic¢kog upravijanja

e svoj udjel u prihodima od prodaje rezultata koje je ostvarilo zajednicko upravljanje i
e svoje rashode, ukljuujuéi svoj udjel u eventualnim zajednickim rashodima.

Grupa obradunava svoju imovinu, svoje obveze, prihode i rashode koji se odnose na njen udjel u zajednickom
upravljanju obradunati sukladno MSFI-jevima koji se primjenjuju na odredenu imovinu, odredene obveze, prihode i
rashode.

Kod transakcija izmedu drudtava unutar Grupe sa zajednickim upravljanjem u kojem je neko drustvo unutar Grupe
zajednicki upravitelj, kao Sto je prodaja ili unos imovine, smatra se da je rije€ o transakciji Grupe s drugim stranama
u zajednickom upravljanju, te se dobici i gubici iz transakcija ove vrste iskazuju u nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima Grupe samo do visine udjela drugih strana u zajedni¢kom upravljanju.

Kad neki subjekt unutar Grupe sa zajednickim upravljanjem u kojem je neki drugi subjekt ¢lan Grupe zajednicki

upravitelj zakljuéi transakciju kao $§to je kupnja imovine, Grupa ne iskazuje svoj dio dobiti i gubitka od kupoprodaje
sve dok imovinu ne proda treéima.

3.9 Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (,kn"), koja je takoder funkcionalna valuta, zaokruzeno
na najblizu tisuéu.

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preraunati su u kune primjenom te¢aja na dan poslovnog dogadaja
i transakcije. Sredstva i obveze izraZzene u stranoj valuti preracunati su po te€aju vazecem na dan izvjestavanja.
Dobici i gubici proizasli iz promjene tecaja od dana transakcije do datuma izvjeStavanja evidentiraju se u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti.
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3.10 Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSF| zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utje€u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i trodkove. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u
danim okolnostima, rezultat kojih &ini polaziste za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne
mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjee samo na razdoblje u kojem je
napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utje€e na tekuce
i buduéa razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ¢e do¢i do materijalno znacajnih korekcija u iducoj godini visok, navedene su u biliesci
4,

3.11 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
koli¢inske rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda mozZe pouzdano mijeriti, kada ¢ée Grupa imati buduce ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

(i Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovacke robe

Grupa proizvodi i prodaje svoje proizvode i tudu robu u veleprodaiji. Prihodi od veleprodaje priznaju se kada Grupa
obavi isporuke robe veletrgovcu, kada vise ne utjece na upravljanje robom te kada ne postoji nijedna nepodmirena
obveza koja bi mogla utjecati na prihva¢anje proizvoda od strane veletrgovca.

Isporuka je izvrSena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na veletrgovca i kad je
utvrdeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaéa proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaéanje
proizvoda protekao ili Grupa ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji prihvaéanja zadovoljeni.

Proizvodi se prodaju uz koli¢inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje iskazuju
se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koli€inske popuste i prodajne diskonte i povrate.
Procjene koli¢inskih popusta i povrata utvrduju se na temelju ste¢enog iskustva. Koli€inski popusti procjenjuju se
temeljem oéekivane prodaje na godidnjoj razini. Prodaja koja sadrzava elemente financiranja, odnosno gdje je rok
naplate potrazivanja dulji od 60 dana, klasificira se u kratkotrajnu financijsku imovinu.

(i) Prihodi od maloprodaje proizvoda i trgovacke robe

Prihodi od maloprodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje ostvaruju
se u gotovini. Grupa nema programe posebnih pogodnosti za kupce.

(iii) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovr§enosti, na osnovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(iv)  Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka te dobitaka od te€ajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se kada
je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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3.12 Najmovi
Grupa kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma priznaju se pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog najma.
Pocetni indirektni troSkovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu
predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
8to je nize. Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvieStaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku
upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome $to je kracde.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni najmovi. Pla¢anja
po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju
trajanja najma.

3.13 Strane valute
(i) Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom te€ajne liste vazeée na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvjeStavanja preradunate su u funkcionalnu valutu
upotrebom tec€ajne liste vaZzeée na datum izvjestavanja. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika koji nastaju prilikom
podmirenja tih transakcija te iz preraGuna monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, priznaju se
u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trodku strane valute ne preradunavaju se po novim
te€ajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom troSku, preradunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom te€ajne liste vazeée na dan transakcije.

Vazecdi te€aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 za 1 EUR, a 31. prosinca 2015.
godine bio je 7,635047 kn za 1 EUR.

(i) Clanice Grupe

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti primarnog
ekonomskog okruZenja u kojem drustvo posluje (“funkcionalna valuta“). Konsolidirani financijski izvjestaiji
prezentirani su u hrvatskoj valuti, kuni (“kn"), koja je takoder funkcionalna valuta Grupe.

3.14 Posudbe i troskovi posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim razdobljima, posudbe
se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troSkove transakcije) i otkupne
vrijednosti priznaju se u konsolidiranom izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koristeéi
metodu efektivhe kamatne stope.

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to
je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se
pripisuju tro8ku nabave toga sredstva sve dok sredstvo vec¢im dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu
ili prodaju. Svi drugi troSkovi posudbe uklju€uju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
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3.15 Drzavne potpore

Drzavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drzavne potpore i primitak potpore ne
postanu realno izvjesni. Drzavne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa
troSkove koji trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je osnovni
uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u konsolidiranom
izvjestaju o financijskom poloZaju kao prihodi buducih razdoblja i prenose u dobit i gubitak sustavno i racionalno
tijekom korisnog vijeka predmetne imovine. PotraZivanja temeljem drzavnih potpora s naslova nadoknade veé
nastalih troSkova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutaéne financijske potpore Grupi bez buduéih povezanih troskova
se priznaju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastane potrazivanje po njima.

3.16 Primanja zaposlenih

(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao
dio troSka pla¢a kada se obraunaju. Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova
umirovljenja.

(i) Dugoro&na primanja radnika

Grupa ne priznaje obvezu za dugoro€na primanja radnika (jubilarne nagrade) s obzirom da isplata jubilarnih
nagrada nije ugovorena ugovorima o radu niti je utvrdena drugim pravnim aktima.

(iii) Kratkoro&na primanja radnika

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza.

(iv) Primanja u obliku dionica
Grupa ne isplacéuje naknade zaposlenicima u obliku dionica.
3.17 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni€arima Grupe priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem su
odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Grupe.

3.18 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Segment je dio Grupe koji se moze izdvojiti ili kao dio angaZiran u proizvodniji proizvoda ili pruzanju usluga (poslovni
segment) ili kao dio angaziran u proizvodniji proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog ekonomskog okruzenja
(zemljopisni segment), koji je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih drugog segmenta.

Na konsolidiranoj razini, Grupa na osnovi interne strukture izvjestavanja prati sliede¢e segmente:
- Miinarstvo
- Miljekarstvo
- Veleprodaja
- Ostalo

Grupa utvrduje poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Grupe koje redovito
pregledava glavni izvréni donositelj poslovnih odluka (a kao koji je utvrdena Uprava Grupe) kako bi se na segmente
rasporedili resursi i ocijenila uspjeSnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u
biljeSci 8 uz konsolidirane financijske izvjestaje. Komparativni podaci prikazani su po nacelu usporedivosti.
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3.19 Oporezivanje
(i) Porez na dobit

Tro$ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili gubitka
do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se tro§ak poreza na dobit priznaje unutar
ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeci
poreznu stopu vaZecéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(i) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilan¢ne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se
koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedece priviemene razlike: poéetno
priznavanje goodwilla, pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne
utje€e ni na raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruZnice i zajednicki
kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeci na datum izvje§tavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduée oporezive dobiti koje
Ce biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji
viSe nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obraéunalo isto porezno tijelo na isti oporezivi subjekt, ili na razli¢ite
porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili svoju poreznu
imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izlozenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze
ukljucivati niz prosudbi o budu¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da Grupa
promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojeéih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ée
na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(@iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u konsolidiranom izvjeStaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U sluaju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljuéujuci PDV.
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3.20 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade koji se koriste u proizvodniji ili isporuci robe ili usluga, ili u administrativne svrhe su u izvjestaju o
financijskom poloZaju iskazani u revaloriziranim iznosima, koji predstavljaju njihovu fer vrijednost na datum
revalorizacije umanjenu za ispravak vrijednosti (akumuliranu amortizaciju) i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju materijalno znacajno
od iznosa koji bi bili utvrdeni kori$tenjem fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Svako povecanje proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti,
izuzev u mjeri u kojoj ponistava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva koje je prethodno priznato u
dobit i gubitak, u kom slucaju se povecéanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije zemljista i zgrada tereti dobit i gubitak u iznosu razlike
iznad stanja u revalorizacijskoj pri¢uvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.

Dugotrajna materijalna imovina u izgradnji namijenjena proizvodniji, isporuci ili za administrativne ili jo§ neutvrdene
svrhe se iskazuje po troSku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave,
odnosno nabavna vrijednost obuhvaca tro$ak naknade za profesionalne usluge te kod kvalificirane imovine
troSkove posudbe kapitalizirane u skladu s racunovodstvenom politikom Grupe. Dugotrajna materijalna imovina u
izgradnji se nakon dovrSetka i kad je spremna za uporabu prenosi na nekretnine, postrojenja ili opremu.
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine u pripremi, koja se obraCunava na istoj osnovi kao i za ostale
nekretnine, zapodinje kad je sredstvo spremno za hamjeravanu uporabu.

Amortizacija revaloriziranih zgrada tereti dobit i gubitak. Kod prodaje ili rashodovanja predmeta dugotrajne imovine
koji je iskazan u revaloriziranom iznosu, svaki viSak iskazan u revalorizacijskoj priuvi se prenosi izravno na
zadrzanu dobiti

ZemljiSte u vlasniStvu se ne amortizira.

Instalacije i oprema se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obra¢unava na nacin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemlji$ta u vliasnistvu
i dugotrajne materijalne imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom pravocrtne
metode. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine,
pri éemu se udinci eventualnih promjena procjena obraunavaju prospektivno.

Vijek uporabe za potrebe obracuna amortizacije bio je kako slijedi:

2015. 2014.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 10 godina 10 godina
Uredska oprema i dostavna vozila 5 godina 5 godina
Telekomunikacijska oprema 4 godine 4 godine
Osobni automobili 4 godine 4 godine

Imovina u posjedu temeliem financijskog najma amortizira se tijekom o€ekivanog vijeka uporabe na istoj osnovi kao
i imovina u vlasnistvu ili tijekom razdoblja predmetnog najma ako je kraée. Medutim, ako nije izvjesno da ¢e do
kraja razdoblja najma Grupa preuzeti vlasnistvo nad sredstvom koje je predmetom najma, ono se amortizira kroz
razdoblje najma ili vijek uporabe ako je kraéi.

Nekretnine, postrojenja i oprema se prestaju priznavati prilikom prodaje ili kada se od njihove kontinuirane uporabe
vise ne ofekuju buduce ekonomske koristi. Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretnina,
postrojenja i opreme se utvrduje kao razlika izmedu prilieva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti
predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit i gubitak.
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3.21 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina mozZe se ste¢i u razmjeni za nenovéanu imovinu ili sredstva, ili kombinaciju nové&anih i
nenovcanih sredstava, pri éemu se trodak nabave takve nematerijalne imovine utvrduje po fer vrijednosti osim
ukoliko samoj transakciji razmjene nedostaje komercijalnog sadrzaja ili se fer vrijednost primljenog ili otudenog
sredstva ne moze pouzdano utvrditi, u kojem slu€aju se utvrduje po knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog sredstva.

(i) Brandovi i ugovori s kupcima

Ugovori s kupcima imaju ogranicen vijek uporabe i iskazuju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 6 godina.

Prava na steCene zaétitne znakove iskazana su po trosku i imaju neograniéeni vijek upotrebe, jer obavljene analize
svih relevantnih faktora na dan izvjeStavanja pokazuju da ne postoji predvidiva granica za razdoblje u toku kojeg je
odgekivano da ¢e identificirana prava stvarati neto nov¢ani priliev. Nematerijalna imovina s neograni¢enim vijekom
upotrebe godiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosku stjecanja umanjenom za
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

(i) Rad&unalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanija i tro§kova koji nastaju dovodenjem software-a u radno
stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 5 godina.

iii) Goodwill i zastitni znaci

Goodwill i viSak fer vrijednosti steCene imovine nad troskom akvizicije predstavljaju razliku izmedu troska stjecanja
i stjecateljevog udjela u ukupnoj fer vrijednosti sredstava i obveza na dan stjecanja.

Goodwill je nastao kupnjom brandova Mlineta i Belje koje je mati¢no drustvo u 2014. godini kupilo od Agrokora.
Ukupna naknada pla¢ena za preuzimanje mlinarskog poslovanja iskazana kao povec¢anje dugotrajne imovine iznosi
193.679 tisuca kuna. Navedeni iznos raspodijeljen je kako slijedi:

- Zaétitni znak Belje 65.000 tisu¢a kuna

- Zastitni znak Mlineta 55.000 tisu¢a kuna
- Goodwill 60.379 tisuéa kuna

- Ugovor s kljuénim kupcem 10.000 kuna
- Oprema 3.300 tisuéa kuna.

Kod procjene vrijednosti goodwilla koriStena je pretpostavka da ¢e prodana kolic¢ina biti jednaka povijesnim
podacima dobivenima od druStva Agrokor te da ¢e biti konstantna u buducnosti. U kalkulaciji je koritena i
pretpostavka konstantne vrijednosti spreada (razlike izmedu prodajne cijene brasna i nabavne cijene osnovne
sirovine). Diskontna stopa izratunata je kao ponderirani prosjecni trosak kapitala, kod izraduna kojega je koristen
omjer duga i kapitala u vrijednosti 68:32.

Goodwill je podloZan testu umanjenja vrijednosti na svaki datum izvjestavanja, kao $to je navedeno u biljesci
Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine. (biljeska 4. iv)
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3.22 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Grupa procjenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosljednu osnovu za
rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije
moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguée odrediti realnu i konzistentnu osnovu
rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloZiva za uporabu se testira
na umanjenje jednom godisnje te kada postoji naznaka o mogu¢em umanjenju imovine.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz
revalorizacije sredstva u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju
predmetne imovine.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nadin da uvecana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac). Ponistenje
gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u
revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed
revalorizacije u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne
imovine.

3.23 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavija procjenu
prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Tro8ak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trodak izravnog rada, ostale izravne troskove i
pripadajuci dio op¢ih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od troska nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marze).
Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
3.24 Bioloska imovina

Grupa priznaje bioloSku imovinu ili poljoprivredne proizvode, kao $to su Ziva stoka i usjevi, kada postoji kontrola
nad imovinom kao rezultat proslih dogadaja, kada je izvjesno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom
pritiecati u Grupu i kada se fer vrijednost ili tro§ak imovine moZe pouzdano utvrditi.

Osnovno stado krava vodi se pojedinacno po matiénim brojevima za odredene kategorije stoke. Kategorije koje
éine osnovno stado su: krave, junice i telad.

Nabava osnovnog stada vrednuje se po troSku nabave umanjenom za amortizaciju i eventualne gubitke od
umanjenja vrijednosti. Sadadnja vrijednost priblizna je fer vrijednosti osnovnog stada.

Poljoprivredni proizvodi ubrani Zetvom vrednovani su po fer vrijednosti umanjenoj za procijenjene troskove prodaje
u trenutku Zetve.

Za biolo$ku imovinu koja se vrednuje po trosku, amortizacija se evidentira kao tro§ak razdoblja, a obracunava se
pravocrtnom metodom tijekom oc¢ekivanog korisnog vijeka trajanja imovine.
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3.25 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca poéetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno
se mjere po amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je zna€ajno, a ako nije po
nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Grupa nece modéi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znac¢ajne
financijske poteSkoce duznika, vjerojatnost duznikovog stetaja te neizvrienje ili propusti u placanjima, smatraju se
pokazateljima potencijalnog umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja.

3.26 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvadaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko
likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraée. U konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju
prekora&enja po bankovnim racunima ukljuéena su u kratkoro€ne obveze.

3.27 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija,
iskazuju se umanjeni za pripadajuce troSkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade
iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica priznaje se kao kapitalna dobit.

3.28 Financijski instrumenti
Financijska imovina i financijske obveze priznaju se kada Grupa postane stranom ugovomih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze se prvi puta knjize po fer vrijednosti. Transakcijski troSkovi izravno povezani s
pribavljanjem ili izdavanjem financijske imovine i financijskih obveza, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit
i gubitak, dodaju se, odnosno oduzimaju od fer vrijednosti kod prvog priznavanja. Transakcijski troskovi izravno povezani
s preuzimanjem financijske imovine ili financijskih obveza koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak odmah se
priznaju u dobit ili gubitak.

3.29 Financijska imovina

Financijska imovina priznaje se i prestaje se priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se financijska imovina
kupuije ili prodaje temeljem ugovora ¢&iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZi$tu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se po&etno mjeri po fer
vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: ,financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
“financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i potrazivanja®. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni
financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raun dobiti i
gubitka ako je namijenjena trgovaniju ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:
o ste€eno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti, ili

» jesastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u novije
vrijeme odrazavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

e je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.
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3.29 Financijska imovina (nastavak)

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moze pri prvom priznavaniju biti odredeno za iskazivanje promjena
fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ako:

e se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila ili

¢ ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravija

i &iji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za upravljanje
rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na toj osnowvi ili

o ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po
fer vrijednosti na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raun dobiti i gubitka. .

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak po fer
vrijednosti, pri éemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Neto dobit ili gubitak priznat u nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i dividende i kamate
zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 4.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potrazivanja, b) ulaganja koja se drze do
dospijeca ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u nekonsolidiranom
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaiju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u kojoj je imovina
denominirana i zatim preraunava po spot te¢aju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti koja je povezana s te¢ajnim
razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se priznaje u nekonsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na aktivnom
trzi$tu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim plaéanjima vode se po
amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkorognih potrazivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku,
se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom
umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduce nov&ane tokove
ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vi§e njih nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasni€kih udjela iz portfelja raspolozivog za prodaju, zna¢ajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira
ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
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3.29 Financijska imovina (nastavak)
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti

e znatajne financijske poteskoce kod Grupe ili druge ugovome strane ili

e kr3enje ugovora, primjerice kadnjenje u placanju ili neplacanje kamata ili glavnice ili

e izgledno pokretanje ste¢aja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

e nestanak aktivnog trziSta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da
nije pojedinaéno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o umanjenju
portfelja potraZivanja moze ukljuéiti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima, poveé¢anje broja
potrazivanja s prosjeénim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih
gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kaSnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa
sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova diskontiranih primjenom izvome efektivne
kamatne stope na financijsko sredstvo. Kod financijske imovine koja se vodi po tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova diskontiranih
primjenom tekuce trZiSne stope povrata za sli¢no financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne
ponistava u idu¢im razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. Potrazivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno
otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se
priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani
u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuceg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u idu¢im razdobijima dode do smanjenja gubitka zbog
umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici
koji su temeliem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno pniznati u dobit i gubitak se poni§tavaju do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije veci od amortiziranog
troska koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne poniStavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog
umanjenja se iskazuje kao priCuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira
raspoloZivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i gubitak ako se povecanije fer vrijednosti ulaganja moZze objektivno
povezati s nekim dogadajem koiji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanijenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovormno pravo na novéane tokove po osnovi
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasni§tvom nad tim sredstvom
vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i nagrade povezane s
vlasni$tvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu
obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s
vlasni$tvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavija priznavati, zajedno s priznavanjem posudbe
za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavni€ki instrumenti koje Grupa izdaje razvrstavaju se ili u financijske obveze, ili u glavnicu, u skladu sa
sustinom ugovornog sporazuma te definicijama financijske obveze i glavni¢kog instrumenta.
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3.29 Financijska imovina (nastavak)
Glavnic¢ki instrumenti

Glavnicki tj. vliasniéki instrument je svaki ugovor koji pruZa dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja
svih njegovih obveza. Glavni¢ki instrumenti koje je izdala Grupa evidentiraju se u iznosu ostvarenih priljeva,
umanjenom za direktne troskove izdavanja.

Otkup vlastitih glavni€kih instrumenata se iskazuje izravno kao odbitak od vlasnitke glavnice. Kod kupnje, prodaje,
izdavanja ili otkazivanja vlastitih glavni¢kih instrumenata Grupe u dobit i gubitak ne se priznaju nikakvi dobici ili
gubici.

3.30 Financijske obveze

Financijske obveze klasificiraju se il kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak ili kao ostale financijske
obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti i gubitku

Financijske obveze razvrstavaju se u kategoriju koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u
dobiti i gubitku kad je financijska obveza i) uvjetovana naknada koju ¢e stjecatelj mozda morati platiti u sklopu
poslovnog spajanja na koje se primjenjuje MSFI 3, ii) namijenjena trgovaniju ili (iii) predodredena za iskazivanje po
fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti i gubitku.

Financijska obveza razvrstava se u portfelj namijenjen trgovanju ako je:

¢ nastala prvenstveno radi otkupa u bliskoj buduénosti ili

o kod prvog knjizenja sastavni dio portfelja to¢no odredenih financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja
zajedno i koji je u novije vrijeme odrazavao obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

e izvedenica koja nije predodredena niti je ucinkovita kao instrument zastite.

Financijska obveza koja nije namijenjena trgovanju ili uvjetovana naknada koju ¢e stjecatelj mozda morati platiti u
sklopu poslovnog spajanja moze se kod prvog knjizenja predodrediti za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit i
gubitak ako:

s se takvim predodredivanjem otklanja ili znatno smanjuje nedosljednost u vrednovaniju ili priznavanju koja
bi se u suprotnom javila, ili

e je dio skupine financijske imovine ili financijskih obveza, ili oboga, kojom se upravlja i &iji rezultati se
procjenjuju na osnovi fer vrijednosti u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za upravljanje rizicima ili
njenom strategijom ulaganja i ako se informacije o grupiranju interno prezentiraju na toj osnovi, ili

* je sastavni dio ugovora koji sadrzi jednu ili viSe ugradenih izvedenica i MRS 39 ,Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli sloZeni ugovor (sredstvo ili obveza) predodredi za iskazivanje
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazuje se po fer vrijednosti, pri ¢emu se
svaka dobit i svaki gubitak kod ponovnog mjerenja uradunava u dobit ili gubitak. Neto dobit, odnosno neto gubitak
uradunan u dobit i gubitak obuhvaéa i kamate placene na financijsku obvezu i iskazuje se u sklopu ostale dobiti i
ostalih gubitaka. Fer vrijednost se utvrduje kako je opisano u biljesci 28.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuujuéi obveze po zajmovima i kreditima, obveze prema dobavljacima i druge obveze,
prvobitno se knjize po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamate.
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Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani tro§ak financijske obveze i kamatni rashod
rasporeduje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni buduéi novéani
odljevi, ukljuéujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne stope
zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, svode na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu vrijednost
kroz oéekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je krace.

Ugovori o financijskim jamstvima

Ugovor o financijskom jamstvu je ugovor po kojem je izdavatelj duzan imatelju isplatiti odredene svote kao naknadu za
gubitke koje je imatelj pretrpio zbog toga Sto odredeni duZnik nije ispunio svoju obvezu plac¢anja u skladu su uvjetima
nekog duznitkog instrumenta.

Ugovore o financijskom jamstvu koje je izdala, Grupa prvobitno mjeri po fer vrijednosti a kasnije, ako nisu
predodredeni za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak, po visem od

e iznosa obveze temeljem ugovora, koja se utvrduje sukladno MRS-u 37 ,Rezerviranja, nepredvidene
obveze i nepredvidena imovina “ i

e prvobitnog iznosa umanjenog za iznos kumulativhe amortizacije, ako postoji, priznate u skladu s politikama
priznavanja prihoda.

Prestanak pnznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze samo i isklju¢ivo onda kada su obveze placene, ponistene ili su istekle.
Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti isknjizene financijske obveze i placene naknade te obveze za naknadu
se ukljuuje u dobit i gubitak.

3.31 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kada Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta obveza, a
pouzdano se moze procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni dan, te se uskladuju s
procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti znaajan, iznos
rezerviranja je sadasnja vrijednost troSkova za koje se oekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih
koritenjem procijenjene bezrizicne kamatne stope kao diskontne stope. Kada se koristi diskontiranje, svake se
godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski tro8ak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake
godine za proteklo vrijeme.
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4. KLIUGNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kod primjene radunovodstvenih politika Grupe opisanih u biliesci 3, Uprava je duzna davati prosudbe, izvoditi procjene
i pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koji nisu trenutno vidljivi iz drugih izvora. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na iskustvu iz prethodnih razdoblja i drugim ¢imbenicima koji se drze relevantnima.
Stvami rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Promjene raéunovodstvenih procjena
se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utjeéu samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u
buducim razdobljima ako utjeu i na tekuée i na buduca razdoblja.

Kritiéne prosudbe u primjeni raunovodstvenih politika

Slijedi opis kriti€nih prosudbi Uprave, osim onih koje ukljuuju procjene, u procesu primjene racunovodstvenih politika
Grupe koje su najznacajnije utjecale na iznose priznate u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

(i) Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanja, Uprava je primijenila pojedinacne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje robe iz MRS-a 18
»Prihodi“, toénije, da li je Grupa prenijela na kupca vedi dio rizika i nagrada povezanih s viasni§tvom nad robom.

(i) Posljedice odredenih sudskih sporova

Pojedina drustva unutar Grupe stranke su u parnicama i postupcima nastalim u uobi¢ajenom tijeku poslovanja.
Uprava Koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosliednoj osnovi priznaje rezerviranja za
obveze Grupe koje proizlaze iz tih postupaka.

(iii) Nadoknadivost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Nadoknadiva vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja procijenjena je po sadasnjoj vrijednosti
buducih nov&anih tokova diskontiranih po trZziSnoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potrazivanja bez
navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog racuna ukoliko u¢inak diskontiranja nije znacajan.

(iv) Testiranje na umanjenje vrjednosti nematerijalne imovine

Grupa provodi godisnje provjere goodwilla, brandova i prava zbog umanjenja vrijednosti. Oni su alocirani za potrebe
testiranja umanjenja vrijednosti na jedinice stvaranja novca unutar poslovnih segmenata te im je neto
knjigovodstvena vrijednost na dan izvjestavanja kako slijedi:

31. prosinca

Mlinarstvo Mijekarstvo 2015. ukupno

Zastitni znaci 120.000 - 120.000
Goodwill 60.379 - 60.379
Lista kupaca 7.362 - 7.362
Softver i ostala nematerijaina imovina 401 733 1.134
188.142 733 188.875

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izradunima vrijednosti u uporabi koji su bazirani na
projekcijama novCanog toka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju
petogodiSnje razdoblje.

Utvrdivanje umanjenja vrijednosti goodwilla nalaze procjenu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac na
koje je goodwill rasporeden. Kod izradunavanja vrijednosti u uporabi, direktori trebaju procijeniti buduée novéane
prilieve koji se o€ekuju iz jedinice koja stvara novac te odgovarajucu diskontnu stopu za izraGunavanje sadagnje
vrijednosti. Ako je ostvaren priljev novca nizi od ocekivanog, moguce je da je rije¢ o materijalno zna¢ajnim gubicima
uslijed smanjene vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost goodwilla na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 60 milijuna kuna (na dan 31. prosinca
2014. godine: 60 milijuna kuna).
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (NASTAVAK)
(iv) Testiranje na umanjenje vriednosti nematerijalne imovine (nastavak)

Procjena umanjenja vrijednosti goodwilla

Goodwill se godisnje provjerava zbog umanjenja vrijednosti u skladu s radunovodstvenom politikom. Nadoknadivi
iznosi jedinica koje stvaraju novac utvrdeni su na osnovu izraduna vrijednosti u uporabi. Ovi izraduni zahtijevaju
koridtenje procjena (Biljeska 15).

U slu¢aju kad bi na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine diskontna i dugoro&na stopa rasta bile drugaéije od
procjene Uprave, u€inci na priznavanje umanjenja vrijednosti goodwilla bili bi kako slijedi:

Diskontna stopa - Buduci nov&ani tokovi jedinica koje generiraju novac diskontiraju se koristenjem diskontne stope
od 12,94%. Za izracun su kori$teni konstantni o&ekivani buduéi novéani tokovi.

Nematerijalna imovina osim softvera i ostale nematerijalne imovine nastala je kao rezultat akvizicije u segmentu
mlinarstva. Grupa je na dan 31. prosinca 2015. godine provelo test na umanjenje vrijednosti goodwilla i zastitnih
znakova.

Provedenim testom nije utvrdeno da postoje indikacije na umanjenje vrijednosti nematerijaine imovine.

(v) Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Kao $to je navedeno u biljesci 3.18, Grupa preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na
kraju svakog izvjestajnog razdoblja.

(vi) Fer vrijednost imovine

Imovina koja se iskazuju po fer vrijednosti, vrednuje se na osnovu periodiénih procjena obavljenih od strane vanjskih
nezavisnih procjenitelja.
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5. USPOREDNE INFORMACIJE | REKLASIFIKACIJA POCETNIH STANJA

Biljeska
| DUGOTRAJNA IMOVINA
1. Nematerijalna imovina
2. Materijalna imovina
3. Dugotrajna financijska imovina (a)
4, Dugotrajna potrazivanja (a),(e)

Il KRATKOTRAJNA IMOVINA
1. Zalihe (c)
2. Kratkotrajna potrazivanja
1. PotraZivanja od kupaca (b),(d).(e)
2. Potrazivanja od zaposlenih
3. Potrazivanja od drzave i drugih institucija
4. Ostala potrazivanja (d)
3. Kratkotrajna financijska imovina (b)
4. Novac u banci i blagajni

Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i
obra¢unati prihodi

UKUPNO IMOVINA

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Premije na emitirane dionice
3. Revalorizacijske rezerve

4. Zakonske rezerve

5. Zadrzana dobit

6. Rezultat tekuée godine
NEKONTROLIRAJUCI UDIO
REZERVIRANJA

Il DUGOROCNE OBVEZE

Il KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

2. Obveze za predujmove \j)
3. Obveze prema dobavljag¢ima (9)
4. Obveze po vrijednosnim papirima

5. Obveze prema zaposlenima

6. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na

davanja ®
7. Obveze za kamate (9).(h)
8. Ostale kratkoro¢ne obveze (h)

Odgodeno plaéanje troskova i prihod
buduéeg razdoblja

UKUPNO PASIVA

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2014. godine 2014. godine
objavljeno Reklasifikacija  reklasificirano

190.427 2 190.427
389.305 - 389.305
32.452 24 32.476
1.388 (1.373) 15
143.416 . 143.416
154.827 48.173 203.000
25 - 25
10.727 - 10.727
5.408 (263) 5.145
72.745 (46.560) 26.185
3.350 5 3.350
1.525 - 1.525
1.005.595 . 1.005.595
19.016 - 19.016
85.379 - 85.379
67.384 - 67.384
183 - 183
37.479 - 37.479
(46.267) > (46.267)
53.729 : 53.729
250 - 250
175.579 : 175.579
328.819 = 328.819
2.771 12 2.783
140.484 61) 140.423
109.802 S 109.802
2.129 2 2.129
7.348 (12) 7.336
5.030 64 5.094
723 3) 720
15.757 - 15.757
1.005.595 s 1.005.595
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u tisuéama kuna

Biljedka 2014. godina 2014. godina
objavljeno Reklasifikacija reklasificirano
Prihodi od prodaje ),0 786.681 2.363 789.044
Ostali poslovni prihodi @.(n) 28.801 (2.445) 26.356
Ukupni prihodi iz poslovanja 815.482 815.400
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u
tijeku i gotovih proizvoda 12.276 B 12.276
Materijalni troskovi (m),(n) (719.406) 2.132 (717.274)
Troskovi osoblja (36.681) - (36.681)
Amortizacija (31.364) - (31.364)
Ostali troskovi (m),(n) (10.285) 180 (10.105)
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne
imovine (k) (18.913) (5.419) (24.332)
Rezerviranja (250) - (250)
Ostali poslovni rashodi ),(m),(n) (9.786) (2.280) (12.066)
Ukupni troskovi iz poslovanja (814.409) (819.796)
Neto financijski rezultat (k),(n) (50.020) 5.469 (44.551)
Rezultat prije oporezivanja (48.947) (48.945)
Porez na dobit (o) . 7)) 2
Dobit / (gubitak) nakon poreza (48.947) (48.947)
Ostala sveobuhvatna dobit
Financijska imovina namjenjena prodaji,
reklasifikacija u dobit ili gubitak 3.205 = 3.205
Ukupno sveobuhvatna dobit (45.742) - (45.742)
u tisu¢éama kuna
BilieSka 2014. godina 2014. godina
objavljeno Reklasifikacija reklasificirano
Rezultat prije oporezivanja (48.947) 2 (48.945)
Novéani tijek iz operativnih (p).(9).(s),(1),
aktivnosti (u),(v),(w),(%) 9.888 20.153 30.041
Nov¢ani tijek od ulagateljskih (p),(Q),(r),(s),
aktivnosti (u),(v),(w),(x) (204.879) 9.372 (195.507)
Novéani tijek od financijskih
aktivnosti (p).(q), (1) 188.376 (29.525) 158.851
Neto promjene u novcu i novéanim
ekvivalentima (6.615) - (6.615)
Novac na podetku razdoblja 9.965 - 9.965
Novac na kraju razdoblja 3.350 - 3.350
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Grupa je u svrhu izdavanja financijskih izvjestaja za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015. godine iskazalo
reklasifikacijske izmjene u usporednim podacima za 2014. godinu radi transparentnosti, usporedivosti i cjelovitog
prikaza informacija u skladu s MRS 8 i to na naéin:

(a) Napravljena je reklasifikacija dugoro€nog depozita s pozicije "Dugotrajna potrazivanja" na poziciju "Dani
zajmovi, depoziti i sli€éno" unutar Dugotrajne financijske imovine u iznosu od 24 tisu¢e kuna.

(b) Napravljena je reklasifikacija potraZivanja za kreditiranje sjetve s pozicije "Kratkotrajna financijska imovina" na
poziciju "Kratkotrajna potrazivanja od kupaca" u iznosu od 46.562 tisuc¢e kuna.

(c) Napravljena je reklasifikacija unutar pozicije "Zalihe" i to sljedece: sa pozicije "Gotovi proizvodi" na poziciju
"Trgovacka roba" u iznosu od 55 tisu¢a kuna, sa pozicije "Sirovine" na poziciju "Trgovacka roba" u iznosu od 391
tisuca kuna, sa pozicije "Gotovi proizvodi" na poziciju "Proizvodnja u tijeku” u iznosu od 807 tisuéa kuna, sa pozicije
"Sirovine" na poziciju "Proizvodnja u tijeku" u iznosu od 8 tisuca kuna.

(d) Napravljena je reklasifikacija potrazivanja za kamate na dane zajmove povezanim osobama s pozicije "Ostala
kratkotrajna potraZivanja" na poziciju "Kratkotrajna potrazivanja od povezanih osoba" u iznosu od 263 tisu¢e kuna.

(e) Napravijena je reklasifikacija kratkotrajnih potrazivanja s pozicije "Dugotrajna potrazivanja" na poziciju
"Kratkotrajna potraZivanja od kupaca" u iznosu od 1.348 tisuca kuna.

(f) Napravljena je reklasifikacija primljenih predujmova od HZZO-a s pozicije "Obveze za poreze, doprinose i sliéna
davanja " na poziciju "Obveze za predujmove” u iznosu od 12 tisu¢a kuna.

(g) Napravljena je reklasifikacija obveza za kamate po bankovnim kreditima s pozicije "Obveze prema dobavljaéima
" na poziciju "Obveze za kamate" u iznosu od 61 tisucu kuna.

(h) Napravljena je reklasifikacija obveza za kamate s pozicije "Ostale kratkoroéne obveze" na poziciju "Obveze za
kamate” u iznosu od 3 tisuce kuna.

(i) Napravljena je reklasifikacija unutar pozicije "Prihodi od prodaje": sa pozicije "Prihodi od pruzanja usluga" na
poziciju “Prihodi od prodaje robe u zemlji" u iznosu od 1.734 tisuée kuna.

() Napravljena je reklasifikacija prihoda od osnovne djelatnosti s pozicije "Ostali poslovni prihodi " na poziciju
"Prihodi od prodaje"” u iznosu od 2.363 tisuce kuna.

(k) Napravljena je reklasifikacija vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kreditiranja sjetve sa financijskih rashoda
- gubici od usklade financijske imovine na tro$ak vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine u iznosu od 5.419
tisu¢a kuna, 8to je u skladu s reklasifikacijom potraZivanja od kreditiranja sjetve sa kratkotrajne financijske imovine
na kratkotrajna potrazivanja od kupaca.

() Napravljena je reklasifikacija troSkova reprezentacije s pozicije "Ostali troSkovi" na poziciju "Ostali poslovni
rashodi" u iznosu od 172 tisuce kuna.

(m) Napravljena je reklasifikacija naknadno odobrenih rabata s pozicije "Ostali vanjski tro§kovi" unutar "Materijalnih
troskova" na poziciju "Ostali poslovni rashodi” u iznosu od 2.084 tisuce kuna.

(n) Napravljena su dodatna izbijanja transakcija unutar grupe s pozicije "Ostali poslovni prihodi" u iznosu od 230
tisuca kuna, te na rashodovnoj stranu na sljedeéim pozicijama: "Materijalni troSkovi" u iznosu od 195 tisuéa kuna,
"Ostali troSkovi" u iznosu od 9 tisu¢a kuna, "Financijski tro§kovi" u iznosu od 50 tisuca kuna, te poveéanje "Ostalih
poslovnih rashoda" u iznosu od 23 tisu¢e kuna.

(0) 1zdvojen je tro8ak poreza u iznosu od 2 tisuc¢e kuna koji nije bio iskazan prosle godine.

(p) U nov€anom tijeku za 2014. godinu napravljena je usklada nov¢anog tijeka za placene i naplacene kamate u
istom razdoblju na nacin da je gubitak prije poreza uskladen za neto kamatni rashod u iznosu od 27.676 tisuc¢a
kuna, &ime je korigiran nov&ani tijek od operativnih aktivnosti, te su nov&ani primici od napla¢enih kamata
klasificirani u nov€ani tijek od investicijskih aktivnosti u iznosu od 4.683 tisuc¢e kuna, a novéani tijek od financijskih
aktivnosti je korigiran za plaéene kamate u razdoblju u iznosu od 29.192 tisuée kuna.

Osim toga, kao rezultat usklade neto kamatnog troska i stvarno placenih i napla¢enih kamata, novéani tijekovi od
operativnih, ulagateljskih i financijskih aktivnosti su uskladeni za ukupno 3.167 tisuca kuna.
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(9) U nov&anom tijeku za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija prihoda od prodaje osnovnih sredstava u 2014,
godini u iznosu od 291 tisuce kuna sa nov¢anog tijeka od operativnih aktivnosti na novéani tijek od investicijskih
aktivnosti.

(r) U nov€anom tijeku za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija kretanja potrazivanja po primljenim mjenicama
unutar nov€anog tijeka od investicijskih aktivnosti na naéin da je izdvojeno neto kretanje potraZivanja po primljenim
mjenicama sa pozicija "lzdaci za dane pozajmice" i "Primici od naplate danih pozajmica" na zasebnu poziciju "Neto
primici/(izdaci) po vrijednosnim papirima" u neto iznosu od 509 tisu¢a kuna.

(s) U novéanom tijeku za 2014. godinu napravijena je reklasifikacija kretanja po danim zajmovima sa novéanog
tijieka od operativnih aktivnosti na nov&ani tijek od investicijskih aktivnosti u neto iznosu od 3.838 tisu¢a kuna u
korist viSeg iznosa odobrenih zajmova u odnosu na napla¢ena novéana sredstva.

(t) U nov€anom tijeku za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija kretanja po primljenim kreditima i zajmovima
sa novdanog tijeka od operativnih aktivnosti na novéani tijek od financijskih aktivnosti u neto iznosu od 1.452 tisuce
kuna u korist viSeg iznosa primljenih kredita i zajmova u odnosu na placena novcéana sredstva.

(u) U novéanom tijeku za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija neto prihoda i primitaka od burzovnih
transakcija sa nov€anog tijeka od operativnih aktivnosti na nov¢ani tijek od investicijskih aktivnosti u iznosu od 251
tisuéa kuna.

(v) U nov&anom tijeku za 2014. godinu izdvojen je prihod od prirodnog prirasta pod uskladom rezultata razdoblja
unutar nov€anog tijeka od operativnih aktivnosti sa pozicije "Nov&ani izdaci za nabavku osnovnih sredstava” unutar
nov¢anog tijeka od ulagateljskih aktivnosti u iznosu od 4.855 tisuce kuna.

(w) U nov€anom tijeku za 2014. godinu reklasificirani su neto primljeni avansi u iznosu od 1.947 tisu¢e kuna sa
nov&anog tijeka od ulagateljskih aktivnosti na nov&ani tijek od operativnih aktivnosti.

(x) U nov€anom tijeku za 2014. godinu izdvojeni su nov&ani primici ostvareni od prodaje ulaganja u drustvu Ecofarm
d.o.o. u iznosu od 6.171 tisu¢a kuna na poziciju "Nov¢&ani primici od prodaje ulaganja" unutar novéanog tijeka od
ulagateljskih aktivnosti sa nov€anog tijeka od operativnih aktivnosti na nacin da je unutar usklade rezultata razdoblja
na poziciji "Neto gubitak od ostalih financijskih aktivnosti" ostao klasificiran neto gubitak od prodaje navedenog
ulaganja u iznosu od 2.935 tisu¢a kuna.

Financijski izvjestaji su sastavljeni po nacelu dosljednosti. U sluc¢aju bilo kakvih promjena u prezentiranju ili
klasifikaciji stavaka financijskih izvjeStaja, usporedni iznosi se, ukoliko je to moguce, prepravljaju u skladu s tim
promjenama.
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6. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u zemliji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

Granolio Grupa, Zagreb

u tisucama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina
655.597 711.164 558.528
245.007 77.880 195.914
900.604 789.044 754.442

Izvjestajni segmenti sastavni su dio internih financijskih izvjestaja. Interne financijske izvjestaje redovito pregledava
Uprava Grupe koja je i glavni donositelj poslovnih odluka te koja na osnovu njih ocjenjuje uspjesnost poslovanja i

donosi poslovne odluke.

Grupa prati svoje poslovanije kroz sliedece poslovne segmente:

e  Miinarstvo

e Mijekarstvo
e Veleprodaja
e QOstalo

Analiza prihoda po vrsti djelatnosti

Slijedi analiza poslovnih prihoda poslovanja Grupe po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu s MSF| 8
te usklada rezultata poslovanja po segmentima sa dobiti ili gubitkom od oporezivanja prikazanim u konsolidiranom

izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prikazani prihodi odnose se na prihode od prodaje i ostale prihode ostvarene prodajom vanjskim kupcima. Prodaja
medu izvjestajnim segmentima eliminira se prilikom konsolidacije.

Mlinarstvo
Miljekarstvo
Veleprodaja
Ostalo

Teritorijalna analiza prihoda od prodaje

Zemlja

Hrvatska

Srbija

Bosna i Hercegovina
Slovenija

Italija

Francuska
Nizozemska
Svicarska

Ostale zemlje

u tisuéama kuna

2015. godina 2(014. godina 2013. godina
296.109 258.624 212.772
168.931 150.468 146.416
379.948 322.923 332.198

55.616 57.029 63.056
900.604 789.044 754.442
u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina
655.597 711.164 558.528
181.489 10.108 15.627

21.955 18.186 22.664
15.237 18.192 7.016
11.610 11.402 63.738
4.293 . -
820 16.160

- 6.155 33.616

9.603 13.837 37.093
900.604 789.044 754.442
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

7. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina

Prihodi od subvencija 10.430 9.821 9.665
Naknadna odobrenja od dobavljaca 7.672 4.751 4.397
Prihod od naplate steta 7.362 1.696 2.438
Prihodi s osnove prirasta stada 4,932 4,855 3.051
Inventurni viSkovi 3.153 1.732 858
Naknadno utvrdeni prihodi 1.538 1.701 142
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 75 291 3.351
Ostali poslovni prihodi 2.452 1.509 2.429
37.614 26.356 26.331

Prihode od naplate $teta &ine prihodi po sudskom sporu s drustvom PZ Osatina u iznosu od 4.836 tisuce kuna
(2014. godine: 0 kuna) te prihodi od naplate $teta od osiguravajucéih drustava.

8. MATERIJALNI TROSKOVI

Struktura materijalnih troskova je sljedeéa:

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina

Troskovi sirovina i materijala 360.539 315.879 272.416
Potrodena energija 29.339 28.340 19.031
Kalo, rasip, lom i kvar na zalihama 3.479 3.149 2.641
Tro8ak zaliha prodane stoke 1.082 1.662 4,598
Ostali materijalni troSkovi 2.385 1.756 1.069
396.824 350.786 299.755

Nabavna vrijednost prodane robe 344.403 312.660 308.899
Usluge prijevoza, telefona i poste 29.088 24174 18.697
Usluge odrzavanja i zastite 6.050 5.883 5.343
Usluge zakupa i najma 4.840 8.646 4534
Ostali prodajni troskovi 4.100 3.303 546
Usluge na izradi proizvoda 2.693 1.522 299
Usluge kontrole kvalitete 2.478 1.926 1.718
Intelektualne usluge 2.336 1.919 2.185
Usluge promidzbe, sponzorstva 1.722 1.368 2.081
Ostali vanjski troskovi 8.181 5.087 10.880
61.488 53.828 46.283

802.715 717.274 654.937
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

9. TROSKOVI OSOBLJA

u tisu¢ama kuna
2015. godina 2014. godina 2013. godina

Neto place 26.076 23.146 26.118
TroSkovi poreza i doprinosa iz plaéa 10.343 8.339 10.930
Doprinosi na plaée 6.204 5.196 5.606

42.623 36.681 42.654

10. VRIJEDNOSNO USKLADENJE

u tisuéama kuna
2015. godina 2014. godina 2013. godina
go¢ 9 g

Potrazivanja od kupaca 2 21.187 35
Zaliha - 798 6.215
Dugotrajna nematerijalna imovina - - 7.374
Ostala potrazivanja 966 2.347 122

968 24.332 13.746

Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja u 2015. godini odnose se na otpis potraZivanja u drustvu Zitar d.o.o.,

Doniji Miholjac, po nenaplaéenim poticajima u poljoprivredi iz prethodnih godina.
11. OSTALI TROSKOVI

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina

Naknade tro$kova zaposlenima, darovi i pomodi 4.257 2.352 2.734
Premije osiguranja 2.944 2.183 1.383
Bankovne usluge i troskovi platnog prometa 2116 2.659 2.372
Doprinosi, &lanarine i druga davanja 1.048 1.193 887
Troskovi sluzbenih putovanja 575 551 551
Patenti i licence 273 365 533
Ostali troSkovi 613 802 729
11.826 10.105 9.189
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

12. OSTALI POSLOVNI RASHOD!I

u tisuéama kuna

2015.

_godina__ 2014. godina 2013. godina

Naknadno odobreni cassa sconto 7.675 6.904 2.566
Tro8kovi vezani uz sudski spor 5.248 - -
Kalo, rasip, lom i kvar na robi 1.033 1.324 1.194
Neamortizirana vrijednost rashodovane imovine 839 1.118 399
TroSkovi reprezentacije i darovanja 832 593 605
Kazne, penali, naknade Steta 172 625 1.239
Naknade Steta po sudskim presudama - - 3.017
Ostali poslovni rashodi 1.849 1.502 5.984
17.648 12.066 15.004

Kategorija ,Ostali poslovnih rashodi® sadrzava gubitke iz usklade vrijednosti osnovnog stada, troskove uginuéa i
otpisa bioloSke imovine, troSkove dopustenih manjkova u proizvodnji i druge poslovne rashode.

Tro$kove vezani uz sudski spor odnose se na PZ Osatina u iznosu od 5.284 tisuce kuna (2014. godine: 0 kuna)
(Biljeska 7).
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

13. FINANCIJSKI PRIHOD! | RASHODI

Financijski prihodi
u tisuéama kuna
2015. godina_ 2014. godina___ 2013. godina

Pozitivne tecajne razlike 3.805 1.759 1.119
Zatezne kamate 2.770 2.798 3.335
Kamate na dane zajmove 1.413 1.623 1.621
Dobici iz burzovnih transakcija 847 251 -
Ostali financijski prihodi 1.384 65 1.393

10.219 6.496 7.468

Financijski rashodi
u tisuéama kuna
2015. godina __ 2014. godina 2013. godina

Kamate na kredite i zajmove 20.917 24629 23.676
Diskontne kamate po mjenicama 4.302 6.649 2.021
Zatezne kamate 3.812 819 4170
Negativne tecajne razlike 2.714 2.367 1.078
Gubici od usklade financijske imovine 115 13.557 -
Ostali financijski rashodi 66 3.026 1.723

31.926 51.047 32.668
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

14. POREZ NA DOBIT

Porezni tro§ak/(prihod) obuhvaéa:
u tisu¢ama kuna
2015. godina 2014. godina
Tekuéi porez na dobit 3.582 2
3.582 2

Uskladenje efektivne porezne stope

Sljedeca tabela prikazuje uskladu troska poreza prikazanog u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom
poreznom stopom:
u tisuéama kuna
2015. godina  2014. godina

Dobit/(gubitak) prije poreza iz poslovanja 19.651 (48.945)
Porez na dobit po stopi od 20% (u 2014. godini 20%) 3.930 (9.789)
Porezni uginak konsolidacijskih usklada 59 102
Uginak neoporezivih prihoda (40) (358)
Uginak porezno nepriznatih rashoda 1.363 9.559
Ucinak poticaja (istraZivanje i razvoj, obrazovanje i dr.) (16) (20)
Uginak neiskoriStenih poreznih gubitaka i poreznih prijeboja koji nisu priznati

kao odgodena porezna imovina (2.149) (383)
Porezni rashod iz aktivnih dijelova poslovanja priznat u dobit i gubitak 3.582 2
Porezni prihod nepriznat u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti (435) (891)
Efektivha porezna stopa 16% 2%

Neiskoristeni porezni gubici

U skladu s poreznim propisima Grupa na dan 31. prosinca 2015. godine ima prenosive porezne gubitke u iznosu
od 36.619 tisuéa kuna (na dan 31. prosinca 2014. godine imalo je prenosive porezne gubitke u iznosu od 47.441
tisuéu kuna). Navedeni porezni gubici prenosivi su 5 godina unaprijed od godine nastanka poreznog gubitka.

Odgodene porezne obveze proizlaze iz sljedeceg:

u tisuéama
kuna

Kroz zadrzanu
2015. godina Pocéetno stanje dobit ZavrSno stanje
Uskladenja dugotrajne imovine 16.846 (728) 16.118
Odgodena porezna obveza 16.846 (728) 16.118
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Granolio Grupa, Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

14. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

u tisuéama
kuna
Kroz zadrzanu
2014. godina Poéetno stanje dobit Zavr$no stanje
Uskladenja dugotrajne imovine 22.232 (5.386) 16.846
Odgodena porezna obveza 22.232 (5.386) 16.846
Kretanje odgodene porezne obveze
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godina 2014. godina
Stanje 1. sije¢nja 16.846 22.232
Smanjenje (728) (5.386)
16.118 16.846

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drudtava u Hrvatskoj u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih zna¢ajnih obveza u tom pogledu.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine
17. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(a) Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Zagrebacke pekarne Klara d.d., Zagreb 19.925 19.925
Prehrana trgovina d.d., Zagreb 536 536
PZ Zabara 10 10
Zitozajednica d.o.0., Zagreb 1 1
20.472 20.472
UcesSce u vlasnickoj strukturi
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Zagrebacke pekarne Klara d.d., Zagreb 18,25% 18,25%
Prehrana trgovina d.d. , Zagreb 11,48% 11,48%
Poljoprivredna zajednica Zabara 12,75% 12,75%
Zitozajednica d.o.0. , Zagreb 2,08% 2,08%
(b} Dani dugoroc¢ni zajmovi, depoziti i sli€no
u tisuéama kuna
31. prosinca  31. prosinca 1. sije€nja
2015. godine  2014. godine  2014. godine
Zajmovi pravnim osobama 8.271 10.853 13.365
Zajmovi fizickim osobama 550 329 300
Depoziti 607 822 795
9.428 12.004 14.460
Dospijeée dugoroénih kredita:
u tisuéama kuna
stanje
31. prosinca
2015. godine 2016. 2017. 2018. 2019. 2020+
Zajmovi pravnim osobama 8.271 - 2.545 2.545 2.545 636
Krediti fizikim osobama 550 119 74 75 74 208
8.821 119 2.619 2.620 2.619 844

Dugorog&ni zajam odobren je drustvu Cautio od strane drustva Zitar d.o.o.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Granolio Grupa, Zagreb

18. ZALIHE
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Sirovine 56.936 27.181
Gotovi proizvodi 25.790 14.228
Trgovacka roba 15.731 88.925
Proizvodnja u tijeku 10.425 13.048
Predujmovi za zalihe 56 14
Imovina raspoloziva za prodaju - 20
108.938 143.416

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA

a) Potrazivanja od kupaca
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca 1. sije€nja
2015. godine 2014. godine 2014. godine
Kupci u zemlji 137.949 160.311 121.607
Potrazivanja od kooperanata 33.166 50.283 54.089
Kupci u inozemstvu 27.123 15.676 23.402
Ispravak vrijednosti kupaca i kooperanata (25.264) (28.098) (8.626)
172.974 198.172 190.472

Potrazivanja od kooperanata odnose se na dane robne zajmove u repromaterijalu za sjetvu poljoprivrednicima

koji su istovremeno i dobavljaéi sirovina za proizvodnju i trgovacke robe.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sijeCnja

2015. godine 2014. godine 2014. godine
Stanje na dan 1.1. 28.098 8.626 8.748
Povecanje — potrazivanja od kupaca - 16.038 -
Poveéanje — potrazivanja od kooperanata - 5.417 15
Otpis ispravljenih potrazivanja (1.432) (328) (54)
Naplata vrijednosno uskladenih potraZivanja i
pot?aiivanjja od kooperanata P : (1402) (1.695) (83)
Stanje na dan 31.12. 25.264 28.098 8.626

Starosna analiza dospjelih potraZivanja od kupaca kod kojih nije proveden ispravak vrijednosti prikazana je u

sljedecoj tablici:

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sijeCnja

2015. godine 2014. godine 2014. godine

Nedospjelo 101.110 109.357 100.390
0 - 90 dana 49.124 72.990 57.962
91 - 180 dana 14.798 8.943 10.404
181 - 360 dana 1.176 1.067 4.581
> 360 dana 6.766 5.815 17.135
172.974 198.172 190.472

Grupa je provela test na umanjenje vrijednosti svih potrazivanja od kupaca i potrazZivanja od kooperanata, te je
procijenilo da su potrazivanja od kupaca i kooperanata, na dan 31. prosinca 2015. godine iskazana u razredu

starijih od 360 dana, naplativa.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Granolio Grupa, Zagreb

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

b) Potrazivanja od drzave i drugih institucija

Potrazivanja za PDV

Potrazivanja za poticaje

Predujmovi poreza na dobit

Ostala potrazivanja od drzave i drugih institucija

c¢) Ostala potrazivanja

Potrazivanja po cesijama i kompenzacijama
Dani predujmovi

Potrazivanja za kamate

Ostala potrazivanja

20. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

a) Ulaganja u vrijednosne papire

u tisuéama kuna

Ulaganja u dionice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ulaganja u mjenice
Ulaganja u opcije
Ispravak vrijednosti ulaganja u vrijednosne papire

b) Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi povezanim osobama
Dani zajmovi pravnim osobama
Dani kratkoro€ni zajmovi fiziCkim osobama

Dani depoziti
Dani zajmovi poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

7.144 596

5.977 7.840

8 1.575

408 716

13.536 10.727

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

3.299 2.317

1.964 1.163

1.159 1.422

258 243

6.680 5.145

u tisu¢éama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

570 1.268

154 2.312

- 68

(28) (2.777)

696 871

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sije€énja
2015. godine 2014. godine 2014. godine
20.121 15.828 16.262
8.045 5.069 3.577
861 4.350 4.136
47 68 648

- - 813
29.074 25.315 25.436
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

21. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Raduni u bankama - kunski 21.032 2.725
Raé&uni u bankama - devizni 1.392 622
Novac u blagajni 2 3
22.426 3.350

22. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Unaprijed placeni troskovi 5.005 1.513
Obradunati prihodi 302 12
5.307 1.525

23. KAPITAL | REZERVE

Kapital predstavlja viastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaca temeljnu dioni¢ku glavnicu, zajedno sa
zakonskim rezervama, revalorizacijskim rezervama, zadrzanom dobiti i gubitkom tekuée godine.

Odlukom Skupstine drustva u 2012. godini Granolio d.o.0. preoblikovan je u dioni¢ko drustvo izdavanjem redovnih
dionica. Temeljni kapital drustva u iznosu od 5.000.000 kuna podjeljen je na 500.000 redovnih dionica serije "A",
od kojih svaka ima nominalni iznos 10 kn.

Preoblikovanje drustva upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 21. veljade 2012. godine.

Odlukom Skupstine temeljni kapital Drustva povecan je pretvorbom zadrzane dobiti s iznosa od 5.000.000 kuna
za iznos od 7.000.000 kuna na iznos od 12.000.000 kuna. Temeljni kapital povecan je izdavanjem redovnih
dionica nominaine vrijednosti 10 kn, koje preuzimaju dioni€ari srazmjerno njihovom udjelu u dotada$njem
temeljnom kapitalu Drudtva. Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar Trgova¢kog suda u Zagrebu 28.
rujna 2011. godine.

Odlukom glavne skupstine od 2. rujna 2014. godine temeljni kapital povecan je s iznosa od 12.000.000,00 kuna
za iznos od 7.016.430,00 kuna na iznos od 19.016.430,00 kuna. Temeljem javnog poziva za upis novih dionica
temeljni kapital povecan je uplatama u novcu izdavanjem novih 701.643 redovnih dionica na ime, pojedinaénog
nominalnog iznosa od 10,00 kuna, u nematerijaliziranom obliku po jedinstvenoj konaénoj cijeni izdanja za jednu
novu dionicu od 134,00 kune. Drustvo je provelo javni poziv za upis novih dionica, i to njih najmanje 671.642 do
najvise 789.157. Upis je proveden od 25. do 27. studenog 2014. godine.

Na dan 31. prosinca 2015. godine upisani kapital u sudskom registru iznosi 19.016.430 kuna. Ukupan broj dionica
iznosi 1.901.643. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 10 kuna. Rezultat prodaje dionica putem javne ponude
je i kapitalna dobit u vrijednosti 87.004 tisuce kuna koja je od 1. sije€nja 2014. godine do 31. prosinca 2015. godine
umanjena za troSkove dokapitalizacije nastale u tom periodu u ukupnoj vrijednosti od 2.817 tisué¢a kuna.
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

23. KAPITAL | REZERVE (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2015. godine vlasnitka struktura temeljnog kapitala bila je kako slijedi, pri &emu prvih 10
dioniéara na dan 31. prosinca 2015. godine drzi 95,09% dionica:

31. prosinca 2015. godine 31. prosinca 2014. godine

Broj dionica % Broj dionica %
u tisuéama  vlasnistva u tisuéama vlasni§tva
Hrvoje Filipovi¢ 1.155 60,74% 1.155 60,74%
Podravska banka d.d. 164 8,63% - 0,00%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./PBZ.CO. Obvezni
mirovinski fond- kategorija B 150 7,89% 150 7,89%
Societe Generale-Splitska banka d.d./Erste
plavi OMF kategorija B 149 7,85% 149 7,85%
HOK - osiguranje d.d. 75 3,93% 45 2,36%
Primorska banka d.d. Rijeka/Zbirni racun
pravne osobe 35 1,82% 15 0,78%
PBZ d.d. 28 1,45% 28 1.47%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./SZAIF d.d. 27 1,42% 30 1,58%
Erste & Steiermarkische Bank d.d./CSC 15 0,79% 15 0,79%
Primorska banka d.d. Rijeka/Zbirni raéun
klijenata privatnog bankarstva - DF 11 0,58% 27 1,42%
Ostali 93 4,91% 288 15,12%
1.902 100,00% 1.902 100,00%
24. NEKONTROLIRAJUCI UDJELI
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
Nekontrolirajuci udjeli 2015. godine 2014. godine
Temeljni kapital 72.368 72.368
Zadrzana dobit (18.657) (15.959)
Dobit/(gubitak) razdoblja 4.919 (2.680)
58.630 53.729
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

25. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine

Dugoro¢ne obveze

Krediti banaka 364.466 154.841
Financijski leasing 2.458 3.589
366.924 158.430

Kratkoroéne obveze

Krediti banaka 91.973 325.086

Financijski leasing 2.569 3.733
Obveze za preuzeta plac¢anja temeljem ugovora o cesiji, asignaciji i

preuzimanjem duga 1.500 -

96.042 328.819

462.966 487.249

Sazeti pregled kreditnih uvjeta

Dugorocne obveze prema kreditnim institucijama odnose se na kredite komercijalnih banaka i kredite iz Programa
IPARD, SAPA kao i programa IBRD-a .

Dugoro¢ni krediti odobreni su u eurima i hrvatskim kunama. Dio tih kredita odnosi se na financiranje rekonstrukcije
i modernizacije proizvodnih pogona za proizvodnju sireva te financiranju trajnih obrtnih sredstva.

Granolio d.d je 31. srpnja 2015. godine potpisao ugovor o dugoro€énom klupskom kreditu na iznos od 300 milijuna
kuna. Dugoro¢ni klupski kredit odobren je u hrvatskim kunama i njime je Granolio d.d. zatvorio postojece
dugorocne kreditne obveze i dio kratkoro€nih obveza. Klupski kredit osiguran je i udjelima u ovisnim drustvima
Zitar d.o.o0. i Zdenka — mlije&ni proizvodi d.o0.0.

Drustvo Granolio d.d ima ugovorene kovenante po klupskom kreditu. S datumom 31. prosinca 2015. godine
Granolio d.d. nije ispunio neke od ugovornih kovenanata. Banke vjerovnici nisu traZile ubrzanu otplatu kredita te
je, kao potvrda da to necée uciniti niti nakon izdavanja financijskih izvjestaja, izdano pismo namjere.

Dio dugoroénih kredita, uklju¢ujuéi i financijski leasing, koji dospijeva do 31. prosinca 2016. godine iznosi 31.466
tisu¢a kuna i iskazan je na poziciji kratkoro€nih obveza.

Preostale obveze u saldu dospijevaju u razdoblju od 31. prosinca 2016. godine do kolovoza 2025. godine.

Dobiveni kratkorocni krediti namijenjeni su financiranju tekuce likvidnosti i financiranju otkupa pSenice. Vrijednost
materijalne imovine optereéene hipotekom na kreditna zaduZenja kod banaka na dan 31. prosinca 2015. godine
iznosila je 450.131 tisu¢a kuna (na dan 31. prosinca 2014. godine: 355.265 tisu¢a kuna) koje se odnose na:

Hipoteke Granolio d.d., Zagreb:

1. Materijalna imovina: 133.398
2. Nematerijalna imovina: 120.000
3. Udjeli u Zdenci i Zitaru: 82.388

Ukupna vrijednost hipoteka: 335.786

Zdenka — mlije¢ni proizvodi d.o.o., Veliki Zdenci- hipoteka na materijalnu imovinu: 56.940

Zitar d.0.0., Donji Miholjac - hipoteka na materijalnu imovinu: 57.405
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Granolio Grupa, Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

25. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (NASTAVAK)

Stanje kredita u valuti (EUR) prikazano je u sljedecoj tablici:

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Granolio d.d., Zagreb 160 9.139
Zitar d.o.0., Donji Miholjac 7.865 9.605
Zdenka-mlije¢ni proizvodi d.o.o., Veliki Zdenci 3.104 5.033
Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci 26 56
11.155 23.833

26. KRATKOROCNE OBVEZE

{a) Obveze prema dobavlja¢ima

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sije€nja

2015. godine 2014. godine 2014. godine

Dobavljadi u zemlji 116.753 127.237 118.654
Dobavljaci u inozemstvu 12.823 12.770 6.245
Obveze za nefakturiranu robu 1.036 416 381
130.612 140.423 125.280

Starosna struktura obveza prema dobavljadima na dan 31. prosinca 2015. godine:
u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sijeCnja

2015. godine 2014. godine 2014. godine

Nedospjelo 52.272 34174 76.329
0 -90dana 65.942 89.162 44516
91 - 180 dana 9.038 5.376 2.654
181 - 360 dana 1.419 9.710 1.168
> 360 dana 1.941 2.001 613
130.612 140.423 125.280

(b) Obveze po vrijednosnim papirima
Obveze po vrijednosnim papirima u potpunosti se odnose na obveze za dane mjenice.

(c) Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja
u tisuéama kuna

Obveze za PDV

Obveze za porez na dobit

Porezi i dopriznosi iz i na plaée
Ostale obveze za poreze i doprinose

31. prosinca 31. prosinca 1. sije€nja
2015. godine 2014. godine  2014. godine
5.989 5.942 2.292

3.062 2 -

1.418 1.116 1.088

306 276 165

10.775 7.336 3.545
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

26. KRATKOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

(d) Ostale kratkoroéne obveze

Obveze za kamate
Obveze prema zaposlenima
Ostale kratkoro¢ne obveze

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sije€nja
2015. godine 2014. godine  2014. godine
3.024 5.094 73

2.338 2.129 2.014

130 720 2.130

5.492 7.943 4.217

27. ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Prihod buduceg razdoblja
Odgodeno placanje troskova

28. PREUZETE OBVEZE

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
13.787 15.756

567 1

14.354 15.757

Na dan 31. prosinca 2015. godine Grupa ima obveze po ugovorima o operativnom leasingu za nabavku
dugotrajne materijalne imovine u ukupnoj vrijednosti 4.647 tisu¢a kuna, te obveze po ugovorima o zakupninama
u ukupnoj vrijednosti 14.267 tisuca kuna, koje jo$ nisu realizirane niti su iskazane u izvjestaju o financijskom

polozaju.

Ugovoreno plaéanje obveza po operativhom leasingu za korigtenje prijevoznih sredstava i proizvodne opreme te
obveza po ugovorenim zakupninama prikazano je kako slijedi:

u tisuéama kuna

31.
prosinca 2016. od 2020.
2015. godina  2017. godina _ 2018. godina _ 2019. godina godine
Operativni
najam 4.647 1.912 1.456 1.021 226 32
Zakupnine 14.267 1.071 872 817 775 10.732
18.914 2.983 2.328 1.838 1.001 10.764
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

29. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca 1. sijeénja

2015. godine 2014. godine 2014. godine

Imovina Obveze Imovina Obveze Imovina Obveze

Stan arka d.o.o. - - 4.392 - 4.387 -
Tepih galerija d.o.o. - - - - 365 -
Ekofarma d.o.o. - - - - 455 -
PZ Zabara 522 - 173 - 125 18
Kljuéno rukovodstvo 508 - 263 - 737 -
Ukupno 1.030 - 4.828 - 6.069 18

Kljuéni menadzment Grupe sastoji se od clanova Uprave drustva Granolio d.d. i direktora ovisnih drustava.

Naknade isplacene kljucnom menadzmentu u toku 2015. godine iznose 3.478 tisuc¢e kuna (u 2014. godini: 2.041
tisuce kuna).

Tijekom 2015. godine isplaceno je 187 tisu¢e kuna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora (u 2014. godini: 194
tisuce kuna).

Prihodi i rashodi za godine koje zavr§avaju na 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014., koji proizlaze iz transakcija
S povezanim osobama, bili su kako slijedi:

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina
Prihodi Rashodi Prihodi Prihodi Prihodi Prihodi
Stan arka d.o.0., Zagreb 88 - 3.027 - 4.388 -
Tepih galerija d.o.o. - - - - 5 -
Ecofarm, BIH - - 49 4371 353 -
PZ Zabara, Kapelna 201 172 168 990 136 -
289 172 3.244 5.361 4.882 -
30. ZARADA PO DIONICI

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Dobit /(gubitak) rasporeden Grupi 11.150 (46.268)

Ponderirani prosjeéni broj dionica za izraun osnovne zarade po
dionici 1.901.643 1.239.003
Zarada po dionici u kunama i lipama 5,86 (37,34)
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA

31.1. Financijski rizici

Upravljanje rizikom kapitala
Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Grupa analizira strukturu kapitala na godi$njoj razini. Kao dio navedene analize prikazan je tro$ak kapitala i rizik
povezan sa svakom stavkom kapitala.

Gearing ratio na dan izvjestaja o financijskom polozaju bio je kako slijedi:

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine

Dug (dugorocni i kratkoroéni krediti i obveze po vrijednosnim
papirima) 538.826 589.730
Obveze za leasing (dugorocne i kratkoro¢ne) 5.027 7.321
Novac i novéani ekvivalenti (22.426) (3.350)
Neto dug 409.577 448.589
Glavnica 232.514 216.905
Omjer duga i glavnice 176% 207%

Dug je definiran kao obveza za dugorocne i kratkoroéne kredite, obveze po vrijednosnim papirima i obveze za
najam. Glavnica predstavlja vrijednost kapitala i rezervi.

Struktura kapitala Grupe sastoji se od duznitkog dijela, koji ukljuCuje primljene zajmove, kredite i obveze za
najam, novca i novéanih ekvivalenata te vlasnitke glavnice koja obuhvaéa temeljni kapital, priCuve, zadrzanu
dobit te dobit tekuée godine.

Kategorije financijskih instrumenata

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Financijska imovina

Novac 22.426 3.350
Zajmovi i potraZivanja 225.238 247.898

Financijske obveze po amortiziranom tro§ku
Obveze po kreditima i vrijednosnim papirima 543.853 597.051
Obveze prema dobavljaéima 130.851 140.714
Ostale obveze 22.990 26.744

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Grupa se jednim dijelom financira putem kredita denominiranih u stranim valutama. Kao rezultat, Grupa je

podloZna utjecaju te€ajnih razlika i promjene kamatnih stopa. Grupa je, zbog prodaje robe s odgodom placanja,

izlozeno i riziku nenaplativosti potrazivanja.

Grupa nastoji svesti u€inke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu.
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjesStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

31.1. Financijski rizici (nastavak)

Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziSte na kojem Grupa pruza usluge je trziSte Republike Hrvatske. Uprava Grupe na temelju trzi$nih
cijena odreduje cijene svojih usluga. Funkcija nabave je centralizirana te se ve¢ samim time postize na trzistu
status respektabilnog kupca sa dobrim polazis§tem u pregovaranju.

Tecajni rizik

Grupa je izloZzena riziku promjena te€aja. Tecajni rizik vezan je uz &injenicu da je dio kreditnih obveza Grupe
vezan uz kretanje teéaja HRK prema EUR. Snazne fluktuacije u te¢aju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja na
vrijednost imovine i obveza Grupe u inozemnoj valuti. Takoder, Grupa ostvaruje priblizno 30% ukupnih prihoda

prema podacima za 2015. godinu na inozemnim trzistima u EUR, pa fluktuacije u te¢aju EUR/HRK mogu utjecati
na poslovanje Grupe i po ovoj osnovi.

Grupa na dan izvjeStaja nije koristila financijske instrumente zastite od nepovoljnih te¢ajnih kretanja.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj valuti
na izvjestajni datum.

u originalnoj valuti u tisuéama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine 2015. godine 2014. godine
Europska unija (EUR) 4.636 3.594 12.678 24.411

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZzena valutnom riziku promjene te€aja kune u odnosu na EUR, zbog ¢&injenice da se
trgovina prehrambenim sirovinama na medunarodnom trzistu velikim dijelom obavlja u valuti EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na petpostotno (5%) povecanje i smanjenje teaja kune od u
odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 5% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima
kljuénim rukovoditeljima o valutnom riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguéim promjenama
valutnih teajeva. Analiza osjetljivosti ukljuCuje samo otvorene novCane stavke u stranoj valuti i njome su
preracunate stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih teajeva. Pozitivan broj pokazuje povecanje
dobiti ili glavnice kod porasta vrijednost kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu. U slucaju pada vrijednosti
kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili glavnicu bio bi jednak, ali suprotan, odnosno iznosi
u tablici bi bili negativni.

u tisu¢ama kuna

Povecanje/ smanjenje Ucinak na dobit
tecaja prije poreza

2015
EUR +5% (3.070)
-5% 3.070

2014
EUR +5% (8.358)
-5% 8.358
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Granolio Grupa, Zagreb

BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

31.1. Finangcijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Grupa je izloZzena riziku nenaplate odredenog dijela potrazivanja od kupaca. U pravilu Grupa prvenstveno posluje
s trgovackim lancima koji predstavljaju najznacajnije kupce i s kojima postoji suradnja ve¢ duzi niz godina. Samim
time kreditni rizik Grupe prvenstvo se odraZava u vidu eventualnih problema u sektoru maloprodaje. Grupa nastoji
smanijiti izloZzenost kreditnom riziku kroz prac¢enje financijskog stanja kupaca, stroge mjere kontrole naplate te
pribavljanjem razli¢itih instrumenata osiguranja kao $to su zaduznice i mjenice.

Uz kreditni rizik prema kupcima, Grupa je izlozena kreditnom riziku iz odnosa sa kooperantima u proizvodnji
Zitarica i uljarica, obzirom da ih u vrijeme sjetve robno kreditira potrebnim repromaterijalom. Kooperanti svoje
obveze po osnovi repromaterijala u pravilu podmiruju isporukom proizvedenih uljarica i Zitarica ukoliko se strane
usuglase oko cijene proizvoda u vrijeme Zetve. Moguce je, i u praksi se dogada, da odredeni dio kooperanata iz
razligitih razloga ne proizvedu dovoljne koli¢ine Zitarica i uljarica za podmirenje robnog kredita. Grupa se od takvih
situacija $titi dodatnim instrumentima osiguranja, kao $to su osobna jamstva nositelja poljoprivrednog
gospodarstva, osobna jamstva ¢lanova obitelji, zalog poljoprivredne opreme i nekretnina, fiducij usjeva ili zaliha
Zitarica, suvlasnidtvo nad usjevima i sl. Potrebno je naglasiti da se sa svakim kooperantom individualno
dogovaraju instrumenti osiguranja, ovisno o dosadasnjem odnosu.

U situacijama kada kooperant nije u mogucnosti vratiti robni kredit uslijed nepovoljnih vremenskih prilika ifili
nepovoljne trZine cijene Zitarica/uljarica, s njim se, ako se procijeni da ée Grupa nastaviti suradnju s
kooperantom, dogovara odgoda placanja uz plaéanje kamata, ugovara se otplata duga iz sljedece sjetvene
sezone ili se ugovara otplatu u nekoj drugoj ratarskoj kulturi koja nije bila pod utjecajem vremenskih neprilika (npr.
kiSa u vrijeme Zetve pSenice moze utjecati na smanjenje njene kvalitete, a istovremeno pozitivno utjecati na
kulture koje se Zanju u jesen). Naime, kooperanti obi¢no siju vise razliCitih kultura sa ciliem da umanje rizike
vremenskih nepogoda na pojedinu kulturu, ali se i ha taj nacin Stite od nepovoljnog kretanja trzi$ne cijene pojedine
kulture (disperzija rizika).

Grupa u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu i/ili ugovore o eskontu mjenice s faktoring drugtvima. Rizik

naplate potraZivanja od glavnih duznika u konaénici snosi Grupa. Na datum izvje§tavanja Grupa ima potencijalne
obveze temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 46,5 milijuna kuna (2014.: 128,9 milijuna kuna).

Grupa ne moze pruZiti nikakva jamstva da ¢e praéenje financijskog stanja kupaca, mjere kontrole naplate ili
instrumenti osiguranja biti u€inkoviti te eventualni kreditni rizik nec¢e znacajno utjecati na poslovanje i financijsko
stanje Grupe kao niti da se stanje robnih kredita sa problemima u otplati nece povecati.

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucijama koji su vecinom ugovoreni uz promjenjivu
kamatnu stopu baziranu na uobi€ajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih
stopa na trezorske zapise Ministarstva financija RH), Grupa je izlozena riziku rasta kamatnih stopa. Grupa na dan
izvjestaja nije koristila financijske instrumente zastite od nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.

Zbog ¢&injenice da Grupa koristi kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama izloZena je riziku promjene
kamatnih stopa. Velika vecina kredita ugovorena je s promjenjivim kamatnim stopama.

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da
je iznos obveza iskazanih na datum izvjestaja o financijskom poloZaju vrijedio tijekom cijele godine. Promjena
kamatnih stopa za 0,5%, uz stabilnost ostalih varijabli, dovelo bi do promjena u rashodima za kamatu Grupe na
dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 2.004 tisu¢a kuna (2014. godine za 5.314 tisuée kuna). Zbog povecanja
dugoro€ne zaduZenosti s promjenjivom kamatnom stopom, povecan je i utjecaj eventualne promjene kamatne
stope na dobit.
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

31.1. Financijski rizici (nastavak)

Tedajni rizik

Grupa je izlozena riziku promjena te€aja. Tec€ajni rizik vezan je uz &injenicu da je znac¢ajan dio kreditnih obveza
Grupe vezan uz kretanje tec¢aja HRK prema EUR. SnaZne fluktuacije u tecaju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja
na zaduzivanje Grupe u inozemnoj valuti. Osim toga, prema podacima za 2015. godinu, Grupa ostvaruje oko 27%

ukupnih prihoda na inozemnim trzidtima u EUR, pa fluktuacije u te€aju EUR/HRK mogu utjecati na poslovanje
Grupe i po ovoj osnovi.

U buduénosti bi Grupa mogla biti izlozena ugovorima o derivatima sa financijskim institucijama kao §to su
hedziranje valute, a s ciliem hedziranja odredenih financijskih rizika.

Promjene u fer vrijednosti takvih derivativnih ugovora mogla bi utjecati na profitabilnost Grupe u buduénosti.

Grupa trenutno ne koristi financijske instrumente zastite od nepovoljnih tec¢ajnih kretanja.

Rizik likvidnosti

Postoiji rizik da Grupa nece biti u stanju ispunjavati sve svoje obveze u skladu s njihovim dospijecem a §to moze
biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potraZivanja od kupaca, nepovoljnom vremenskom strukturom dospijeca
duga ili nemoguénos$éu osiguranja kreditnog financiranja od strane financijskih institucija. Kako bi umanijila rizik
likvidnosti, Grupa kontinuirano provodi mjere aktivne naplate potrazivanja od kupaca te prac¢enja stanja njihove
likvidnosti, nastoji optimizirati strukturu dospijeca duga te osigurati slobodne kreditne linije kod kreditnih institucija
kako bi i u nepredvidenim situacijama mogao nastaviti servisirati svoje obveze.

Grupa medutim ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti biti u€inkovito te eventualni
rizik likvidnosti ne¢e znaéajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih obveza
Grupe. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov¢anih odljeva po financijskim obvezama prema
najranijem datumu na koji se od Grupe moze zatraziti placanje. U tablicama su uklju¢eni nov¢ani odljevi po
glavnici i po kamatama. Kod odljeva za kamate po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos izveden je iz
krivulja kamatnih stopa na kraju izvjeStajnog razdoblja. Ugovorno dospijece odredeno je kao najraniji datum na
koji se od Grupe moze zatraZiti placanje.

Prosje¢na
ponderirana 0d3
efektivna mjeseca
kamatna Do 1 Od1do3 do 1 Od 1do lza b
stopa mjeseca mjeseca godine 5 godina godina Ukupno
%
31. prosinca
2015. godine
Beskamatne 119.443 46.886 53.247 7.964 4123 231.663
Kamatne 5,45% 6.614 22.110 89.936 270.609 185.126 574.395
126.057 68.997 143.183 278.572 189.250 806.058
31. prosinca
2014. godine
Beskamatne 134.527 99.745 22.176 10.836 4.862 272.146
Kamatne 5,06% 88.939 59.084 209.000 135.671 21.436 514.130
223.466 158.828 231.176 146.508 26.298 786.276
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

31.1. Financijski rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Granolio Grupa, Zagreb

U iducoj tablici analizirano je oSekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Grupe. Tablice su sastavljene
na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeéa financijske imovine, ukljuuju¢i kamatu koja ¢e biti zaradena na
toj imovini. Objavljivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje naéina na
koji Grupa upravlja rizikom likvidnosti, budu¢i da se likvidnoséu upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine

i financijskih obveza.

Prosje¢na
ponderirana
efektivna
kamatna stopa
%

31. prosinca

2015. godine

Beskamatne

Kamatne 2,10%

31. prosinca

2014. godine

Beskamatne

Kamatne 2,15%

0d 3
0Od1do mjeseca
Do 1 3 do 1 Od 1do lza 5

mjeseca mjeseca godine 5 godina godina Ukupno
142.145 40.765 24.060 1.418 1.124 209.513
272 298 29.155 9.357 260 39.342
142.417 41.064 53.215 10.775 1.384 248.855
131.891 53.246 26.291 3.036 - 214.464
1.725 1.128 23.318 257 10.947 37.375
133.616 54.374 49.609 3.293 10.947 251.838
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Granolio Grupa, Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
31.1. Financijski rizici (nastavak)

Mjerenje fer vrijednosti

Grupa neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mjeri po fer vrijednosti na kraju svakog izvjestajnog
razdoblja. U iduéoj tablici navedene su informacije o naginu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, toénije, metode
vrednovanija i koridteni ulazni podaci:

Financijska Fer vrijednost na dan Razina Metoda Znatajni nedostupni | Nedostupni ulazni
imovina i fer vrednovanja i ulazni podaci podaci u odnosu
financijske obveze vrijedn glavni ulazni na fer vrijednost
osti podaci
31.12.2015. 31.12.2014.
Dionice i udjeli u 18,25% u 18,256 % u | 3.razina Prihodni Stope dugoroénog Blagi porast stopa
drustvima privatnog dionice drustva dionice drustva (dobitni) pristup rasta prihoda )
kapitala (bilieska 20) Zagrebatke Zagrebadke — metoda utvrdene prema rasta prihoda,
pekarne Klara pekarne Klara diskontiranog iskustvu uprave i promatrano
d.d. koje se bavi | d.d. koje se bavi tijeka novca saznanja o uvjetima izolirano, doveo bi
industrijskom industrijskom koristi se za na trzidtima gore .
proizvodnjom proizvodnjom utvrdivanje navedenih do znacajnog
kruha, peciva i kruha, peciva i sadasnje gospodarskih povecanja fer
drugih srodnih drugih srodnih vrijednosti segmenata, koje vrijednosti (v. pod
prehrambenih prehrambenih bududih iznose 7% ( 2014. g.: 1)
proizvoda — proizvoda — ekonomskih 7%). :
19.925 tisuéa 19.925 tisuéa koristi koje
kuna; i kuna; i trebaju biti
11,48% u | 11,48% u dionice realizirane po | Dugorotne operativne Znadajniji porast
dionice dru$tva | dru$tva Prehrana osnovi profitne marze prije )
Prehrana | trgovina d.d. koje viasnistva nad | oporezivanja utvrdene | ©OPerativne profitne
trgovina d.d. se bavi subjektima u prema iskustvu marze prije
koje se bavi trgovinom- 536 koje je izvréeno uprave i saznanja o oporezivanja bi,
trgovinom-— 536 tisu¢a kuna ulaganje. uvjetima na trzistima o
tisué¢a kuna gore navedenih izolirano

gospodarskih
segmenata, koje se
kreéu u rasponu od 8

promatran, doveo
do znacajnog
povecanja fer

do 11 posto.
vrijednosti
_ Prosjegna Blagi porast

ponderirana cijena o

kapitala utvrdena prosjecne
modelom vrednovanja ponderirane cijene
kapitalne imovine kapitala bi,

(CAPM) u vrijednosti
10,38%. promatrano

izolirano, doveo do
znaéajnog pada fer
vrijednosti.

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih i
voljnih stranaka u uobigajenim trziSnim uvjetima.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim
izvjestajima po amortiziranom tro$ku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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31.2. Rizici industrije

Jedan od rizika koji se pojavljuju u prehrambenoj industriji jest ¢injenica da se prehrambene navike potro$aca te
njihova svijest o utjecaju hrane na zdravlje snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavljaju
imperativ pred proizvodace u smislu poveéanja postojec¢eg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja kvalitete
postojecih proizvoda, kako u mlinarstvu tako i u preradi mlijeka (Zdenka).

Proizvodnja brasna

Proizvodnja brasna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao §to su pozar, eksplozija, kvar
proizvodne opreme, produzeno ili izvanredno odrzavanije, izgradnja prometnica ili zatvaranje glavnih prometnih
putova, poplave, oluje ili drugi izrazito nepovoljni vremenski uvjeti. lako Grupa koristi osiguranje za pokrice Stete
nad tim objektima takvo osiguranje ¢e biti podloZno ograni€enjima u vidu maksimalnog iznosa odstete i mozda
nece biti dostatno za pokrice svih troSkova. Takoder, Grupa moze biti podloZzna troSkovima koji nisu pokriveni
osiguranjem.

Proizvodnja mlije€nih proizvoda

U postupku nabave sirovog miijeka za potrebe proizvodnje mlijeénih proizvoda, Zdenka- mlijeéni proizvodi se u
najvecoj mjeri oslanja na veéi broj kooperanata, ¢ime se izlaze riziku da tako pribavljena sirovina ne bude
zadovoljavajuce kvalitete kako bi se proizveli vrhunski proizvodi, ili da ne bude isporu€ena na vrijeme i u dovoljnim
koli¢inama. Rizik kvalitete sirovine nastoji se minimizirati putem laboratorija koji kontinuirano vrsi mikrobioloska
ispitivanja sirovog mlijeka. U slu€aju poremecaja na trzistu bilo zbog nedostatka sirovine ili zbog rasta cijene,
Grupa je u mogucnosti u relativno kratkom roku preusmijeriti proizvedeno mlijeko iz Zdenacke farme za potrebe
Zdenke i time djelomi¢no umanijiti spomenute rizike. Nedostatak mlijeka na domaédem trziSstu moze biti
kompenziran i uvozom mlijeka iz inozemstva. Zdenka se medutim ne moze u potpunosti zastiti od potencijalnog
rasta trziSne cijene mlijeka i jamciti da ¢e rast cijene sirovine biti uspje$no kompenziran rastom cijene finalnog
proizvoda obzirom na snazno konkurentsko ozracje.

Osim sirovog mlijeka Zdenka kupuje sirovinu za proizvodnju topljenog sira od vie proizvodada iz EU koji
zadovoljavaju visoke standarde kvalitete. Rizici nedostatka sirovine ili otkaza ugovora od strane nekog od
dobavlja¢a trenutno nisu znacajni obzirom da je u ovom trenutku ponuda takvog proizvoda veéa od potreba
proizvodaca, a i Zdenka sama u slu¢aju znacajnih poremecaja na trziStu moze pokrenuti vlastitu proizvodnju.

U procesu proizvodnje izrazen je rizik kvarenja proizvoda obzirom da mlijeéni proizvodi ulaze u kategoriju
proizvoda visoke kvarnosti. Zdenka rizik kvarenja proizvoda nastoji umanijiti strogom kontrolom kvalitete ulazne
sirovine, preradom u pogonima visoke tehnoloske opremljenosti, te odrzavanjem visokih higijenskih standarda u
proizvodnom pogonu.

U poslovanju Zdenke znacajan je trzi$ni rizik koji se u prvom redu manifestira uvozom jeftinih sireva iz EU. Zdenka
se stoga, medu ostalim, sa svrhom zastite vlastitih marzi usmjerava na proizvodnju i distribuciju brendiranih
proizvoda, koji su ujedno i velika vrijednost Zdenke. Odrzavanje reputacije i vrijednosti vezanih uz brend je kljuéno
za uspjeh poslovanja Zdenke. Negativan publicitet, pravne mjere ili neki drugi faktori mogli bi dovesti do znaéajne
erozije vrijednosti brenda, a §to bi moglo utjecati na smanjenje potraZnje od strane kupaca te imati znadajan
utjecaj na trenutno i buduce poslovanje te financijsko stanje Zdenke.

Stocarstvo

U segmentu proizvodnje miijeka (Zdenacka farma i Zitar) te tovnih svinja (Zitar) izrazeni su rizici bolesti stoke i
uginuca. U svrhu prevencije bolesti i uginu¢a na farmama su ustrojene veterinarske sluzbe koje vode stalnu brigu
o stanju stoke, a za postizanje proizvodnje miijeka visoke kakvoce postuju se standardi o optimalnoj prehrani kao
i briga o higijenskim uvjetima muznje te skladiStenja sirovog mlijeka. Sva je stoka osigurana od uginuca.

Takoder, prisutan je rizik da proizvedeno mlijeko i meso nece zadovoljiti visoke standarde kvalitete. Medutim ti su
rizici zna¢ajno umanjeni primjenom visokih standarda u proizvodniji, kao §to su ISO i HACCP.
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Ratarstvo

Ratarska je proizvodnja izlozena vremenskim nepogodama (susa, poplava, tu¢a). Nepovoljni vremenski uvjeti
mogu rezultirati manjim prinosom poljoprivrednih usjeva ili manjom kvalitetom ili oboje, te u ekstremnim
slu€ajevima i potpunim unistenjem usjeva. Nepovoljne vremenske prilike imaju utjecaj na poslovanje poduzeéa
Zitar, koje se medu ostalim bavi ratarskom proizvodnjom, ali i na kooperante koje Grupa kreditira
repromaterijalom, $to u konacnici moze umanijiti sposobnost kooperanta da podmiri svoje obveze po robnom
kreditu, o &emu je viSe opisano u tocci 34.2. Kreditni rizik.

Rizici vremenskih nepogoda nastoje se umanijiti osiguranjem usjeva, pri éemu pomaze i drzava, subvencionirajuci
25% troSka osiguranja.

Grupa se takoder titi od rizika koje uzrokuju nepovoljni vremenski uvjeti geografskom diverzifikacijom.

Kao i u sluéaju stodarske proizvodnje, rizik pojave bolesti ratarskih kultura moze imati znacajan negativan utjecaj
na ocekivani prinos (ponekad i veéi od 30%). Danas se stoga u proizvodnji primjenjuje preventivno suzbijanje
bolesti kao najjeftiniji i najefikasniji nacin odrzanja ocekivane razine prinosa.

Uz bolesti, u novije vrijeme velike Stete u ratarstvu nanose i glodavci koji su se razmnozili, njihovo suzbijanje
otezano je zbog zakonskih regulativa (u buduénosti se oekuju sve vece Stete).

Trzisni rizik

PotraZnja za prehrambenim proizvodima relativno je neelasti€éna na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na potraznju
za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast broja stanovnika), ekonomski (poveéanje broja turista i
potro$nja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni (promjene u
Zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnistva), politicki (¢lanstvo u EU koje omoguéava nesmetan
izvoz u zemlje Europske unije, ali i pove¢anu konkurenciju na domacem trzi§tu dolaskom proizvodaca iz drugih
zemalja €lanica). Blizina granice sa Republikom Madarskom moZe utjecati na tr2i§te sirovina za potrebe Zitarovog
proizvodnog procesa.

Rizici nabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja pSenice te kretanje cijene pSenice na domacem i svjetskom trzistu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju bradna, znac¢ajno utjeée na proizvodniju i kretanje cijene brasna. Vazan domacdi izvor sirovina je §iroka
baza kooperanata s kojima Granolio ostvaruje suradnju na nacin da im isporu€uje potrebno sjeme i ostali
repromaterijal za sjetvu, a napladuje se uglavnom prijebojem s otkupnom cijenom proizvedene p§enice/Zitarica.

Rizik nabave sirovine reducira se i ¢injenicom da Granolio ima ustrojenu organizacijsku jedinicu trgovine koja je
prisutna na medunarodnim trzistima robe te za sada u svakom trenutku moze nabaviti dovoljnu koli¢inu p§enice
po trenutno vazecoj trzidnoj cijeni. Ulaskom u €lanstvo Europske unije, nestale su sve administrativne prepreke
za nabavu sirovine iz Europske unije.

Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju ili moguénosti otkazivanja ugovora od strane prijevoznika brasna.

Rizik zastoja u proizvodniji nastoji se umanijiti ¢injenicom da Grupa zaposljava djelatnike na lokaciji mlina koji su
adekvatno osposobljeni za rjeSavanje kvarova u razumnom roku. Kako se zbog prosirenja mlinarskog poslovanja
o¢ekuju znacajnije narudZbe gotovih proizvoda, u tijeku je prosirenje skladidnih kapaciteta, kako bi bilo mogucée
stvoriti zalihe proizvoda radi ispunjavanja narudzbi u roku.

Rizik neisporuke proizvoda zbog otkazivanja ugovora s prijevoznikom brasna nastoji se umanijiti ¢injenicom da
Grupa ima veliku bazu prijevoznika i po obujmu koriStenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti 0 jednom.

U segmentu proizvodnje mlije¢nih proizvoda, rizik nedostatka sirovine za proizvodnju topljenog sira je u razumnim
okvirima obzirom da na trZiStu postoji dovoljno ponudaca te je, u slu€aju nemoguénosti isporuke jednog
dobavljata, moguce sirovinu nabaviti od drugog dobavljaca u relativno kratkom roku. Takoder, Zdenka ima i
vlastiti pogon za proizvodnju sirovine za topljeni sir te, u slu¢aju potrebe, moze sama proizvesti potrebnu koliginu
sirovine.
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Rizik konkurencije

Grupa prodaje svoje proizvode i robe pretezito na domacem trzistu. Ulaskom Hrvatske u élanstvo Europske unije
administrativno je olak3an izlazak na trzi$te drugih zemalja &lanica, ali i dolazak strane konkurencije na domaée
trziste.

TrziSte brasSna tezi sve vedoj koncentraciji, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodaéa brasna
(okrupnjavanjem ili gaSenjem malih mlinova) kako bi se ekonomijom razmjera ostvarili §to nizi proizvodni troSkovi
po jedinici proizvoda i time ojacalo konkurentski poloZaj na trzistu. S tim ciliem, Grupa je u svibnju 2014. godine
provela akviziciju mlinarskog poslovanja drustava Belje d.d. Darda i PIK Vinkovci d.d. iz sastava koncerna
Agrokor. Ulaskom Hrvatske u ¢&lanstvo Europske unije, Grupa se viSe ne suoava samo s domacom
konkurencijom zbog ¢ega je potreba za jatanjem konkurentnosti jo$ izrazenija.

Grupa procjenjuje kako potencijalni ulazak novih konkurenata na domade trziste topljenih sireva nakon pristupanja
Republike Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije ne predstavija znacajan rizik na rezultate poslovanja, obzirom na
navike potro$aca i dugogodi$nju prisutnost Zdenke na domaéem trzidtu na kojem je konkurentna i po cijeni i po
kvaliteti.

31.3. Rizici redovnog poslovanja

Rizik izlozenosti najvec¢im kupcima i dobavljacima

Najveéi kupci Grupe vodeéi su trgovacki lanci na trziStu Republike Hrvatske, te tvrtka ADM International (jedan
od najvedih svjetskih trgovaca zitaricama). Ugovorom o poslovnoj suradnji koji je 2. svibnja 2014. skioplien s
drustvom Konzum d.d., na razdoblje od tri godine, ugovorena je zastuplijenost u opskrbi maloprodajne i
veleprodajne mreze Konzuma brasnom iz asortimana Grupe, sukladna njegovom trziSnom udjelu. Stoga Grupa
ocekuje da ¢e u buducnosti najviSe biti izlozena Konzumu kao najvecem pojedinaénom kupcu, a time i
potencijalnom riziku promjene komercijalnih odnosa nakon isteka trogodiSnjeg ugovora.

Najveci dobavljac¢i Grupe su dobavljai sirovina te repromaterijala za sjetvu. Grupa nastoji u nabavi kljuénih
sirovina i usluga suradivati s viSe dobavljac¢a kako bi umanjio rizike utjecaja na poslovanje prekida suradnje s
nekim od najvecih dobavlja¢a. Unato€ tome Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da prekid suradnje s nekim
od najvecih dobavljaca nece imati zna€ajnijeg utjecaja na poslovanje Grupe i njenu financijsku poziciju.

Rizik promjene vlasnika
Vedinski dioni¢ar Grupe je gospodin Hrvoje Filipovié s udjelom u viasnitvu od 60,74%.

Vecinski dioniCar, gospodin Hrvoje Filipovi¢ ima previadavajuéi utjecaj u Glavnoj skupstini Grupe putem prava i
ovlastenja koja mu pripadaju kao dioni¢aru Grupe. Udio gospodina Filipovi¢a u vlasniStvu Grupe na izvjestajni
datum jest 60,74%.

Vecinski udio u vlasnistvu Grupe daje pravo gospodinu Filipoviéu da utieCe na donoSenje svih odiuka u Glavnoj
skupstini Grupe.

Nije moguée pruziti nikakva jamstva da utjecaj gospodina Filipovi¢a kao vecinskog dioni€ara nece imati zna¢ajan
efekt na poslovanje i financijsko stanje Grupe.
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Rizik provodenja akvizicija

Strategija Grupe uklju€uje ekspanziju poslovanja kako organski tako i kroz akvizicije. Nastavak provodenja ove
strategije ovisit ¢e izmedu ostalog o identificiranju akvizicijskih prilika te uspje$nom provodenju istih. Buduée
akvizicije mogu biti predmetom ocjene dopustenosti koncentracije od strane Agencije za zastitu trZiSnog
natjecanja, odnosno postoji rizik da budu ocijenjene kao nedopustene ili dopustene uz ispunjavanje odredenih
mjera i uvjeta.

Moguénost Grupe da efikasno integrira i upravlja preuzetim poslovanjem ili gospodarskim subjektom te da se
uspjedno nosi s buduéim rastom ovisit ée 0 mnogobrojnim faktorima te bi eventualni neuspjeh mogao negativno
utjecati na poslovanje i financijsku poziciju Grupe. U buduénosti je mogucée provodenje akvizicije vecih razmjera
kao i akvizicije izvan trzidta na kojem Grupa posluje. Grupa nema iskustva u provodenju akvizicija izvan trzista na
kojima posiuje, 8to moZe utjecati na uspjesnost provodenja akvizicije kao i na znac¢ajnije povec¢anje troskova
akvizicije i integracije. Akvizicija vecih razmjera mogla bi biti zna¢ajno teza za proces integracije te zahtijevati
znaéajno veca financijska sredstva nego u proS$losti. Akvizicije izvan trzista na kojem Grupa posluje mogla bi
predstavijati izazove po pitanju kulturoloskih ili jezi¢nih barijera te izazove po pitanju integracije i upravljanja
poslovanjem koje je geografski znacajno udaljeno od trzista na kojem Grupa sada posluje.

Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju buducih
akvizicija ili u integriranju istih. Akvizicija bi mogla povecati i zaduzenost Grupe, kako kroz zaduZenje za
financiranje akvizicije tako i kroz obveze preuzetog poslovanja ili gospodarskog subjekta koji se preuzima, a $to
bi moglo znaéajno ograniciti neko budué¢e zaduZivanje Grupe. Bilo kakvo znacajnije zaduZivanje vezano uz
akviziciju moglo bi imati znagajan efekt na poslovanje Grupe.

U buduéim akvizicijama, kao dio procesa procjene akvizicija, Grupa ¢e morati pretpostaviti o€ekivane ustede na
troSkovnoj strani i sinergije. Takve procjene su neizvjesne i podlozne ¢&itavom nizu znacajnih poslovnih,
ekonomskih i rizika konkurencije koji bi mogli imati zna€ajan utjecaj na odstupanje stvarnih rezultata od onih
inicijalno predvidenih. Grupa je suocena s rizikom neostvarivanja dijela ili svih usteda i sinergija koje su u trenutku
provodenja akvizicija bile predvidene.

Takoder, prilikom provodenja akvizicija Grupa obi¢no preuzima sve obveze i svu imovinu poslovanja odnosno
gospodarskog subjekta koji je predmet akvizicije. lako Grupa provodi dubinsko snimanje i druge analize kompanije
prilikom preuzimanja te nastoji dobiti adekvatna jamstva i garancije o imovini i obvezama, Grupa ne moze pruziti
nikakva jamstva da ée biti u stanju identificirati sve stvarne i potencijalne obveze prije provodenja akvizicije.
Ukoliko bi akvizicija rezultirala preuzimanjem nepredvidenih obveza, a da pri tom Grupa nije dobila odgovarajuce
osiguranje, navedeno bi mogio imati zna¢ajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje Grupa.

Rizik upravljanja obrtnim kapitalom

UspjeSno upravljanje obrtnim kapitalom bitan je segment poslovanja Grupe. Grupa bi mogla biti podloZna
snaznom pritisku kako od strane konkurenata tako i od strane kljuénih dobavljac¢a u vidu skradenja rokova
plac¢anja, dok bi istovremeno mogla biti pod pritiskom kupaca u vidu produljenja rokova placanja.

Grupa je provela znadajne investicije u unapredenje logistickih operacija s ciljiem poveéanja obrtaja zaliha i
povecanja operativne efikasnosti. lako je Grupa do sada uspjesno upravljala obrtnim kapitalom nije moguce dati
nikakva jamstva da ¢e tako biti i u buduénosti, a Sto bi moglo imati zna¢ajan utjecaj na poslovanje i financijsku
poziciju Grupe.
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Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene pSenice, kao najvaznije sirovine u proizvodnji Granolia, koja je burzovna
roba. Volatilnost cijena pSenice moze biti posljedica losih vremenskih prilika, bolesti, polititke nestabilnosti i drugih
eksternih faktora. Opci ekonomski uvjeti, nepredvidena potraznja, problemi u proizvodniji i distribuciji, bolesti,
vremenski uvjeti za vrijeme rasta uroda i Zetve mogu imati negativan utjecaj na cijene p$enice. Bez obzira §to
Grupa sve potrebe za pSenicom moze zadovoljiti na domacéem trzistu, kretanje cijene na domaéem trzistu pod
utjecajem je kretanja cijene pSenice na svjetskim robnim burzama. Temeljem povijesnog poslovanja Grupe, moze
se ustvrditi da je kretanje otkupne cijene pSenice bilo pozitivno korelirano sa kretanjem cijene brasna. Medutim,
treba istaknuti da je potreban odreden period kako bi se cijena brasna prilagodila promjenama cijena p$enice §to
u odredenim kracim periodima ima negativan utjecaj na marzu Grupe u sluéaju rasta cijene p$enice. Bez obzira
na povijesne pokazatelje koji ukazuju na koreliranost cijena brasna i p$enice, Grupa ne moze jamditi da ée u
buduénosti eventualni rast cijena pSenice uspjeti u cijelosti kompenzirati rastom cijena brasna na nadéin da zadrzi
povijesne marze.

Rizik promjene cijena pSenice Granolio nastoji umanjiti aktivnim pristupom terminskim trzi§tima.

Granolio aktivno upravlja rizicima i nabavnim cijenama sirovina po potrebi koristeéi razne tehnike trgovanja
terminskim ugovorima na svjetskim robnim burzama, pri Cemu Grupa nema izraZenije otvorene pozicije.

U segmentu proizvodnje mlijenih proizvoda, promjene cijene sirovog mlijeka mogu imati presudan utjecaj na
poslovni rezultat Zdenke. U sluéaju znadajnog porasta trzi$nih cijena sirovog mlijeka, moguce je preusmijeriti
proizvodnju Zdenacke farme d.o.o. (Zdenacka farma trenutno ne opskrbljuje Zdenku mlijekom iz isklju¢ivo
komercijalnih razloga, obzirom da kod drugog kupca ostvaruje bolju prodajnu cijenu milijeka) i Zitara d.o.o0. na
opskrbu Zdenke, ukoliko se procijeni da je to u interesu &itave Granolio Grupe.

Ovisnost o menadzmentu i kljuénim zaposlenicima

Grupa se snazno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Samim time
Grupa se mora boriti za zadrzavanje najboljih kadrova na svim nivoima kako bi zadrzala vodeéu poziciju na trzistu.
Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e uspjeti zadrzati postoje¢i menadZment i druge vodeée zaposlenike
te da ¢e uspjeti privuci nove kvalitetne zaposlenike u buduénosti. Gubitak kljunih zaposlenika te nemoguénost
privlaenja novih moglo bi imati znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.

Rizik poremecaja IT sustava

Grupa se oslanja na brojne IT sustave koji mu omogucavaju da efikasno upravlja s distribucijskim kapacitetima,
komunicira s kupcima i dobavljagima, upravlja i evaluira zaposlenike te prikuplja sve potrebne informacije na koje
bi se menadZzment mogao oslanjati u donoSenju odluka. Poslovanje Grupe postaje sve ovisnije o kori§tenju
ovakvih sustava te bi bilo kakvi poremecaiji u radu IT sustava temeljem kompjutorskih virusa, hakerskih napada,
poremecaja u radu informati¢ke opreme i programa ili nekih drugih razloga moglo imati znagajan utjecaj na
poslovanje i financijsko stanje Grupe.
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31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
31.3. Rizici redovnog poslovanja (nastavak)
Rizik povrede trziSnog natjecanja

Dio cjelokupne strategije Grupe je postati vodeci proizvodaé brasna na hrvatskom trzidtu i opskrbljivaé kupaca u
regiji, uslijed ¢ega njegov poloZaj moze biti ocijenjen kao viadajuci, u smislu propisa koji ureduju trzino natjecanje.
Propisi Republike Hrvatske koji ureduju podrudje trZiSnog natjecanja i koji su uskladeni s propisima Europske
unije, zabranjuju svaku zlouporabu vladajuceg poloZaja, a osobito izravno ili neizravno nametanje nepravednih
kupovnih ili prodajnih cijena, odnosno drugih nepravednih trgovinskih uvjeta, ograni¢avanje proizvodnije, trzista ili
tehnolo$kog razvitka na Stetu potroSaga, primjena nejednakih uvjeta na istovrsne poslove s drugim
poduzetnicima, ¢ime ih se dovodi u nepovoljniji poloZaj u odnosu na konkurenciju, kao i uvjetovanje sklapanja
ugovora pristankom drugih ugovornih strana na dodatne obveze, koje po svojoj prirodi ili obi¢ajima u trgovini nisu
u izravnoj vezi s predmetom tih ugovora.

Takoder, navedeni propisi zabranjuju i sve sporazume, odluke udruZenja poduzetnika kao i uskladeno djelovanje
poduzetnika, koje kao cilj ili posljedicu imaju narusavanje trziSnog natjecanja na mjerodavnom trzistu.

Premda Grupa nije svjesna bilo koje povrede propisa koji ureduju podrugje trzi8nog natjecanja, niti je protiv njega
do sada pokrenut postupak pred Agencijom za za$titu trziSnog natjecanja, Grupa ne moze jaméiti da takvih
postupaka nece biti. Bilo koja povreda propisa o zastiti trziSnog natjecanja podlijeze znacajnim upravno-kaznenim
mjerama. Primjerice, kazna za sklapanje zabranjenih sporazuma i zlouporabu vladaju¢eg polozaja iznosi do 10%
vrijednosti ukupnoga godiSnjeg prihoda druStva u prekriaju u posliednjoj godini za koju postoje zakljudena
financijska izvjeS¢a. Stoga bi eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo imati nepovoljan uginak na
financijsko stanje i rezultate poslovanja Grupe.

Radi smanjenja ovog rizika Grupa ima namjeru dodatno educirati svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o
zastiti trziSnog natjecanja te uspostaviti procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih
radnji koje mogu imati za posljedicu povredu pravila o zastiti trziSnog natjecanja i osigurati njihovu dosliednu
primjenu.

Nadalje, prije bilo kakve buduce akvizicije Grupa ¢e mozda morati traZiti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za za$titu trziSnog natjecanja. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e u bilo kojem takvom
slu€aju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se nece dopustiti samo uz ispunjavanje odredenih mjera i
uvjeta, kao $to je prodaja odredene imovine ili poduzimanje nekih drugih radniji koje bi mogle utjecati na prihode,
dobit ili novéani tijek Grupe. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije mogao bi imati utjecaj na
vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Grupe

Grupa je, kao i svaki gospodarski subjekt, podloZna riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim ili
drugim nadleZnim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duznicima ili dobavljaima. U buduénosti ne moze se iskljuciti ni rizik potencijalnih tuzbi od strane kupaca Grupe
uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Grupa ne moze pruZiti nikakva jamstva da rezultati buducih pravnih
i regulatornih sporova ili mjera nec¢e znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobiCajenoj za industrije u kojima Grupa posluje. Sklopliene police
osiguranja prvenstveno su vezane uz ozliede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj materijalnoj
imovini, osiguranje stoke te osiguranje usjeva. Medutim, nije moguce pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze
i gubitke te samim time Grupa ne moze pruZziti nikakva jamstva da nece biti izlozen situacijama koje nece biti
pokrivene osiguranjem te da takve situacije nece imati zna€ajnog utjecaja na poslovanje i financijsko stanje
Grupe.
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31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
31.4. Opéi rizici
Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljuguje politicke, pravne i makroekonomske rizike okruzenja u kojem Grupa djeluje,
a 3to se prije svega odnosi na trziSte Hrvatske na kojem Grupa ostvaruje 73% svojih ukupnih prihoda (u 2014.
godini 90%) te manjim dijelom Bosna i Hercegovina, Italija i Slovenija. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da
¢e hrvatsko trziSte na kojem Grupa ostvaruje vecinu svojih prihoda nastaviti s uspjeSnom implementacijom
politickih i ekonomskih reformi. Odgode ili neuspjesi u provodenju istih mogli bi imati utjecaj na poslovanje Grupe.
Mjere Stednje drzavnog prorauna te rast poreznog optereéenja koja se trenutno provode u Republici Hrvatskoj
maogli bi rezultirati usporavanjem rasta gospodarstava ili smanjenjem raspolozivog dohotka, a §to bi moglo utjecati
kako na prihode tako i na profitabilnost Grupe.

Dosadasnje Vlade provodile su ekonomske reforme s ciljem razvijanja i stabiliziranja slobodne trziSne ekonomije
kroz privatizaciju drzavnih kompanija, priviacenje inozemnih investicija, te implementaciju potrebnih reformi za
prikljuéenje EU. lako je Hrvatska napravila zna€ajne napore prema uspostavljanju trziSne ekonomije, za
postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ée jo§ nekoliko godina i niz dodatnih investicija.
Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e Hrvatska ostvariti namjeravane reforme ili da ¢e politi¢ko okruzenje
biti poticajno za provodenje reformi. Grupa nije u moguénosti dati nikakva jamstva da Vlada neée uvesti novu
regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, ukljuujuci regulativu ili politiku oporezivanja, zastite okoliSa, javne
nabave, kompenzacije vlasnicima nacionalizirane imovine ili politiku te€aja.

Pravni okvir Republike Hrvatske se jo$ razvija §to moze prouzrociti odredene pravne neizvjesnosti. Grupa bi se
mogala nadi u situaciji da nije u moguénosti uspjedno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.

Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utjeéu na politicku stabilnost drzave ve¢ predstavljaju
legitimno zastupanje strateskih i gospodarskih interesa drzave u medunarodnim odnosima, kao $to to &ine i sve
druge razvijene drzave. Kako se poslovanje Grupe bazira na trziStu Republike Hrvatske, opasnost od utjecaja
drugih drzava u okruzenju minimalna.
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31. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
31.4. Opci rizici (nastavak)
Rizik poslovnog okruzenja

Poslovanje Grupe podlozno je makroekonomskom okruZenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Grupa bi mogla imati pote§koc¢a u $irenju poslovanja ili
podmirivanju financijskih obveza. Nadalje, u takvim uvjetima Grupa bi mogla imati poteSko¢a u pristupanju
financijskim trzitima, a Sto bi moglo znatno otezati i poskupiti tro§kove financiranja te znatno utjecati na
poslovanje i financijsku poziciju. Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi otezati za Grupu, kao i za
njezine kupce i dobavljade, pristup trzi$tu kapitala $to bi moglo utjecati na postojecu razinu prihoda i profitabilnosti.

Na Grupu utjeéu i medunarodna kretanja obzirom da pSenica, koja je osnovna sirovina za proizvodniju u Granoliu,
je burzovna roba i time moze biti podlozna utjecaju eventualnih politickih nestabilnosti u zemljama koje su znacajni
proizvodadi ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznaceno, Grupa svoje potrebe za sirovinom
mozZe u cijelosti podmiriti iz domacih izvora, a oscilacije u cijeni nastoji neutralizirati aktivnim pristupom terminskim
trzistima.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvodaé prehrambenih proizvoda Grupa je podloZzna snaznoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okoli$a (ukljuéujuci one vezane uz
otpadne vode, &istocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, CiS¢enje okolisa i sl.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznadavanje, oglasavanje te trziSno natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem
tetnih tvari u atmosferu i vode te je Grupa zbog toga duzna pribavljati razlicite dozvole i pridrzavati se razli¢itih
propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i zastitu okoli§a u Europi i drugim razvijenim regijama postaje
sve stroZa, a provedba sve izrazenija. Grupa se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi podbadcaji
tog tipa mogli bi rezultirati razlicitim kaznama. Grupa vjeruje da je trenutno uskladena s postojec¢im propisima i
regulativama te rokovima propisanima od strane razli¢itih regulatora, medutim ne moze dati nikakva jamstva da
nece biti suogen sa znacajnim trodkovima otklanjanja eventualnih prekriaja ili obveze da prema takvim propisima
i regulativama, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u postojecim propisima, a §to bi
moglo znaéajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe. Na primjer, Grupa je trenutno vlasnik ili
najmoprimac odredenog broja nekretnina i objekata, ukljuujuéi proizvodne pogone i distributivne centre, koji su
u odredenim sluéajevima prethodno bili koridteni u odredene komercijalne ili industrijske svrhe. lako Grupa
trenutno nije upoznata s bilo kakvim &injenicama koje bi vodile ka novim obvezama vezano uz ekolosko stanje tih
nekretnina i objekata, otkrice zagadenja temeljem trenutnog ili prethodnog poslovanja te nametanje obveza za
otklanjanje zagadenja moglo bi prouzroéiti znacajne tro§kove za Grupu. Takoder, moguce je da se u buduénosti
uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) $to bi moglo utjecati na poslovanje
i proizvode Grupe. Grupa ne moze dati nikakva jamstva da u buducnosti tro$ak pridrzavanja takvih inicijativa nece
imati znadajnog utjecaja na poslovanje i financijsko stanje Grupe.
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32. POTENCIJALNE OBVEZE

Dana jamstva i suduznistva

Stanje u originalnoj Stanje u
valuti na dan HRK na Dospijece
Iznos 31.12.2015 31.12.2015 kredita
Mijenice za CERP 40.500.000 kn 40.500.000 kn 40.500.000 13.9.2015
Korporativna garancija za CERP 40.700.000 kn 40.700.000 kn 40.700.000  23.9.2015
Ukupno 81.200.000

Mijenice i korporativne garancije izdane Centru za restrukturiranje i prodaju (prijasnji Hrvatski fond za privatizaciju
(HFP) dane su temeljem ugovora o preuzimanju drustva Prerada Zitarica d.o.0. i aneksa istog od 19. studenog
2009. godine.

Sudski sporovi

U toku 2014. godine Grupa je napravila rezervaciju za sudski spor u vrijednosti 250 tisucéa kuna. lzuzev
navedenog, protiv Grupe se ne vode znacajniji sudski sporovi. Uprava vjeruje da neée nastati nikakvi gubici po
Grupu te samim time nisu priznati drugi troS§kovi rezervacija po sudskim sporovima.

33. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon 31. prosinca 2015. godine nije bilo dogadaja koji bi imali zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje za 2015.
godinu, odnosno nisu od takvog znacaja za poslovanje Grupe da bi zahtijevali objavu u bilieskama uz financijske
izvjestaje.

34. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvje$taje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢, dipl.oec. Tomislav Kalafati¢, dipl.oec.
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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U Zagrebu, 28. travnja 2016. godine

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja

Temeliem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN109/07), Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI),
koja objavljuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu
sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva.

Prema nadem najboliem saznanju, godi&nji revidirani nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja o poslovanja
drustva, kao i drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao cjeline za 2015. godinu.

lzvjes$taje sastavila:
/é'/ U // @\

Jasenk dj > ® i
) ar?w{gvodstv ‘% GranOIIO

Direktor a d.d., Budmanfieva 5
2 Zagreh

By, MB: 1244272; OIB: 59064993527; IBAN HR6024020061 100063532 Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka,
o | IBAN HR1423400091110416692 Privredna banka Zagreb, IBAN HR512390001 1 100014261 Hrvatska postanska banka Zagreb;
I‘& | temeljni kapital: 19.016.430,00 kn uplacen u cijelosti podijeljen na 1.901.643 redovnih dionica serije A nominalnog iznosa 10,00 .I<ru:
EX ‘ tvrtka je upisana u Trgovatkom sudu u Zagrebu, MBS: 0801 | | 595; predsjednik Uprave: Hrvoje Filipovi¢, tlanovi Uprave: Vladimir
e Kalei¢, Drago Surina i Tomislav Kalafati¢, predsjednik Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢



Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 28-04-01/2016

Na temelju ¢l. 263. Zakona o trgovackim drustvima i ¢lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrzanoj
dana 28. travnja 2016. donosi

ODLUKU O _
UTVRDIVANJU FINANCIJSKIH IZVJESTAJA ZA 2015. GODINU

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor
je ispitao GodiSnja financijska izvjes¢a Drustva za 2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em
o obavljenoj reviziji, Godisnja konsolidirana financijska izvje3¢a Granolio Grupe za
2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em o obavljenoj reviziji, Izvijes¢e uprave o stanju
Drustva 1 povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka prethodnog
razdoblja, rasporedu ostvarene dobiti iz poslovne 2015. godine i isplati dividende.

Nadzorni odbor smatra da su Godi3nja financijska izvje$¢a Drustva za 2015. godinu
sastavljena u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i pokazuju ispravno
imovinsko i poslovno stanje Drustva. Nadzorni odbor takoder nema primjedbi na
dostavljena GodiSnja konsolidirana financijska izvjes¢a Granolio Grupe za 2015.
godinu. Slijedom navedenog, Nadzorni odbor daje suglasnost na Godisnja financijska
izvjeséa Drustva za 2015. godinu i Godisnja konsolidirana financijska izvje§¢a
Granolio Grupe za 2015. godinu, ¢ime su ona utvrdena od strane Uprave i Nadzornog
odbora, sukladno €l. 300. d Zakona o trgova¢kim drustvima.

Nadzorni odbor nema primjedbi na dostavljeno izvjesée revizora o obavljenoj reviziji
Godi8njih financijskih izvje$¢éa Drustva za 2015. godinu i izvjeSée revizora o
obavljenoj reviziji Godi3njih konsolidiranih financijskih izvje§¢a Granolio Grupe za
2015. godinu.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Franjo Filipovié
(predsjednik Nadzornog odbora)

Zagreb, 28.04.2016. F N (u ;L -




Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 28-04-02/2016

Na temelju ¢l. 263. Zakona o trgovatkim drudtvima i ¢lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrZanoj
dana 28. travnja 2016. donosi

ODLUKU O
PRIJEDLOGU POKRICA GUBITKA PRETHODNOG RAZDOBLIJA,
RASPOREDU OSTVARENE DOBITI IZ POSLOVNE 2015. GODINE I
ISPLATI DIVIDENDE

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor
je ispitao Godisnja financijska izvjes¢a Drustva za 2015. godinu, zajedno s izvje$éem
0 obavljenoj reviziji, Godisnja konsolidirana financijska izvje$éa Granolio Grupe za
2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em o obavljenoj reviziji, Izvijes¢e uprave o stanju
Drustva i povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka prethodnog
razdoblja, rasporedu ostvarene dobiti iz poslovne 2015. godine i isplati dividende.

Nadzorni odbor je suglasan s prijedlogom odluke Uprave da se:
1. Gubitak prethodnog razdoblja u iznosu od 10.717.092,12 kuna pokrije:
— iz zadrzane dobiti u iznosu 3.638.819,68

2. Dobit poslovne 2015.godine, ostvarena u iznosu od 9.073.131,33 kn (nakon
oporezivanja), rasporedi :

— za pokri¢e gubitka iznos od 7.078.272,44 kuna,
— u zakonske rezerve iznos od 99.742,94 kuna,
— urezerve za vlastite dionice 800.000,00 kuna,
— 1 zadrzanu dobit iznos od 144.294 45 kuna.
— zaisplatu dividende 950.821,50 kuna.

3. Dividenda za 2015. godinu utvrdi u visini od 0,50 kuna po dionici, pri ¢emu
dionicari stje¢u prema Drustvu trazbinu na isplatu dividende istekom dana kada je
zaklju€ena glavna skupstina na kojoj je usvojena odluka o isplati dividende, a rok za
isplatu dividende je 30 dana od dana donoSenja odluke o isplati, sukladno &I. 59.
Statuta Drustva.

Clanak 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Franjo Filipovi¢
redsjednik Nadzornog odbora -
(predsj , SELIrHOR e 2 /

Zagreb, 28.04.2016. — 0 kv ‘ ’






