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Godisnje izvjeSée Uprave o poslovanju i stanju Drustva za 2015. godinu
Opéi podaci o drustvu Granolio d.d.

GRANOLIO d.d. ("Drustvo”) je dioni¢ko drustvo upisano pri Trgovackom sudu u Zagrebu, Hrvatska. OIB Drustva
je 59064993527, a MBS 080111595.

Sjediste Drustva je u Zagrebu, Budmanijeva 5.
Drustvo ima Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu.

Clanovi Uprave: Hrvoje Filipovi€, predsjednik Uprave
Tomislav Kalafatié, ¢lan Uprave
Drago Surina, &lan Uprave
Vladimir Kalgi¢, ¢lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢, predsjednik
Jurij Detiek, zamjenik
Braslav Jadresic, ¢lan
Davor Stefan, &lan
Josip Lasi¢, ¢lan

Ukupan iznos temeljnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 19.016.430 kuna i podijeljen je
u 1.901.643 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna. Dionice se vode pod oznakom GRNL i od 23.
ozujka 2015. godine uvrdtene su na sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Vecinski dioni€ar drustva je g. Hrvoje Filipovi€, koji raspolaze sa 60,74% vlasni¢kog kapitala.
Deset najvecih dioniara drustva Granolio na dan 31. prosinca 2015. godine raspolaze s 95,1% vlasnistva.

Osnovna djelatnost Drustva su proizvodnja i trgovina poljoprivrednim proizvodima i stokom. U sklopu svog
poslovnog sustava Drustvo je na dan 31. prosinca 2015. godine imalo pet aktivnih poslovnih jedinica, od éega su
dva proizvodna centra: mlinovi Farina i Kopanica koji su zaduzeni za proizvodnju, pakiranje, skladiStenje i
otpremu mlinskih proizvoda.

Poslovna jedinica Bjelis je silos koji sluzi za suSenje i skladiStenje Zitarica.

Za skladidtenje, prodaju i otpremu repromaterijala za sjetvu, prodaju Zitarica i uljarica te upravljanje poslovanjem
prodajnih pista zaduzena je poslovna jedinica u Osijeku.

Poslovna jedinica Granolio, smjestena u Zagrebu, pruZa logisticku te upravljacku, raGunovodstvenu i IT podrsku
poslovanju Drustva.

Mlinovi Farina i Kopanica podlijezu IFS (,International Food Standard"“) standardima, §to Drustvu daje moguénost
izvoza brasna u zemlje Europske unije.

Drustvo na trziste plasira pet vlastitih robnih marki brasna: Farina, Mlin Kopanica, Ekoklas, Mlineta i Belje brasno.
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Zbog fokusa na kvalitetu proizvoda i isporuke te izgradnju dugoroénih odnosa s kupcima, Granolio proizvodi
privatne marke za ve¢inu vodecih trgovackih lanaca u RH. Drustvo trenutno proizvodi bradno za 18 privatnih
robnih marki.

Proizvodni kapaciteti mlinova Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine prikazani su u sljedecoj tablici.

Proizvodni kapaciteti mlinova na dan 31. prosinca 2015. godine:

tona/24h

Farina 320
Kopanica 230
550

Ovisna drustva
Drustvo je imatelj 100% udjela u dru$tvima Zdenaéka farma d.o.0. i Prerada Zitarica d.0.0.

Prevladavajuéi utjecaj u odludivanju ostvaruje u drudtvima Zdenka - mlijedni proizvodi d.0.0. i Zitar d.o.o.
Navedena drustva se od 2011. godine konsolidiraju u Granolio Grupu.

Zitar d.0.0. osnovao je jos jedno drudtvo, Zitar konto d.o.0., kojemu je stopostotni vlasnik te &iji su financijski
izvjestaiji dio konsolidiranih financijskih izvieStaja za 2015. godinu.

Drustvo takoder ima manjinski udio u drustvima Zitozajednica d.o.o., Zagrebagke pekarne Klara d.d. i Prehrana
trgovina d.d.

Viasni¢ki udjeli Granolia u ovisnim drustvima prikazani su sljede¢im organigramom:

Organizacijska struktura Granolio Grupe

Granolio d.d.

Zdenacka farma Prerada Zitarica Zdenka mlijecni Zitar d.o.o.

d.o.o, d.o.0. proizvodi d.o.o, 49,69%
100% 100% 50%

Zitar konto d,0.0,
100%
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Znaéajni poslovni dogadaji u obracunskom razdoblju

U veljagi 2015. godine, Drustvo je dokapitaliziralo ovisno drustvo Zdenacka farma d.o.0. pretvaranjem danog
zajma u temeljni kapital drustva u ukupnom iznosu od 16 milijuna kuna.

Dionice Drustva Granolio d.d. uvrtene su na sluzbeno trziste Zagrebacke burze od 23. oZujka 2015. godine.

S ciljem racionalizacije troskova proizvodnje, u ozujku 2015. godine ugasena je proizvodnja u mlinovima u najmu,
odnosno u mlinovima u vliasnistvu drustava Belje d.d. i PIK Vinkovci d.d., i preseljena u viastite proizvodne centre
Farinu i Kopanicu te u Zitar d.o.0. Ova poslovna odluka poluéila je jednokratni trodak otpremnina djelatnicima u
iznosu od 2 milijuna kuna.

Sudski spor kojega je Drustvo vodilo s drustvom Osatina grupa d.o.o. pravomoéno je okonéan rieSenjem
Trgovackog suda u Zagrebu od 17. lipnja 2015. godine kojim je utvrdeno da se tuzba smatra povuéenom.
Istovremeno, Poljoprivredna zadruga Osatina naplatila je svoje potraZivanje prema drustvu Granolio d.d. s osnove
skladiSnine i drugih troSkova skladi$tenja javnom prodajom p$enice u vlasnitvu drustva Granolio d.d. na kojoj je
imala zaloZno pravo (zakonsko zalozno pravo skladistara).

Evidencija navedenog dogadaja u poslovnim knjigama drustva Granolio d.d. rezultirala je neto gubitkom u iznosu
nesto manjem od pola milijuna kuna.

U kolovozu 2015. godine Drustvu je odobren dugoro€ni klupski kredit u kunama u vrijednosti 300 milijuna kuna.
Sredstva su iskoristena za refinanciranje postojecih kreditnih obveza.

Kredit je odobren u dvije tranSe. Jedna tran$a, koja u vrijednosti 47 milijuna kuna ukupne nominalne vrijednosti
kredita dospijeva na naplatu 31. prosinca 2017. godine, dok je otplata druge tran$e ugovorena na tromjesecénoj
bazi u razdoblju od 10 godina.

Analiza poslovanja u 2015. godini

Ukupan prihod od prodaje proizvoda i usluga ostvaren u 2015. godini veéi je od prihoda ostvarenih u prethodnoj
godini za 14%. Najveci porast zabiljeZen je u prodaji trgovacke robe 16% te u prodaji brasna za 15%.

Prihod od prodaje po segmentima
2015. vs 2014.

400.000 |
350.000 |
300.000
250.000 |
200.000
150.000
100.000
50.000 ‘
0

THRK

|

| Brano ' ‘ Trg.r'oba ' | Ostalo
'm2015| 298.594 | 364.647 | 18.546 \
'm2014 ‘ 259.536 | 313.424 | 24.127 ‘

Drustvo je u 2015. godini prodalo 160 tisu¢a tona brasna $to je gotovo 18% viSe nego u prethodnoj godini. Porast
prodaje bradna rezultat je akvizicije mlinarskog posiovanja u prethodnoj godini. Bitno je istaknuti da je akvizicija u
2014. godini imala utjecaj na poslovanje Drustva tek od druge polovice godine.
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ProsjeCna prodajna cijena brasna ostvarena u 2015. godini niza je od prosjeéne prodajne cijene ostvarene u
2014. godini za oko 1%, dok je spread' ostvaren u 2015. godini vi§i za 15% od spreada ostvarenog u 2014.
godini.

Od ukupne prodaje u segmentu trgovacke robe u 2015. godini, preko 55% ¢&ini izvoz. Od ukupne prodaje
trgovacke robe na domacem trzistu, oko 65% Cini prodaja repromaterijala. Porast prihoda u segmentu trgovacke
robe odnosi se na trgovinu Zitaricama i uljaricama, dok je prihod od prodaje repromaterijala za sjetvu nizi od
prodaje u prethodnoj godini.

Segment ,Ostalo* predstavija najve¢im dijelom prihode od pruZanja usluga su$enja, skladiStenja, prihod od
prefakturiravanja prodajnih troskova kupcima te prihod od prodaje stoke.

Udio pojedinog segmenta u ukupnoj prodaji
u 2015. godini

Brasno
Trading 44%

53%

Ostalo
3%

Materijalni troSkovi koji sadrze troSkove sirovina, energenata, ali i vanjskih usluga poput prijevoza, kontrole
kvalitete i sliCno, porasli su za 10% u odnosu na 2014. godinu. Prodajom Zitarica i uljarica u 2015. godini
realizirane su vi§e marZe nego u 2014. godini. Vece ostvarene marze u segmentu veleprodaje i mlinarstva jedan
su od dva glavna razloga porasta EBITDA vrijednosti sa 17 milijuna kuna na 38,5 milijuna kuna. Drugi razlog je
povecanje volumena prodaje.

Tro§ak osoblja veéi je u odnosu na prethodnu godinu. Razlog je smanjenje placa kljuénom rukovodstvu za period
poslovne 2014. godine. Poetkom 2015. godine razina plac¢a klju¢nom rukovodstvu vracena je na prijasnju razinu.

Drustvo je u toku 2014. godine vrijednosno uskladilo potraZivanja od kupaca te potraZivanja od kooperanata koja
su starija od 360 dana. Na dan 31. prosinca 2015. godine nema potrazivanja €ija bi naplativost bila procijenjena
spornom.

Od ukupne vrijednosti vrijednosno uskladenih potraZivanja i potraZivanja od kooperanta, u toku 2015. godine
naplaceno je 1,4 milijuna kuna.

Ukupna vrijednost kapitainih ulaganja u 2015. godini iznosi 4 milijuna kuna. Od toga ulaganje u skladiSte gotovih
proizvoda u mlinu Farina iznosi 1,1 milijuna kuna, nabavka opreme u miinovima 1,7 milijuna kuna, nadogradnja
postojeceg ERP sustava 0,4 milijuna kuna, dok ostalo &ini nabavka dviju vaga na pistama te radovi na silosu u
mlinu Farina. Skladi§te gotovih proizvoda u mlinu Farina trenutno je iskazano kao investicija u tijeku.

' Spread = razlika izmedu prodajne cijene brasna po kilogramu i prosjecne cijene kilograma sirovine utroSenog u
proizvodnju.
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Znacajni poslovni dogadaji nakon obraéunskog razdoblja i strateski ciljevi Drustva

U veljai 2016. godine Uprava Drustva donijela je odluku o promjeni strategije ulaganja u bioplinsko postrojenje
uslied promjena na trZistu koje su utjecale na smanjivanje ocekivane profitabiinosti projekta. Daljnje aktivnosti na
projektu ulaganja u bioplinsko postrojenje snage 300 kw su prekinute, a provest ¢e se analiza profitabilnosti
ulaganja u bioplinsko postrojenje manje snage koje bi struju proizvodilo iskljugivo za potrebe drustva Zdenacka
farma te ¢e se sagledati mogucénosti prodaje projekta.

Drustvo nema u planu znad&ajnijih ulaganja u 2016. godini. U narednoj godini fokus e biti na jaganju izvoza
bradna na trziSta susjednih zemalja s ciliem povecanja prodanih koli¢ina.

Zaposlenici

U 2015. godini Drustvo je na temelju sati rada zaposljavalo 169 djelatnika (2014: 167 djelatnika) struktura kojih je,
prema kriteriju struéne spreme te prema spolu, prikazana sljedec¢im grafikonima:

Granolio - struktura zaposlenih Granolio - struktura zaposlenih
prema strucnoj spremi prema spolu
Vss KV
5% 7%

NKV

Muskarci

0,
54% 79%

Istrazivanje i razvoj

U promatranom razdoblju Drustvo nije imalo istrazivacko-razvojnih projekata.

Otkup vlastitih dionica

Do datuma izdavanja godisnjeg izvje$¢a Uprave o poslovanju i stanju Drustva, Drustvo nije ulazilo u aktivnosti
otkupa vlastitih dionica.

Zastita okolisa

Na podrucju zastite okolisa Drustvo provodi cjelovita i sustavna rjeSenja te uspostavija ekoloski prihvatljive
proizvodne procese.

Rizici

Rizici s kojima se Drustvo suocava objasnjeni su detaljno u godisnjim financijskim izvjestajima, u sklopu biljeski.



celueljaeidn Souanerodioy esyopoy ewippeu oupepns

va “eAISTUIP BIEJTUOIP UIAS 9SI9)UT ITZJO N OAISNIP I] BWIZN BURARN[PO WIONI[II] ¥
¢ tuselqo 11 rusfuwnad, ndpunid eu ruspern ‘efueljaeidn Souanerodioy eundpuird

va s 1souspepysn efeisalazr ynysioueury yifusipod yiloas reynun oagnip 1y snljaelqo £
demgnip exuiod

va yruaiut reynun efueljaerdn Souanerodioy esyspoy idpurid wisfoasn 1y sloisog €
cefueljaerdn Souanerodioy nynijod ninseja

va ofifoasn a( 11 efueljaerdn Souanerodioy esspposy nusfwiid ofneayrid oaysnip 11 9f E

[uend
aluafuge(qO HWN\MMU alueyg N.NMM

‘eluefjaeidn Souaneiodiod wosapod es eAjsnip jsoudpepisn eu nsoupo n elfajezesyod Soudnyorald o0z asou elueyid 3as [eao eu oA0SPO
LSONIOAODAO VNIALSNAA I VINVIIAVEIN DONAILVION VIJIDNIId LSONIDIASOd
"efjae[Sod Soxeas nyy3a30d eu uezeyst af 1{o>] ‘nyy303s0d wouapaipo od 3s ninupaia nyruyrdn n szereu as 1fo> Hoa08pQ

‘Izex
0)R11Z1 0} 3fueynd oxe epuo oures ‘afuszojzeiqo iesideu al ouganod ‘myruidn n euezipes ns efoy eluend ez
"Heigalazr pysfpueury rfugipod 1 asoupo 3s aloy] eu surpoS auaoysod aupal po af[qopzes eu as soupo nyjrujrdn wWoao n euezipes efueyd eag

"9102%0°0C 'VIINLIAN VINVAVINNLSI WNLVA

0020TE9 1 S8E+ ‘Teyd] BUOA] 'VNOJATAL [0¥d I VIOSO IIVLINOM

£TSE667906S IO ‘9913eZ 00001 (NALSNYA O IDVAOd INAONSO
‘G ead(luewpng ‘pp OIIONVID

MINLIdN IFNSIA0D
VINVIIAVEAN DONAILVHOdHOM SMIAOM

2

gaibez “p p oljoueis)



aunsdnys auae[o) efueaezipo euep afad
euep (1595) "9 aftusesleu runsdnys fouaern ,
eu afueaoralpns ez naefuud nssupod tox (n1uselqo ‘au oxe) (aunsdnys
1 supnsdnys suar]s) efueaezipo afud euep elueaezipo alud euep jsas agialeu niq afruws 1 sungdnys efueaezipo sfizd wmyep
(Boaxdyasapeap) I ersgod eu evruorp AN fe3 o ep urReu eu ‘eargnip runsdnys n ese[3 eaeid sfuearreaiso ez ouaeporafu 0T
toyeust oex oaignip ouxeyrzodap oyguLpy 131q 9 afoy ed1uoIp nnsi3ar n dfueys NRAIPIAIN 3s 3) waoy ewaid wmjep IPaIPO
alugrpaig n uestdn ns 1(0y “Liupowound SR o : ’ . ‘ p 8
TAOYI{I OUSOUPO ‘SUIL BU EI1IOTp H3tewy sunsdnys eluearzes woiuid eajsnip roqpo ruaerdn ousoupo eaeidn 11 nsaf
ese[d oae1d [RALIRAJSO 1 HRAO[S[pNS
oaerd nfeun unsdnys louaero en
‘eweindn
wiaoyrfu oupep{ns yeaose[3 (ntuselqo su oxe) jeuwreyndn wraoyrfu oupepins peaosed uznp
uznp ns 1oy ayuepowoundo AN ns 1foy axruspowoundo oremSiso ‘eaoxgon; yrugasod zaq ‘rungdnss eu neaose[3 6
ninpazpo nfuspoyeu wonnsela Twes gsoupnowr n nstu e3orzex 3a(oy ofiq z1 1oy BWILIEIUOIP 0AISTIP 1] 3
od runsdnyjs eu peaose[8 rues
nsoupn3ow n nswu oy LIEIUOI(]
(n1uselqo ‘au oxe) jeasfiyez yrureurroy yr8ons zaq 1 ousljaeysoupalod
va sfufeny ungdnyjs ouaerd eu afuesose[d ez powound afueaepzi 11 3f 8
(utuselqo ‘au oxe) ;ewrrrelUOLIP
va wiras euraid ewnalan winyeupa( pod 1 ureu yeupaf eu oasnip 11 ednisoJ L
vda (nwselqo’su oxe ) ¢ se[3 uepal eu oaerd eajsnip eswolp exeas 1| aleqq 9
(n1uselqo ‘ep oxe) jewrnaignip
dN 11 WOoAIgNIP undnIp s eajsregruoip Souwre(ezn NSOUPO N 0AISNIP 3S 1] IZE[EN 3
eluejn
aluafuselqQ iN/va alueyrg fueyd
10A08pQ T (oxg

“elueljaeidn Souanei0dioy] wWosYapoy] s eA}sNIp JSOUIPEPISN BU NSOUPO N el[33ezesiod JoudmjopD o,0¢ asou elueyid jos [eao eu moa08pQ

z VNLLSdNMNS VNAVIO [ IVDINOIA

qaibez “p'p oljouei



‘eAlsnI( sunsdnys

(nuselqo ‘au oxe) geqNIpo yn

TUR{[AR)S I BAISNID [DTURTS (0MSIaUILIUT BU TUR[[AR[qO “pal TUASUP eU 9s0UpO 35 {0y
elusfuge(qo zn aaexdst 1 vepod rueasar 1as 1 oey ‘aunsdmys pai rAsUp 1] Nsa[

suae|9 exnipo luefiqod AN aluefigod eu eweqzny wiurenjuaas o axgepod efiaelqo ouael eajsnip eaexdn 1j of L
U Yruarafwsn (qzm ofiq 3N
va (aunsdnyys auae(3 axnypo efiaelqo ouael eajgnip eaeidn 1 af JA
aunsdnys auae[n
) (nuselqo
elueaezipo Sojruoez 1 epal ) . )
efuenSiso rpex rloysod easnic] — ep o3e) ¢ouRrrs 1 powound sfueaers(ao ‘paftrdeun efuesopplpns sfuearfjaelid or
rumsdnss fouaey eu afueaopalpns “1du oey (ninye3s 171 nuoXez oupep[ns wsndop 11 nsaf exzqo zaq) ese[3
vz 1a(an oy pafideun woAexd sfusystioy 1 unsdnyys louae3 eu slueaora(pns ez nalan rsljaeisod 11 nsaf
efuesoralpns alueatljaeltrg
eaRnd (nuselqo
ngdnys fouseo eu exepruorp AN ‘au oye) ¢al1S0joula) ANS[OEIUNUIOY SUSWSIANS BARISPaIS Woganodn eajsnip ST
aluesoafpns oade; O[11eAISO 95 1q rungdnyys louae]3 eu sfueaose3 1 afueaopplpns ouspnSowo ewrreuorp 1y 3f
ep nalanpad ppuye) aloysod aN
(nuselqo ‘ep oxe) ¢rreguorp
aN rurpafod 1ueaiziioae; apusprarp ewlnpaid 111 spuspratp syerdst wosiiad 11 nsaf e
"TUTPO3 "G N BUISIUOP AN (tuselqo ‘au oye) janipo efusgouop -
afru spuspratp nerdst o exnpO euep UOeU BURD (¢ 351Aleu spuspialp ewnpaid 11 spuspiarp ayerdst wnyep 11 9f
(nuselqo ‘au oxe) jepuspralp afnyerdsr
‘Turpog "GI0z N euasauop HN as epey aljqopzex 1[I wnjep 1 apuapIalp njejdst eu oaexd a9afis Tegtuorp of elox 4>
aftu sapuaprarp nerdst o exn|pO ©qos0 1o eu wmyep apuaprarp ewrinpaid 11 spuspIArp Befdst o enypo If 1z1peg
(ntuselqo ‘au oxe) jepai Sousaup
- aae[qo suae( aa1d euep po ealgnip eweluoysoxd n ewrepuorp afueSejodser eu T

qaibez “p'p oijouelis




(nruselqo ‘au

va oxe) gepei e[iaexd efurenun oruop Joqpo nuAeidn OUSOUPO I0GPO NULIOZPeU 1] 3 2
(nuselqo ‘su
oxe) jeioqpo 3ourozpeu ewrnsoue) afueSeiodser eu nef[ae)s eqary ouqopoaerd

vd 1 0}1a0pai1 3(oy] exerepod 1 eotupals yniaopai sidod afmanfyn oy epe1 oas 61
nue[d wouIANo o NYNJpo orop Ioqpo ruaerdn ousoupo 10qpo rurozpeu i af

aludluge( iNva afueyr eluend
fusfugelqO i076SD0) HeHd forg

"efueljaeidn Souanerodiod wos3Ipoy es ealsnIp Jsouapepisn eu nsoupo n elp3ezesod SounsjoRb 9, g asou efuejid 3as [eAo eu 110A08pQO

(210qpO AIDMNNA IAOHIIN I VIO9d0 DONYOZAVN VNANI HLIGIAVN

BourozpeN uep) disaipe( Aejselqg
‘(eroqpo SourozpeN

uep) uejaig IoAe(  ‘(e10qpo
SourozpeN uep) pisey disof
‘(eaogpo Sourozpen exiupafspaid
yrusfwrez) yeoua(] funf

‘(exoqpo SourozpeN

jiupalspaxd) sraodifig ofuesy

- (onradp) UeR) PR ATWIPEIA *A[IDMNNA HAOHIIN 1 JIAVEIN VNIWI ZLIAIAVN
- /(eaexdn uepR) euung o3eiq
(oaerd(y weR) peyerey Ae[sruo],
~ “eserdn

Arupafspaid) Jraodiy sfoarry

V1A[IL VNYOZAVN I VNAVIIN

gaibez “p°p ojjouels



ol

‘wnzesods

(nuselqo ‘au oxe) jer0qpo

1n1u 10408 Aeye; 1loysod aN dN Gouaerdn ousoupo eroupo Sourozpeu auens po Iqopo oupoyaid 11 nssf be
(BAISIIP BIOQPO
AN 8¢
Souaerdn ousoupo Sourozpeu eue) npawzi rwnzelods I 10A03n 1] 3(03s0]
(nruselqo au oye) jeAlsnIp BWISd(AZI N [UIPIALU
vd ousef aqoso auezaaod wifu s 1T 0AISNIP 1 9q0sO suezarod ewilu s 1[I BIOqPO Vird
Souaeidn ousoupo Sourozpeu 1aoue[ reaoa[pns ns ewiloy n 1a0[sod 1as 1] nsaf
“eure(ppeurIoyur
wiiaye} o elueaegalaeqo
ﬁ.w>x M R Eﬁww m>m£o (ntuselqo ‘au oxe) jausluioxd aaxe; exuesseu afijsod
1Zonq ISizerneq ‘euep ynysurro8n jad aftusesifeu o3 1 eAlsnIp ewesuorp peu eaeid yoypese3
BIOqPO SoUuIoZpeN 1AOUE[D AN ; 97
[AS WIGNPaw 210qpo SouIozpe efuearreaso nsoupndow 171 efueisndio ‘eluesafys eaoFaslu apalS eweusfuoid
: Hnp . PEN wIrAs 0 oalgnIp eroqpo 3ouaeidn ousoupo Sourozpeu uepR pyeas 1] afnygalazy
eAOUE[Q dURLS PO BDIUOIP : . = R
elueigndio 11 eluedslys ‘eusfurosd
fepnys 1yew owsiu epes o(g
“BAISNI
ewleysalazr wrysloueury n SMOGM (muselqo ‘ou
Em:u%:. :.: :.M:.H.w - Wo . m oye) ;1usljaefqo ouael ‘apeuseu ninynus 1 PMIN(PMN ‘eagnip eroqpo Souserdn
Souroz vw m>o.: o W m.M_Hm. m:@ﬂ: AN ousoupo eroqpo Jourozpeu euepp Sourpalpod Soxeas eqoso yruezaarod woaisnip ¢
PEN R pewy s 11 eaignIp po ewifueurtd widnip 1 ewepewyeu wias o epod tulfelsp 1 nsaf
M NEM.%CNEMH& o Mumﬂuom ol A - . . . . . e .
(nuselqo ‘su oxe) jwoimess 11 sunsdnss suae[3 woynpo
va euapa1po e1oqpo Souseidn ousoupo SouI0OZpeU BWIAOUR]Y EPRUNRU 1] 9 Fe
"eI0qpPO
Souzozpe) ewediu w% M: (muselqo ‘su oye)
oluerorafons Nﬂ Wm:ﬁmy M& o AN seaygnip nsouga(dsn nsoutrdop ewrsid eusparpo wopp(Ip 11 BsoR(d n vioqpo €z
: 1%°P ' 9P 3ouaeidn ousoupo Jourozpeu 1aouepp nfewid nloy epeuseu i1 epeideu 1y of
3ourozpepN ewIAOUR[ epeuweN ' o ’
SIS ISEld AN "(tuselqo ‘au oxe) gafisaddns uerd uepoioSnp naygnip n 1y oisog w2
rutewroy 1fojsod au naysniq
o (n1uselqo ‘U oye)eAOUE[D IUSIAOSU PO WOURDA Ud([Ar)Ses
| 4

eAlgnIp eioqpo Souaeidn LI0IBIIP TUSIAZISU OUSOUPO I0qPO IUIOZPeU 1] 3

goaibez “p°p oljouels




Ll

(nruselqo ‘au oxe) al1ziaax aysfuea a8nsn ez epeid

aurpo$ -grgz noursoxd AN OAISNIP (0¥ BPEUNEU [ 3Ny 3SIOZIAI IBINUN BIOZIAJI HYIU)SR[AO 3(1De301 apa[d 6€
n af uslonsn 10qpo BYSIOZIAY 031qoso ‘e10z1aa1 3oxs{uea 3souanalqo 13sousiaoau efepa[Speu efistwoy 11 3f
aurpo8 “¢1og noursoxd o (n1uselqo ‘au oxe) jalyuny aaye; woaelsodsn ez aganod nuaboid g
n af uslonsn 10qpPo D[SIOZIAY eig1azt efisiwoy 17 3f ‘loysod su sfiziasa sfureinun effxyung nagnip n oy
(nruselqo ‘au oxe) ¢aliziaa1 afureinun eniodsid 1 ezefeu
wopoaod Sapapoaoyni efuedmsod susoid 1 ‘nfuedejodser eu afoys nuu eloy
AN eAe)spails apa[3 1 nliziaax nfurenun ez efa(po elfsypoaoyni susfws 1 efueaouswr L€
aliziaa1 sfureynun Zouaouod “eluesouswur ‘exiqepo word exnioderd speizr wand ojiqoso
elyuny rloysod su nagnig n ‘alrz1aa1 afurenun eaeisns nsojiaoquRN nfuemsiso eu e[rpe: elistwoy 1y 9f
(nuselqo ‘su oxe) jefjaeidn uryeu pnfleresodpo eu ewilu as ep 93 aaelqo ousel
1 nferpyRuap! uReu pHnlereso3po eu (estdoxd walueaezipud s suezesod ayizit
aurpo8 ‘g1z noursoxrd dN 1 pninynipin) ouszojzr oaignap af ewrloy dIz11 uae[S s ep WB([D § ‘PWDIZLI %€
1 of usfonsn 10qpPo MISIOZIASY eluefjaeidn 1 sjon3uoy sfurenun eaeisns nyajieay erusford efistwoy 17 of
(nuselqo ‘au oxe) ;1dni8 nfepedixd eloy eaejgnip
eleygalazr yryslioueury nloeprjosuoy ez afteyy 1 isaRnfyn ‘epedud (ofoy ednigd
ourpo3 ‘1oz noursoxd AN T 0AJSNIP [SLIOY (03 EPOIDUI YIUSAISPOAOUNDEI JSOUFUIISIZUOY [ Jsounerdst g€
1 of UsloxSN I0GPO THSIOZIASY 0}1qOs0 e ‘eAignip efewrropur ynysloueuny 3938siur emeld efistwoy 11 of
uesiaoau 3ltu 1loy ,
eioqpo 3ourozpeu zi eue) Soupa| AN (mruselqo ‘au oxpe) ¥E
= ¢{eI0qpO S0UI0ZPeU BAOUR[Q YIUSIAOSU BAOPAI Z1 J[ISILOY BAOUE[D BUIDIA I 3
OwIes euwll I0qpo ISI0ZIAY]
urpos
'910¢ 1 090dez euwnsouArye ((r0qpo
s al a3 aurpod ‘g1z noursoxd va D{S10Z1A31) nfiz1431 ez nfistwoy otfonsn 10qpo uaeidn ousoupo ruIozpeu 1 af £
n 3{ UBAOUSO 10qPO DISIOZIAIY
IN ¢oluearpeideu ez niistroy orfonsn 1oqpo tuaeidn ousoupo rwIoZpeu 1y of €
AN efuesousur ez nfistwoy orfonsn 1oqpo ruaeidn ousoupo nuIoZpeu 1y of 1€
‘wnzelods N (1uselqo ‘au oxe) jnygalazr .

1 r0A03n Aeyey 1foysod aN

wousgrpod n fuezipes ewnzerods I[1 BI0A0SN YIANe} YIAS HUSWS[D TUYIq 1] NS

qaibez “p'p oljoueis)




cl

‘eIOqPO S0UI0ZpeN

(n1uselqo ‘ou oxe) jeAISTLIP BWEDIURIIS WD SIDUISIUL WIH}SL[A U

1oaexdn efuearperSeu aN eua(jaelqo ourels exopppIIp Yrugiazi 11 daeidn efuearperdeu purjod o eaelzy 1y of 8¥
mjod opaltuop sfu oaysnig

"e10qpo 3ouI0zpeN (n1uselqo ‘ou oxe) ;e10qpo Sourozpeu 1 eioqpo Souserdn ‘aaeidn

taaexdp) efuearpeseu dN eluearperdeu porod o naelzr ofiaelqo epgalazr SafusipoS o1p oey oasnIp 1] 3f &y

mprod oppftuop ofiu oaysnicy

{eAISNIP 9A3([P sueideZ BU Nsoupo n ynnudnsod nushoid 1 ‘oraoueisn af aloy
efistwoy eper nuaoid ‘erogpo eper Soxprupafez 1 oey ‘eue) Sourpalod Soxeas

AN nsoujusiadwoy 1 esourzdop sfueaoupaia sfnnfpn efoy nfjqopzer wopyeiord &
n epei 30As nualdo oIpeIZI I0qpo [uARIdN OUSOUPO 10qPO TUIoZPeU 1] [
(ntuselqo ‘au oxe) eluresose]d eureIe[NZal S YN[PO SUISIUOP 34S dUszZa([Iqez

va e10qpo 3ouaeidn ousoupo e1oqpo Sourozpeu edrups(s es ewpusidez n 1f nsa| i
(nuselqo ‘au oxe) jewiAoue]R WIAS eUa[[ABISOp SWALIA BU BIOQPO

vda Souaeidn ousoupo erogpo Sourozpeu per ez eujuessa1 elejusWNOP 1] 3f v
(nselqo

aurpo8 ‘g1z noursoxd AN ‘Bu oxe) ((Prujafaes UPNIS NS 01§ OY) BGOSO YIDaI} 3} BARISNIP Yruezasod F
n 3 uafonsn 10qpo PSIOZIAY 1 JIUSIAO efDeuwIojur YIugai[eay naesop efeindiso nliziasi ez efistuod 1y af
(nuselqo

aurpo3 "¢z noursoxd AN ‘au oye) ¢10Z1A91 DYsfuea oruzi 3 s(oy axniodaid eu worzqo s eipey apapoaoyni r)
n af usafonsn 10qpPo ISIOZIAY 3og1a admysod 1 af1z1Aa1 aysfueA 15031A0NUIN eLIjOWZE elISTIOoY 1] 3f
(ntuselqo ‘au oxe) ;iysouse[3ns
aupoyiaad zaq neaep azowr a3nisn afoy e ‘aftstuoy 1souse[3ns nupoyieid

aurpo3 ‘g1z noursoid gl zn owres [jeAep azowr a3nysn a(0y ‘naisNIp Reaep aliws su 2qoso suezaaod swofu v
n af uafomsn 10qpo s10ZIAIY $ 1 epny exjsI0Z1Aal exs(ueA a3n[sn 203 swoy o eiaeid erperzr eftstwoy 1y of

aurpog *g1gz noursoxd T (ntuselqo ‘au oxe) jeqoso yruezaaod swofu s 1 3pny 9xs10Z1401 po ewrrd 0
I ! 5

n 3[ uslorsn 10GpPO P[SIOZIAY]

gaibez “p'p oljouelis)

Uyt oagnIp e ‘el1z1asz nsiu sfoy eSnysn nuprjoy 1 npoiud eyyerd efisturoy 11 of




€l

"woz0A03N (tuselqo ‘au oxe) ;a3nisn ausaznid a8nip ez 1 nfiziaax nusljaeqo

as alnpaipo eajgni( efuesorsod 4N ©Z BWIIOZIASI Wsfuea yruaperd epeusjeu asouzi ofiaelqo ouael oAygnip 11 3f oS

nfIZ1ASI BZ NIOZIADI EPRUNEN

(98nysn a8nip

va “eqoso yruezaaod weynd 11 ures ‘naygnap eznid ‘eaisnip 10ziaai pysfuea 1y of =

AN JuroAIsNIp es uezasod OUSaIUL [T INIIUSE[A BAISILIP 10Z1AX Bysfuea of 1] of ¥S

vda seroz1aa1 3oysluea oAgnip 1f ewy €c

elueyd
afusfuselqQ iNva afueing Hel
e 10A08pQ [oxg
“eluefjaeidn Souane1odioy WosNapoY] €S BAISNIP JsOUIPEPISN eu nsoupo n efjajezesjod Soudnyoral 9,01 asou alhnipod oao eu moao3pQ
T _ FTOALNON 2INIVLANA 1 VIZIAZY

(ntselqo ‘au oxe) jwoAeidn s nfupeins
nao3a(u eu 31450 uegasod 1 eajsnip aserdn eper ‘eaygnip efueaorsod nsougs(dsn

va sudmin nualo ‘wouoez Souesidod epsalazr efezipes wiso ‘rungdnys &S
fouae[3 1soupod 10qpo Tuseidn ousoupo 10qpo TuIoZPEU 30 9983(AZI 1] 1ZIpEg
ewiufeyeuz (n1uselqo ‘au oxe) jealgnip ewgalazr

oureltrajew oexews ofIU 10Z1A3I vda n [uspaAeu ousel 3qoso suezasod swilu s 1T 0A}gNIP 1 3q0so auezarod ewilfu 19
ua)seA0 3f0Y rAO[SOd WIS § 93 LIOP[AIIP TUSIAZI [T dARIdn [AOUE [eAoP3(pns ns ewirfoy n 1ao[sod 1as 1] nsaf
‘nsoupoSod pu apeideu (nruselqo ‘su oxe) geargnip nysaliazr walusipoS n ewreqoso

dAYENIU dusIoA03N nlewau AN T ewrejaess wiurpalod winulfelap od rusljaelqo ouae( ‘oaeidn nsoupood a8nip 08
10qpo 1uIoZpEN HIu eAridn) 1afdo pnmyn(psin ‘erogpo Sourozpeu 1 aaeidn eaouep) epeideu PO 1S T] Nsa(
"eagnu( eunfeygalazr wys(pueuy (muselqo ‘au oxe) zeaignap

n nsouzr woudnyn n ns ua(jaelqo AN nysalazr wefugipo3 n nus(jaelqo ouaef eaignip po nfewd popaIIp USIAZY 6F
= >m 1dp) eaouep m:wmmm:mm: 1t saeidn uepp pyeas sloy ewrepeuseu 1 ewrfuewid wias o pepod wif[eap 11 nsa(

1 ewrfuewrid o pDepo

gaibez “pp oljoueis)



143

Jamumst gsoplo
va n nfueuzes waljogfeu woaoyifu od ynudn feao eu ewrtzoao8po n wassuzi ¥9
TpoAeu ns ep eiogpo Souaerdn 1y Sourozpeu 1 aaeidn 1aoue[ 148 as 1] NZe[g

ceutt(aieSern

aN WITUBIIS2IUTEZ BS 9Uue)ses e[ezipo turpod [opyeioid n eaignip eaexdn 11 of

€9

(ntuselqo ‘ep oxe) ¢eAignip reynun
AN rurrou ypRna 11 esidoxd tusfuuizd n axeisopau eu oezesn e3afu ueazr i1 nagnip 29
n ewrrue8Io 11 euwrra(r wiuzaypeu o 1a( ad1palisod suanedau ordn oyau 1 of

(wogerodnorz wopn3ow woaoyiu 1 efewroyur yrusjsejaod

va woxa101d peu 1ozpeu eaen3iso as ewrt{oy swziueyaw ofiaeisodsn oasnip 1 3f

19

{1zaa n wn s efuapruerdo 1 efpeurioyur yi
va fepeuz 1 epoud rusefod eurelrewroyur wiusise[aod s a1pop n dzeop i1 nzefodsex 09
[0y eureqoso as ep eaeIngiso as ewrfoy awziueysaw ofraeisodsn oAsnIp 11 3f

AN ¢eluepedop yruzea repusyey o[Ipe1zt 0AISNIp 1] 3 6S
va cewrretuorp rudnysop 1leygalazt upasafuron 1 Husipo8nyod “fusipoS 1] nsaf 8¢
oo | e

-eluefljaerdn Souanerodioy wosxapo| es eagnIp jsouspepisn eu nsoupo n elfazezexod Soudnyjoah o0z asou aljae[3od oao eu HoAGSPQ

VINVAOISOd ISONAVI I ISONLNAAVASNVIL

“BARISTLID
ynysioexynaen 1 eoziaal
YIuIagsya 93 woaisni(] elueljaerdn
eues1o psouArp[e zon| woplp AN

e “e3urjoruoy] alyuny suao[sod
TISOUATIE ZOIY el[aeqo 35 WwopalIp
efueaorsod ejoryuoy efurenun

(nusefqo

‘au 03e) ¢a1onuoY alurenun Aeysns UsfosIsn I 210Z1ASI dfureINUN OAISNIP 1] BUW] 43

qaibez “p'p oljouels)



Granolio d.d., Zagreb

Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izviestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivhu sliku financijskog stanja i rezultata

poslovanja drustva Granolio d.d. ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ofekuje da Drustvo ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvac¢a nagelo nastavka poslovanja pri

izradi financijskih izvjestaja.
Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

« da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima; te

= da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanija, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da

¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noscu odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se

sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godiSnjeg izvjeSc¢a o poslovanju i stanju Drustva sukladno

zahtjevima €lanka 18. Zakona o racunovodstvu.

Potpisali za i u ime Uprave:

Hrvoje Filipovié dipl.gkc. Tomislav Kalafati¢ dipl.oec.
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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IzvjeSée neovisnog revizora

Dionicarima drustva Granolio d.d.
Izvjesée o financijskim izvjestajima

Obavili smo reviziju prilozenih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva Granolio d.d. (u daljnjem
tekstu: "Drustvo"), koji obuhvacdaju nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2015. godine, nekonsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani
izvjestaj o promjenama vlasni¢ke glavnice i nekonsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima za tada zavrSenu
godinu, te sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i bilje$ke uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omoguc¢avanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znaéajno
pogre$nog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na na8oj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znaéajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje$tajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i 0 procjeni rizika znagajnog
pogrednog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogredke. U stvaranju tih procjena
rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih
izviestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuduje i
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti raéunovodstvenih procjena
koje je stvorio menadzment, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase

revizorsko misljenje.



Izvje$ée neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim znacajnim odrednicama financijski
polozaj Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove

novéane tokove za tada zavr§enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja
koje je usvojila Europska unija.

Izvje$ée o drugim zakonskim i regulativnim zahtjevima

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava je sastavila izvje§¢e prikazano na stranicama od 1
do 5. Uprava je odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvieS¢a u skladu s ¢lankom 18. Zakona o
ratunovodstvu Republike Hrvatske. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o uskladenosti godi$njeg izviesca
s revidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenim u
skladu s &lankom 17. Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske. Prema nasem misljenju, informacije
prikazane u ovom godi$njem izvje$éu uskladene su s revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine obavio je drugi revizor
koji je u svojem izvjestaju od 20. travnja 2015. godine izrazio nemodificirano misljenje na financijske
izvjestaje za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2014. godine.

Isticanje pitanja

Bez kvalificiranja naseg misljenja, skreéemo pozornost na Cinjenicu da je Drustvo ove nekonsolidirane
financijske izvjestaje sastavilo na temelju i prema zahtjevima hrvatskih zakona i propisa te da su ulaganja u
ovisna i pridruzena drustva u ovim financijskim izvje$tajima iskazani po trosku ulaganja. Drustvo je takoder
izradilo i odvojene konsolidirane financijske izvjestaje za Granolio grupa d.d. i ovisna dru$tva (,Grupa“), koji
su odobreni 28. travnja 2016. godine i radi boljeg razumijevanja Grupe u cjelini, korisnici trebaju Citati
konsolidirane financijske izvjestaje, povezano s ovim financijskim izvje$tajima.

/_/.;_'é;-\.;;\‘ -
= Lo \/ o=
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Zagrebtower ovlagteni revizor

Radnicka cesta 80
10 000 Zagreb
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Zagreb, 28. travnja 2016. godine



Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine
u tisuéama kuna

Bilieska _ 2015. godina  2014. godina  2013. godina
reklasificirano

Prihodi

Prihodi od prodaje 6 681.787 597.087 542.150
Ostali poslovni prihodi 7 16.665 8.055 8.648
Ukupni prihodi iz poslovanja 698.452 605.142 550.798
Promjena vrijednosti zaliha 343 3.980 (725)
Materijalni tro8kovi 8 (620.684) (663.914) (485.433)
TroSkovi osoblja 9 (22.074) (16.529) (18.896)
Amortizacija 15, 16 (9.988) (9.252) (9.918)
Ostali troskovi 11 (6.373) (5.036) (4.233)
TroSkovi vrijednosnog uskladenja 10 - (18.418) (6.249)
Ostali poslovni rashodi 12 (11.136) (6.451) (11.548)
Ukupni troskovi iz poslovanja (669.912) (615.620) (537.002)
Dobit/ (gubitak) iz poslovanja 28.540 (10.478) (13.796)
Financijski prihodi 13 9.640 6.777 7.188
Financijski rashodi 13 (25.564) (39.158) (22.423)
Neto financijski rezultat (15.924) (32.381) (15.235)
Rezultat prije oporezivanja 12.616 (42.859) (1.439)
Porez na dobit 14 (3.543) - (1.647)
Dobit/ (gubitak) nakon poreza 9.073 (42.859) (3.086)

Ostala sveobuhvatna dobit

Financijska imovina namjenjena prodaiji,

reklasifikacija u dobit ili gubitak - 3.205 (3.205)
Ukupno sveobuhvatna dobit 9.073 (39.654) (6.291)

Zarada po dionici

Osnovna i razrijedena zarada po
dionici (u kunama i lipama) 27 4,77 (34,59) (2,49)

Odobrili u ime Drustva dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢, dipl.oe Tomislav Kalafati¢, dipl.oec.
Predsjednik Uprave Clan Uprave

( t/\‘/ :

* Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2015. godine

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca  31. prosinca 1. sijeénja
Biljeska 2015. godine  2014. godine  2014. godine
| DUGOTRAJNA IMOVINA reklasificirano  reklasificirano
Nematerijalna imovina
1. Goodwill 60.379 60.379 -
2. Zastitni znaci, koncesije, licence 120.000 120.000 -
3. Lista kupaca 7.362 9.028 -
4. Softver i ostala nematerijalna imovina 401 94 141
15 188.142 189.501 141
Nekretnine, postrojenja i oprema
1. Zemljista 8.182 8.182 8.182
2. Gradevinski objekti 113.392 116.824 119.061
3. Postrojenja, oprema i alati 19.797 21.755 18.482
4. Ostala materijalna imovina 78 81 50
5. Materijalna imovina u pripremi 2.366 1.591 245
16 143.815 148.433 146.020
Financijska imovina
1. Ulaganje u ovisna drustva 17a 115.255 98.953 98.420
2. Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak 17b 20.462 20.462 22.905
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 17¢ 901 745 733
136.618 120.160 122.058
Dugotrajna potrazivanja 15 15 15
Il KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 18 54.699 97.912 85.432
Potrazivanja
1. Potrazivanja od povezanih osoba 26 3.880 7.525 7179
2. Potrazivanja od kupaca 19a 124.866 146.523 137.441
3. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 19b 5.474 1.811 13.877
4. Ostala potrazivanja 19¢c 4.204 3.338 7.051
138.424 159.197 165.545
Financijska imovina
1. Dani zajmovi povezanim osobama 26 35.402 49.193 50.260
2. Ulaganje u vrijednosne papire 20a 696 871 4.458
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 20b 6.375 4414 4.399
42.473 54.478 59.117
Novac i nov€ani ekvivalenti 21 16.973 1.214 6.910
Placeni troskovi buduceg razdoblja i
obracunati prihodi 5.053 1.374 861
UKUPNO IMOVINA 726.212 772.284 586.099
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2015. godine (nastavak)

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca  31. prosinca 1. sijecnja
BilieSka 2015. godine  2014. godine  2014. godine
| KAPITAL | REZERVE reklasificirano  reklasificirano
1. Upisani kapital 19.016 19.016 12.000
2. Premije na emitirane dionice 84.187 85.379 -
3. Revalorizacijske rezerve 64.473 67.384 83.504
4. Zakonske rezerve 183 183 161
5. (Preneseni gubitak)/zadrZzana dobit (7.077) 32.143 13.395
6. Rezultat tekuc¢e godine 9.073 (42.859) (3.086)
22 169.855 161.246 105.974
Il DUGOROCNE OBVEZE
1. Odgodena porezna obveza 14 16.118 16.846 21.677
2. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 23 283.005 51.663 84.502
3. Obveze prema povezanim drustvima 26 - 10.853 13.356
299.123 79.362 119.544
Il KRATKOROCNE OBVEZE
1. Obveze prema povezanim drustvima 26 591 5.304 3.333
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no - - 2.880
3. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 23 62.657 288.337 228.297
4. Obveze za predujmove 2.845 2.714 3.760
5. Obveze prema dobavljadima 24a 97.020 115.321 105.639
6. Obveze po vrijednosnim papirima 24b 80.888 109.802 13.044
7. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na
davanja 24c 8.541 4.301 686
8. Odgodeno placanje troskova i nedospjela
naplata prihoda 545 - 10
9. Ostale kratkoro¢ne obveze 24d 4147 5.897 2.932
257.234 531.676 630.581
UKUPNO PASIVA 726.212 772.284 586.099

Odobrili u ime Drustva dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢, dipl.oec.
Predsjednik Uprave

* Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Tomislav Kalafati¢, dipl.oec.

Clan Uprave

l/\ ;
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Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

u tisu¢ama kuna

2015. godina 2014. godina
reklasificirano
Rezultat prije oporezivanja 12.616 (42.859)
Usklada rezultata:
Amortizacija 9.988 9.252
Promjene u kapitalu i rezervama - ispravci prethodnih razdoblja - 98
Porast/smanjenje rezervacija 921 -
Gubitak od prodaje i rashodovanja osnovnih sredstava, neto ) (561)
Vrijednosno uskladenje potrazivanja - 18.418
Vrijednosno uskladenje financijske imovine - 11.036
Inventurni viSak (2.258) (1.340)
Neto kamatni trodak 19.075 21.324
Neto (dobici) od ulaganja (772) (251)
Povecéanje/(smanjenje) pasivnih vremenskih razgraniéenja 291 9)
Povecanje pla¢enih troSkova buduéeg razdoblja (4.013) (513)
Operativni rezultat prije promjena u obrtnom kapitailu 35.841 15.105
Smanjenje/(povecanje) zaliha 45.471 (11.140)
Smanjenje/(povecanje) kratkotrajnih potrazivanja 16.261 (9.020)
(Smanjenje)/povecéanje kratkoroénih obveza (17.761) 13.761
Primljeni/(plaéeni) avansi 132 (1.047)
Operativni rezultat nakon promjena u obrtnom kapitalu 79.944 7.659
Plaéeni porez na dobit (520) (1.466)
Novcani tijek iz operativnih aktivnosti 79.424 6.192
Napla¢ene kamate 4.977 3.906
Novcani izdaci za za preuzimanje mlinarskog poslovanja N (193.679)
Nov&ani izdaci za nabavku nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine (4.037) (7.383)
Novcani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 33 88
Neto odljev novca za povecanje udjela u ovisnim drustvima (16.302) (5633)
Nové&ani primici od burzovnih transakcija 772 251
Depoziti plaéeni/primljeni 104 507
Neto primici po primljenim mjenicama 154 509
Nov¢ani izdaci za dane pozajmice (45.596) (566.642)
Novcani primici od naplate danih pozajmica 61.574 564.870
Novéani tijek od ulagateljskih aktivnosti 1.679 (198.106)




Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Nov&ani izdaci za otplatu kredita i zajmova
Nové&ani primici po kreditima i zajmovima
Neto (izdaci)/primici po vrijednosnim papirima
Novcani izdaci za otplatu financijskih najmova
Novcani primici po financijskom najmu
Plaéene kamate
Nov¢ani primici od javne ponude dionica
Novcani izdaci za javnu ponudu dionica
Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi
Ostali neto nov&ani izdaci iz financijskih aktivnosti
Novcani tijek od financijskih aktivnosti
Neto promjene u novcu i novéanim ekvivalentima
Novac na podetku razdoblja
Novac na kraju razdoblja

Odobrili u ime Drustva dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢, dipl.oec.

Predsjednik Uprave!

u tisu¢ama kuna

2015. godina 2014. godina
reklasificirano

(848.957) (999.971)
842.402 1.021.552
(28.915) 96.758
(1.200) (1.476)

- 2.833

(25.902) (23.710)

- 94.020

(1.192) (1.625)

= (2.399)

(1.580) 234
(65.344) 186.217
15.759 (5.696)

1.214 6.910

21 16.973 1.214

Tomislav Kalafati¢, dipl.oec.

Clan Uprave

L,

* Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Granolio d.d.,Zagreb

Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

1. OPCI PODACI

Granolio d.d. osnovan je kao drustvo s ograniéenom odgovorno$cu u prosincu 1996. godine. Sjediste Drustva
nalazi se u Zagrebu, a poslovne jedinice Drustva locirane su u Gornjem Dragancu, Slavonskom Brodu, Velikoj
Kopanici i Osijeku.

Ovisna drustva, koja ¢ine Granolio Grupu, su:

Zdenka - mlijeéni proizvodi d.o.o., Veliki Zdenci,
Zitar d.o.0., Donji Miholjac,

Zitar konto d.o.0., Donji Miholjac,

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci,

Prerada zitarica d.o.0., Grubi$no Polje.

Osnovne poslovne aktivnosti Granolia d.d. i njegovih ovisnih drudtava su proizvodnja prehrambenih proizvoda,
poljoprivredna proizvodnja, skladi$tenje poljoprivrednih proizvoda te trgovina proizvodima za pekarstvo,
poljoprivrednim proizvodima i repromaterijalom za poljoprivrednu proizvodniju.

Sredinom 2007. godine kupljen je 100%-tni udio u drustvu Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci, za 2.820 tisu¢a
kuna. Drustvo proizvodi visokokvalitetno mlijeko koje daju mlije¢ne krave vrhunskog genetskog potencijala.

Odlukom Skupétine Drustva od 16. oZujka 2015. godine temeljni kapital Drustva Zdenatka Farma povecéan je
izdavanjem novog poslovnog udjela s iznosa od 13.520 tisu¢a kuna za iznos od 16.000 tisuc¢a kuna na iznos od
29.520 tisuéa kuna.

Sredinom 2008. godine kupljen je 100%-tni udio u drustvu Prerada Zitarica d.o.o., Grubisno Polje za iznos od
5.206 tisu¢a kuna. Drustvo se bavi skladistenjem i suSenjem Zitarica.

U 2011. godini Granolio d.d. je stekao prevladavajuéi utjecaj kojim nadzire dono3enje odluka u poslovanju ovisnih
drustava, te odlucuje o financijskim i poslovnim politkama, o imenovanju &lanova Uprave ili osigurava veéinu
glasova &lanova uprave u Zdenka mlije¢ni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.o.

Upravu Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine &inili su:
Hrvoje Filipovi¢ - predsjednik (od 23. veljate 2011. godine),
Vladimir Kalcic¢ - ¢lan (od 23. veljace 2011. godine),

Drago Surina - &lan (od 23. veljage 2011. godine) i
Tomislav Kalafati¢ — ¢lan (od 19. travnja 2011. godine).

Nadzorni odbor Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine &inili su:
Franjo Filipovi¢ — predsjednik (od 23. veljate 2011. godine),
Jurij Deti¢ek — ¢lan (od 23. veljace 2011. godine),
Braslav Jadresi¢ — ¢lan (od 23. veljae 2011. godine),
Davor Stefan — ¢lan (od 16. sijeénja 2015. godine) i
Josip Lasi¢ — ¢lan (od 16. sijeénja 2015. godine).
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Granolio d.d.,Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(,,MSFI“) | TUMACENJA

21. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za teku¢e
financijsko razdoblje

U teku¢em financijskom razdoblju na snazi su sliedece izmjene i dopune postojecih standarda i nova tumaéenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-2013.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFIl-jeva (MSFI 1, MSFt 3, MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2014. godine (primjenjive na
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2015.),

Tumacenje IFRIC 21 ,,Nameti“, usvojeno u EU 13. lipnja 2014. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumadenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjeStaja Drustva.

2.2 Izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali
jos nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljede¢e izmjene i dopune postojecih
standarda koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune MSFl-ja 11 ,Zajednicki poslovi”
,Racunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom upravljanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015.
godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjesStaja“
HInicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema" i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina“®
.Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine“, usvojene u
Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“i MRS-a 41 ,Poljoprivreda”
,Poljoprivreda: plodonosne biljke", usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih“
,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju zaposleni’, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014.
godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

Izmjene i dopune MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“
.Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.—2012." proiza$le iz projekta
godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi
otkianjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive
na godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

Izmjene i dopune raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFIi-jeva iz ciklusa 2012.—2014." proizasle iz projekta
godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i

pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.).
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Granolio d.d., Zagreb

Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
(., MSFI*) | TUMAGENJA (NASTAVAK)

23. Standardi i tumaéenja koje je izdao OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI- jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (skraéeno OMRS), izuzev sliedec¢ih novih standarda te izmjena i
dopuna postojecih standarda o &ijem usvajanju Europska unija 28. travnja 2016. godine jo$ nije odlucila (datumi
stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI- jeve u cjelini):

MSF! 9 ,Financijski instrumenti* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na dan ili nakon 1. sijecnja
2018.),

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ii
nakon 1. sijenja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda
odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 15 ,Prihodi prema ugovorima s kupcima*“ i daljnje izmjene i dopune (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.),

Izmjene i dopune MSFIja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji, MSFl4ja 12 ,Objavljivanje udjela u drugim
subjektima” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“ — ,Investicijski subjekti:
primjena izuze¢a od konsolidacije“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja
2016.),

Izmjene i dopune MSFIl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji" i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajednickim pothvatima“— prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili
zajednitkog pothvata te daljnje izmjene i dopune(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do
dovrSetka projekta istraZivanja na temu metode udjela),

Drustvo predvida ée njihovo usvajanje imati utjecaj na njegove financijske izvjeStaje u razdoblju njihove prve
primjene medutim utjecaj se trenutno ne moze kvantificirati.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3.1 Izjava sukladnosti

Nekonsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (“MSFI1") koje je usvojila Europska unija.

3.2 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremlijeni su na naelu povijesnog tro$ka, izuzev odredenih nekretnina i
financijskih instrumenata, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima ili po njihovoj fer vrijednosti, kako je
obrazlozeno u radunovodstvenim politkama koje slijede, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koje je usvojila Europska unija i hrvatskim zakonskim propisima. Povijesni tro8ak se opcéenito temelii
na fer vrijednosti naknade dane u zamjenu za imovinu.

Drustvo vodi raéunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i ra¢unovodstvenim nadelima koje se pridrzavaju poduzeéa u Hrvatskoj.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
zahtijeva upotrebu odredenih klju&nih raéunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluZi
prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrugja koja uklju€uju vidi stupanj prosudbe
ili slozenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u
biljesci 4.

3.3 Poslovna spajanja

Pripajanje, tj. stjecanje ovisnih drustava i poslovanja obraunava se metodom stjecanja. Naknada se kod svakog
stjecanja vrednuje po fer vrijednosti, a to je ukupna fer vrijednost, na datum razmjene, dane imovine, nastalih ili
preuzetih obveza Drustva prema bivsim vlasnicima steenika i glavnickih instrumenata koje je Drustvo izdalo u
zamijenu za kontrolu nad steenikom. Troskovi povezani sa stjiecanjem se priznaju u dobit ili gubitak kako nastaju.

Na datum stjecanja se utvrdiva steCena imovina i utvrdive preuzete obveze priznaju po njihovoj fer vrijednosti na
taj datum, izuzev:

e odgodene porezne imovine ili odgodenih poreznih obveza te obveza i imovine povezanih sa
sporazumima o primanjima za zaposlene, koji se priznaju i mjere sukladno MRS-u 12 ,Porezi na dobit’,
odnosno MRS-u 19 ,Primanja zaposlenih*;

e obveza ili glavni¢kih instrumenata koji se odnose sporazume o isplatama s temelja dionica ste€enika ili
isplatama s temelja dionica koje je Drustvo zakljugilo radi zamjene sporazuma o isplati s temelja dionica
ste€enika, koji se mjere sukladno MSFl-ju 2 ,Isplate s temelja dionica" i

e imovine (ili skupina za otudenje) klasificirane kao namijenjene prodaji sukladno MSFli-ju 5 ,Dugotrajna
imovina namijenjena prodaiji i ukinuti dijelovi poslovanja“, koja se mjeri sukladno tome standardu.

Goodwill se iskazuje kao razlika zbroja prenesene naknade za stjecanje, iznosa nekontroliraju¢eg udjela, ako
postoji, i fer vrijednosti prethodnog viasni¢kog udjela stjecatelja u subjektu iznad neto iznosa na datum stjecanja
utvrdive stecene imovine i utvrdivih preuzetih obveza. Ako ponovnom procienom bude utvrdeno da je udio
Drustva u fer vrijednosti utvrdive neto imovine steCenika viSi od zbroja prenesene naknade, iznosa
nekontrolirajuceg udjela, ako postoiji, i fer vrijednosti prethodnog vlasni¢kog udjela stjecatelja u subjektu, viSak se
priznaje odmah u dobit ili gubitak kao dobit od povoljne kupnje.

Nekontrolirajuéi udjeli koji predstavljaju postojece vlasni¢ke udjele po kojima vlasnici imaju pravo na razmjeran
udjel u neto imovini subjekta u slu¢aju likvidacije smiju se prilikom prvog knjizenja vrednovati, ili po fer vrijednosti,
ili po razmjernom udjelu nekontrolirajuc¢eg udjela u priznatim iznosima utvrdive neto imovine ste€enika. Metoda
vrednovanja se bira za svaku pojedinacnu transakciju.

Ostale vrste nekontrolirajucih udjela se vrednuju po fer vrijednosti ili nekoj drugoj osnovici ako ju propisuje neki
drugi MSFI.
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3.3 Poslovna spajanja (nastavak)

Kad naknada koju Drustvo prenosi u sklopu poslovnog spajanja ukljuéuje imovinu ili obveze proizasle iz
sporazuma o nepredvidenoj naknadi, ta se naknada vrednuje po fer vrijednosti na datum stjecanja i ukljuéuje u
naknadu koja se prenosi u sklopu poslovnog spajanja. Promjene fer vrijednosti nepredvidene naknade koje
udovoljavaju kriteriima prihvatljivosti kao naknade u razdoblju vrednovanja, tj. mijerenja se uskladuju
retrospektivno, zajedno s pripadajuéim uskladenjima goodwilla.

Uskladenja u razdoblju vrednovanja su ona uskladenja koja su posliedica dodatnih saznanja o €injenicama i
okolnostima koja su postojala na datum stjecanja a koja su steena u razdoblju vrednovanja, tj. mjerenja koje ne
smije biti dulje od godine dana racunajuci od datuma stjecanja.

Nacin kasnijeg obradunavanja promjena fer vrijednosti nepredvidene naknade koje ne ispunjavaju kriterije
prihvatijivosti kao uskladenja u razdoblju vrednovanja ovisi o nacinu na koji je nepredvidena naknada razvrstana.
Nepredvidena naknada iskazana u glavnici se vrednuje ponovno na kasnije izvjestajne datume i njeno plac¢anje u
kasnijim razdobljima se obracunava i iskazuje u glavnici.

Nepredvidena naknada razvrstana kao imovina ili obveza se na kasniji izvjeStajni datum vrednuje u skladu s
MRS-om 39 ili MRS-om 37 ,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina“, ovisno o tome $to je
primjereno, dok se pripadajuci dobici i gubici iskazuju u dobiti i gubitku.

Kod poslovnog spajanja koje se odvija u fazama, udjeli koje je Drustvo prije toga imalo u steGenom subjektu
ponovno se vrednuju po fer vrijednosti na datum stjecanja (. datum na koji Drustvo stjeée kontrolu), dok se
eventualno proizasia dobit, odnosno gubitak priznaje u dobit ili gubitak. Iznosi s naslova udjela u ste€eniku prije
stjecanja koji su prethodno bili priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak ako bi
takav postupak bio primjeren da je doslo do prodaje toga udjela.

Ako prvo knjizenje poslovnog spajanja nije dovrSeno do kraja izvjestajnog razdoblja u kojem je doslo do spajanja,
Drustvo iskazuje provizorne iznose po stavkama koje nisu konacno obra¢unane. Provizorni iznosi se uskladuju
tijekom razdoblja mjerenja (v. gore) ili se priznaje dodatna imovina ili dodatne obveze u skiadu s novim
saznanjima o ¢injenicama i okolnostima koje su postojale na datum stjecanja koje bi, da su bile poznate, utjecale
na iznose priznate na taj datum.

34 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem, knjizi se po troSku utvrdenom na datum preuzimanja, tj. stjecanja
subjekta (v. biljeSku 3.18), umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Radi testiranja na umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu Drustva koja stvara novac (ili skupine
takvih jedinica) od koje se ocekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja.

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom
godisnje ili CeSc¢e ako postoje naznake o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice
koja stvara novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako
da se umaniji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjerno na ostalu imovinu
jedinice koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac.
Svaka dobit i svaki gubitak uslijed svodenja na fer vrijednost iskazuju se kroz dobit i gubitak. Jednom priznati
gubitak od umanjenja goodwilla se ne ponistava u iduéim razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od
prodaje.

Politika koju Drustvo primjenjuje na obra¢unavanje goodwilla proizaslog iz stjecanja pridruZzenog drustva ili
zajedni¢kog pothvata opisana je u biljesci 3.18.
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3.5 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima

PridruZeni subjekt je subjekt u kojem Drustvo ima znacajni utjecaj. Znacajan utjecaj je oviast za sudjelovanje u
dono$enju odluka o financijskim i poslovnim politikama u drustvu koje je predmetom ulaganja, ali ne i kontrola ili
zajednicka kontrola nad tim politikama.

Zajednicki pothvat je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajedni¢ku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena padjela kontrole nad nekim poslom, koja
postoji samo kad je za odlu¢ivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.

U ovim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima, rezultati, imovina i obveze pridruzenih druStava iskazani su
prema metodi udjela, izuzev udjela ili dijelova udjela u pridruzenim drustvima iz portfelja namijenjenog prodaji, koji
se obradunavaju sukladno MSFI-ju 5 ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i ukinuti dijelovi poslovanja”. Prema
metodi udjela, uiaganja u pridruzena drustva ili zajednitke pothvate se u nekonsolidiranom izvjestaju o
financijskom poloZaju iskazuju po trodku uskladenom za sve kasnije promjene udjeta Drustva u dobiti i gubitku te
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tih subjekata. Ako je udio Drustva u gubitku pridruzenog drustva ili zajednickog
pothvata veé¢i od njenog udjela u pridruzenom drustvu, odnosno zajednickom pothvatu koji obuhvaéa i sve
dugoro&ne udjele koji su sustinski dio neto ulaganja Drustva u pridruzeno drustvo, odnosno zajednicki pothvat,
ona prestaje priznavati svoj udio u buduc¢im gubicima. Dodatni gubici priznaju se samo u visini pravnih ili
izvedenih obveza Drustva ili placanja koje je Drustvo izvrilo u ime pridruZzenog drustva, odnosno zajedni¢kog
pothvata.

Udjel u pridruzenom drusétvu ili zajedni¢kom pothvatu obraunava se metodom udjela od datuma na koji je subjekt
postao pridruzeni subjekt ili zajednicki pothvat. Kod stiecanja udjela u pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom
pothvatu, svaka razlika troska ulaganja iznad udjela Drustva u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih
obveza subjekta koji je predmetom ulaganja iskazuje se kao goodwill, koji se uraGunava u knjigovodstvenu
vrijednost udjela. Svaka razlika udjela Drustva u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivin obveza iznad
troska ulaganja se nakon ponovne rocjene priznaje odmah u dobit ili gubitak razdoblja u kojem je udjel stecen.

Potreba za priznavanjem i iznos gubitaka uslijed umanjenja udjela Drustva u pridruzenom drustvu ili zajednickom
pothvatu utvrduju se u skladu s kriterijima iz MRS-a 39. Po potrebi, cijela knjigovodstvena vrijednost udjela,
ukljuéujuéi goodwill, podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti sukladno MRS-u 36 ,Umanjenje imovine* kao
jedno sredstvo usporedbom njegovog nadoknadivog iznosa, a to je viSi iznos od uporabne vrijednosti i fer
vrijednosti umanjene za troékove prodaje, s njegovom knjigovodstvenom vrijednosti. Svaki priznati gubitak uslijed
umanjenja ulazi u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Ponistenje gubitka uslijed umanjenja vrijednosti se priznaje u
skladu s MRS-om 36 do iznosa za koji se nadoknadivi iznos udjela kasnije povecao.

Drustvo prestaje koristiti metodu udjela od datuma na koji je neki udjel prestao biti pridruZeni subjekt ili zajednicki
pothvat ili na koji je udjel razvrstan u portfelj namijenjen prodaji. Kad Drudtvo zadrZava udjel u biviem
pridruzenom drustvu ili zajednikom pothvatu u obliku financijske imovine, mjeri ga po fer vrijednosti na taj datum,
pri &emu se za fer vrijednost uzima fer vrijednost udjela utvrdena pri prvom knjizenju sukladno MRS-u 39. Razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti pridruzenog drustva ili zajednickog pothvata na datum prestanka primjene
metode udjela i fer vrijednosti zadrzanog udjela kao i eventualnih prihoda ostvarenih otudenjem dijela udjela u
pridruzenom drustvu, odnosno zajedni¢kom pothvatu ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od otudenja tih subjekata.
Osim toga, Drustvo sve iznose prethodno iskazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u vezi s pridruZzenim drustvom
ili zajednickim pothvatom obragunava po istoj osnovi koja bi vrijedila da je pridruZzeni subjekt, odnosno zajednicki
pothvat izravno prodao imovinu odnosno obveze na koje se ti iznosi odnose. Prema tome, kad bi se dobit,
odnosno gubitak ranije iskazan u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata po
osnovi otudenja povezanog sredstva ili povezane obveze preknjizio u dobit i gubitak od otudenja, Drustvo tu
dobit, odnosno taj gubitak prenosi (kao reklasifikacijsku uskladu) s vlasnicke glavnice u dobit ili gubitak
prestankom primjene metode udjela.

Drustvo nastavlja primjenjivati metodu udjela na udjel u pridruzeni subjekt koji postane udjel u zajedni¢kom
pothvatu ili obrnuto. Nema ponovnog mijerenja fer vrijednosti kod promjena vlasnickih udjela po gore navedenoj
osnovi. Ako se vlasni¢ki udjel Drutva u pridruzenom subjektu ili zajednickom pothvatu smanji, ali Drustva i dalje
nastavi primjenjivati metodu udjela, dio dobiti i gubitka ranije iskazanog u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti po osnovi
smanjenja vlasni¢kog udjela prenosi se u dobit ili gubitak ako bi se isti ionako obvezno prenosio u dobit ili gubitak
prilikom otudenja povezane imovine ili povezanih obveza.
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3.6 Udjeli u zajednickom upravljanju

Zajednic¢ko upravljanje je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajednicku kontrolu nad poslom imaju prava
na imovinu i odgovaraju za obveze iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad
nekim poslom, koja postoji samo kad je za odlucivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost
strana koje dijele kontrolu.

Kad neki subjekt unutar Drustva odbavlja svoju djelatnost u sklopu zajednickog upravljanja, Drustvo kao
zajednicki upravitelj iskazuje po osnovi svog udjela u zajedni¢kom upravljanju:

e  svoju imovinu, ukljuéujuéi svoj udjel u eventualnoj zajedni¢koj imovini

e svoje obveze, ukljuéujuéi svoj udjel u eventualnim zajednickim obvezama

e svoje prihode od prodaje svog udjela u rezultatu zajedni¢kog upravljanja

¢ svoj udjel u prihodima od prodaije rezultata koje je ostvarilo zajednicko upravljanje i
e svoje rashode, ukljuéujuci svoj udjel u eventualnim zajednic¢kim rashodima.

Drustvo obradunava svoju imovinu, svoje obveze, prihode i rashode koji se odnose na njen udjel u zajednickom
upravljanju obrac¢unati sukladno MSFI-jevima koji se primjenjuju na odredenu imovinu, odredene obveze, prihode
i rashode.

Kod transakcija izmedu drustva unutar Grupe sa zajednickim upravijanjem u kojem je neko drustvo unutar grupe
zajednicki upravitelj, kao $to je prodaja ili unos imovine, smatra se da je rije€ o transakciji Drustva s drugim
stranama u zajedniCkom upravljanju, te se dobici i gubici iz transakcija ove vrste iskazuju u nekonsolidiranim
financijskim izvjestajima Drustva samo do visine udjela drugih strana u zajedni¢kom upravljanju.

Kad neki subjekt unutar Drustva sa zajedni¢kim upravljanjem u kojem je neki drugi subjekt &lan Drustva zajednicki
upravitelj zakljuCi transakciju kao $to je kupnja imovine, Drustvo ne iskazuje svoj dio dobiti i gubitka od
kupoprodaje sve dok imovinu ne proda tre¢ima.

3.7 Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta, zaokruzeno
na najblizu tisuéu.

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom teaja na dan poslovnog
dogadaja i transakcije. Sredstva i obveze izrazene u stranoj valuti preracunati su po te€aju vazec¢em na dan
izvjestavanja. Dobici i gubici proizasli iz promjene te€aja od dana transakcije do datuma izvjestavanja evidentiraju
se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

38 Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjeéu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i troSkove. Procjene i uz njih
vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim €¢imbenicima, za koje se smatra da su
razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziSte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza,
koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezuitati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utje€e samo na razdoblje u kojem je
napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utjete na
tekuée i buduca razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znaajan utjecaj na financijske izvjeStaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ¢e doéi do materijalno znacajnih korekcija u iduéoj godini visok, navedene su u
biljesci 4.
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3.9 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primliene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
koli¢inske rabate i prodajne diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mijeriti, kada ée Drustvo imati buduce ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u nastavku.

() Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovacke robe

Drustvo proizvodi i prodaje svoje proizvode i tudu robu u veleprodaiji. Prihodi od veleprodaje priznaju se kada
Drustvo obavi isporuke robe veletrgovcu, kada vie ne utjeCe na upravijanje robom te kada ne postoji nijedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvac¢anje proizvoda od strane veletrgovca.

Isporuka je izvr§ena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na veletrgovca i kad je
utvrdeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaca proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaéanje
proizvoda protekao ili Drustvo ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji prinvac¢anja zadovoljeni.

Proizvodi se prodaju uz koli¢inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje
iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koliéinske popuste i prodajne
diskonte i povrate. Procjene koli¢inskih popusta i povrata utvrduju se na temelju stecenog iskustva. Kolidinski
popusti procjienjuju se temeliem ocekivane prodaje na godiSnjoj razini. Prodaja koja sadrzava elemente
financiranja, odnosno gdje je rok naplate potraZivanja dulji od 60 dana, klasificira se u kratkotrajnu financijsku
imovinu.

(i) Prihodi od maloprodaje proizvoda i trgovacke robe

Prihodi od maloprodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje
ostvaruju se u gotovini. Drutvo nema programe posebnih pogodnosti za kupce.

(iii) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovréenosti, na osnovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(iv) Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva i te€ajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se
kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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3.10 Najmovi
Drustvo kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma priznaju se pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog najma.
Pocetni indirektni trodkovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu
predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drustvo kao korisnik najma

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se
na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmijene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o
tome $to je niZze. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna
stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjeStaj o dobiti i gubitku te
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kuplieni pod financijskim
najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi viasni$tva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi
u razdoblju trajanja najma.

3.1 Strane valute

Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tedajne liste vazeée na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvjeStavanja preradunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom tec¢ajne liste vazeée na datum izvjestavanja. Dobici ili gubici od te&ajnih razlika koji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz preracduna monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim
valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom tro$ku strane valute ne preracunavaju se po novim
tedajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku, preracunate su
u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

Vazeci teCaj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 za 1 EUR, a 31. prosinca 2015.
godine bio je 7,635047 kn za 1 EUR.

312 Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to
je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se
pripisuju trodku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu
ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do poéetka njihovog troSenja
na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od trokova posudbe &ija kapitalizacija je prihvatijiva.

Svi drugi tro§kovi posudbe se ukljuéuju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.
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3.13 Primanja zaposlenih

(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima
iskazuju se kao dio troSka plac¢a kada se obraCunaju. Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika
nakon njihova umirovijenja.

(i) Dugoro¢na primanja radnika

Drustvo ne priznaje obvezu za dugoro€na primanja radnika (jubilarne nagrade) s obzirom da isplata jubilarnih
nagrada nije ugovorena ugovorima o radu niti je utvrdena drugim pravnim aktima.

iii) Kratkoro¢na primanja radnika

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti na
temelju koje je nastala izvedena obveza.

(iv) Primanja u obliku dionica

Drustvo ne isplacuje naknade zaposlenicima u obliku dionica.

3.14 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvje$tajima u razdoblju u kojem
su odobrene od strane Glavne skup$tine dioni¢ara Drustva.

3.15 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Segment je dio Drustva koji se moZe izdvoijiti ili kao dio angaziran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga
(poslovni segment) ili kao dio angaziran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog
ekonomskog okruZenja (zemljopisni segment), koji je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih
drugog segmenta.

Drustvo na osnovi interne strukture izvjeStavanja prati sljedeée segmente:
- Milinarstvo
- Veleprodaja
- Ostalo (usluge, stocarstvo, ostalo)

Drustvo utvrduje poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Drustva koje redovito
pregledava glavni izvréni donositelj poslovnih odluka (Uprava Drustva) kako bi se na segmente rasporedili resursi
i ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u biljedci 6. uz
nekonsolidirane financijske izvjestaje. Komparativni podaci prikazani su po nacelu usporedivosti.
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3.16 Oporezivanje
(i) Porez na dobit

Tro8ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili
gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se tro8ak poreza na dobit
priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja oekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeci
poreznu stopu vazeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(i) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se
koriste za porezne svrhe. lznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedec¢e priviemene razlike: pogetno
priznavanje goodwilla, pogetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja
ne utje€e ni na radunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i
zajednicki kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni
porez vrednuje se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene kod privremenih razlika kada
se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeéi na datum izvjesStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive dobiti koje
¢ée biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji
viSe nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj teku¢e porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isti oporezivi subjekt, ili na
razliCite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili svoju
poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izlozenost

U odredivanju iznosa teku¢eg i odgodenog poreza, Drustvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze
uklju€ivati niz prosudbi o buduc¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da
Drustvo promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojeéih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza
utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u nekonsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja
potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljuCujuci
PDV.
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3.17 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade koji se koriste u proizvodniji ili isporuci robe ili usluga, ili u administrativne svrhe su u izvjestaju o
financijskom polozaju iskazani u revaloriziranim iznosima, koji predstavljaju njihovu fer vrijednost na datum
revalorizacije umanjenu za ispravak vrijednosti (akumuliranu amortizaciju) i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju materijalno znaéajno
od iznosa koiji bi bili utvrdeni koristenjem fer vrijednosti na kraju izvje$tajnog razdoblja.

Svako povecanje proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti,
izuzev u mjeri u kojoj poni§tava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva koje je prethodno priznato u
dobit i gubitak, u kom slu€aju se poveéanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada tereti dobit i gubitak u iznosu
razlike iznad stanja u revalorizacijskoj pricuvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.

Dugotrajna materijalna imovina u izgradnji namijenjena proizvodnji, isporuci ili za administrativne ili jos
neutvrdene svrhe se iskazuje po troSku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak
nabave, odnosno nabavna vrijednost obuhvaéa troSak naknade za profesionalne usluge te kod kvalificirane
imovine tro3kove posudbe kapitalizirane u skladu s raéunovodstvenom politikom Drustva. Dugotrajna materijalna
imovina u izgradnji se nakon dovrSetka i kad je spremna za uporabu prenosi na nekretnine, postrojenja ili opremu.
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine u pripremi, koja se obraGunava na istoj osnovi kao i za ostale
nekretnine, zapocinje kad je sredstvo spremno za namjeravanu uporabu.

Amortizacija revaloriziranih zgrada tereti dobit i gubitak. Kod prodaje ili rashodovanja predmeta dugotrajne
imovine koji je iskazan u revaloriziranom iznosu, svaki visak iskazan u revalorizacijskoj pricuvi se prenosi izravno
na zadrzanu dobiti

Zemljiste u vlasniStvu se ne amortizira.

Instalacije i oprema se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obradunava na nacin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemlji§ta u
vlasni§tvu i dugotrajne materijalne imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom
pravocrtne metode. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se preispituju na kraju
svake godine, pri éemu se udinci eventualnih promjena procjena obracunavaju prospektivno.

Vijek uporabe za potrebe obraduna amortizacije bio je kako slijedi:

2015. 2014.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 10 godina 10 godina
Uredska oprema i dostavna vozila 5 godina 5 godina
Telekomunikacijska oprema 4 godine 4 godine
Osobni automobili 4 godine 4 godine

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma amortizira se tijekom o&ekivanog vijeka uporabe na istoj osnovi
kao i imovina u vlasnistvu ili tjekom razdoblja predmetnog najma ako je kraée. Medutim, ako nije izvjesno da ée
do kraja razdoblja najma Drustvo preuzeti viasni$tvo nad sredstvom koje je predmetom najma, ono se amortizira
kroz razdoblje najma ili vijek uporabe ako je kraci.

Nekretnine, postrojenja i oprema se prestaju priznavati prilikom prodaje ili kada se od njihove kontinuirane
uporabe vise ne oéekuju buduce ekonomske koristi. Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke
nekretnina, postrojenja i opreme se utvrduje kao razlika izmedu priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene
vrijednosti predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit i gubitak.
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3.18 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina moze se stedi u razmjeni za nenov¢anu imovinu ili sredstva, ili kombinaciju nov&anih i
nenovcanih sredstava, pri Cemu se trodak nabave takve nematerijalne imovine utvrduje po fer vrijednosti osim
ukoliko samoj transakciji razmjene nedostaje komercijalnog sadrzaja ili se fer vrijednost primijenog ili otudenog
sredstva ne moZe pouzdano utvrditi, u kojem sluCaju se utvrduje po knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog
sredstva.

(i) Brandovi i ugovori s kupcima

Ugovori s kupcima imaju ograni¢en vijek uporabe i iskazuju se po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom
njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 6 godina.

Prava na stedene zastitne znakove iskazana su po trodku i imaju neograni¢eni vijek upotrebe, jer obavljene
analize svih relevantnih faktora na dan izvjestavanja pokazuju da ne postoji predvidiva granica za razdoblje u toku
kojeg je ocekivano da ée identificirana prava stvarati neto novéani priliev. Nematerijalna imovina s neogranicenih
vijekom upotrebe godi$nje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po troSku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

(i) Racéunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem software-a u
radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 5 godina.

(iii) Goodwill

Goodwill i visak fer vrijednosti ste¢ene imovine nad troskom akvizicije predstavijaju razliku izmedu tro$ka
stjecanja i stjecateljevog udjela u ukupnoj fer vrijednosti sredstava i obveza na dan stjecanja.

Goodwill je nastao kupnjom brandova Mlineta i Belje koje je drustvo u 2014. godini kupilo od Agrokora. Ukupna
naknada placena za preuzimanje mlinarskog poslovanja iskazana kao povedéanje dugotrajne imovine iznosi
193.679 tisuca kuna. Navedeni iznos raspodijeljen je kako slijedi:

- Zastitni znak Belje 65.000 tisu¢a kuna

- Zaétitni znak Mlineta 55.000 tisu¢a kuna
- Goodwill 60.379 tisuéa kuna

- Ugovor s kljuénim kupcem 10.000 kuna
- Oprema 3.300 tisu¢a kuna.

Kod procjene vrijednosti goodwilla koristena je pretpostavka da ¢e prodana koli¢ina biti jednaka povijesnim
podacima dobivenima od dru$tva Agrokor te da c¢e biti konstantna u buducnosti. U kalkulaciji je koristena i
pretpostavka konstantne vrijednosti spreada (razlike izmedu prodajne cijene bradna i nabavne cijene osnovne
sirovine). Diskontna stopa izratunata je kao ponderirani prosje¢ni tro8ak kapitala,kod izratuna kojega je koristen
omjer duga i kapitala u vrijednosti 68:32.

Goodwill je podlozan testu umanjenja vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja, kao $to je navedeno u biljeSci
Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine. (biljeska 4. iv)

3.19 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguée procijeniti, Drustvo procjenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguée odrediti realnu i dosljednu osnovu za
rasporedivanje, imovina drustava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije
moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je mogucée odrediti realnu i konzistentnu
osnovu rasporedivanja.

Nematerijaina imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloZiva za uporabu se
testira na umanjenje jednom godisnje te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.
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3.19 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine (nastavak)

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u
revaloriziranom iznosu, u kojem slugaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz
revalorizacije sredstva u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju
predmetne imovine.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nadin da
uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao
poveéanje uslijed revalorizacije u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz
revalorizaciju predmetne imovine.

3.20 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po tro§ku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja
je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeénih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavija
procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troSkove prodaje.

Trodak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, troSak izravnog rada, ostale izravne troskove i
pripadajuci dio opcih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od tro§ka nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze | marze).
Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
3.21 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca poéetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanija, a naknadno
se mjere po amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je zna€ajno, a ako nije po
nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Drustvo ne¢e moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteSkoce duznika, vjerojatnost duznikovog ste¢aja te neizvrenje ili propusti u plac¢anjima, smatraju se
pokazateljima potencijalnog umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao raziika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja.

3.22 Novac i novEéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu na racunima i u blagajni Drustva. U nekonsolidiranom izvjestaju
o financijskom poloZaju su prekoragenja po bankovnim radunima uklju¢ena u kratkoro€ne obveze.
3.23 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili
opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce trodkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene
naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica priznaje se kao kapitalna dobit.

3.24 Financijski instrumenti
Financijska imovina i financijske obveze priznaju se kad Drustvo postane stranom ugovornih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze se prvi puta knjize po fer vrijednosti. Transakcijski troSkovi izravno povezani s
pribavljanjem ili izdavanjem financijske imovine i financijskih obveza, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz
dobit i gubitak, dodaju se, odnosno oduzimaju od fer vrijednosti kod prvog priznavanja. Transakcijski troSkovi izravno
povezani s preuzimanjem financijske imovine ili financijskih obveza koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak
odmah se priznaju u dobit ili gubitak.
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3.25 Financijska imovina

Financijska imovina priznaje se i prestaje se priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se financijska imovina
kupuje ili prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uve¢anoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se podetno mjeri po
fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sliedece kategorije: ,financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni
financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raun dobiti i
gubitka ako je namijenjena trgovaniju ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:
e steceno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buducénosti, ili

e je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Drustvo upravlja zajedno i ako je u
novije vrijeme odrazavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

e je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moze pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje
promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako:

e se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila, ili

e ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravija
i giji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politkom Drustva za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na toj
osnovi, ili

e ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po
fer vrijednosti na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak po fer
vrijednosti, pri €emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Neto dobit ili gubitak priznat u nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i dividende i kamate
zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u bilje$ci 4.

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloziva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potrazivanja, b) ulaganja koja se drze do
dospijeca ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u nekonsolidiranom
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u kojoj je
imovina denominirana i zatim prerac¢unava po spot te€aju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti koja je povezana
s te¢ajnim razlikama koje su posliedica promjene amortiziranog troSka sredstva se priznaje u nekonsolidiranom
izvieStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

38



Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjesStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.25 Financijska imovina (nastavak)
Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trzi§tu. Potrazivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim placanjima
vode se po amoitiziranom troku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne akumulirane
gubitke zbog umanijenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroénih potraZivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znagajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku,
se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom
umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduce novéane
tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon pogetnog priznavanija financijskog sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, zna€ajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog
papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanijenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti

e znacajne financijske poteskoce kod Drustva ili druge ugovome strane ili

e  kr$enje ugovora, primjerice kasnjenje u pla¢anju ili nepla¢anje kamata ili glavnice ili

e izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

e nestanak aktivnog trZista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potrazivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da
nije pojedinacno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potrazivanja moze ukljuciti iskustvo Drustva u naplati potrazivanja u proteklim razdobljima,
povecanje broja potraZivanja s prosje¢nim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacicnalnih ili
lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kadnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova diskontiranih primjenom izvorne efektivhe
kamatne stope na financijsko sredstvo. Kod financijske imovine koja se vodi po tro$ku, iznos umanjenja je razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih
primjenom tekuce trzisne stope povrata za sli¢no financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne
ponistava u iduéim razdobijima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata
prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka
vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno
iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuceg razdobija.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku u iduéim razdobljima dode do smanjenja gubitka
zbog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja
umanijenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se ponidtavaju
do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije veéi od
amortiziranog troska koji bi bio utvrden da umanijenje nije bilo priznato.
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Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Gubici uslijed umanjenja glavni¢kih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne poni§tavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog
umanjenja se iskazuje kao pri€uva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duzniékih vrijednosnih
papira raspolozivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i gubitak ako se povecanje fer vrijednosti ulaganja
mozZe objektivno povezati s nekim dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novéane tokove po osnovi
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasniStvom nad tim sredstvom
vecéim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i nagrade povezane s
vlasniStvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu
obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Drustvo zadrZi ve¢im dijelom sve rizike i nagrade povezane s
vlasniStvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavati, zajedno s priznavanjem
posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu
Duznicki i glavnicki instrumenti koje Drustvo izdaje se razvrstavaju ili u financijske obveze, ili u glavnicu, u skladu sa

sustinom ugovornog sporazuma te definicijama financijske obveze i glavni¢kog instrumenta.

GlavniGki instrumenti

Glavnicki tj. viasnicki instrument je svaki ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon
oduzimanja svih njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdalo Dru$tvo evidentiraju se u iznosu ostvarenih
prilieva, umanjenom za direktne troSkove izdavanja.

Otkup vlastitih glavni¢kih instrumenata se iskazuje izravno kao odbitak od vlasni¢ke glavnice. Kod kupnje,
prodaje, izdavanja ili otkazivanja vlastitih glavnickih instrumenata Drustva se u dobit i gubitak ne priznaju nikakvi
dobici ili gubici.

Financijske obveze

Financijske obveze kiasificiraju se ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak ili kao ostale
financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobili i gubitku

Financijske obveze razvrstavaju se u kategoriju koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u
dobiti i gubitku kad je financijska obveza i) uvjetovana naknada koju ¢e stjecatelj mozda morati platiti u sklopu
poslovnog spajanja na koje se primjenjuje MSFI 3, ii) namijenjena trgovaniju ili (iii) predodredena za iskazivanje po
fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti i gubitku.

Financijska obveza razvrstava se u portfelj namijenjen trgovanju ako je:

e nastala prvenstveno radi otkupa u bliskoj buduénosti ili

e kod prvog knjizenja sastavni dio portfelja toéno odredenih financijskih instrumenata kojim Drustvo
upravlja zajedno i koji je u novije vrijeme odrazavao obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

¢ izvedenica koja nije predodredena niti je ucinkovita kao instrument zastite.
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Financijske obveze (nastavak)

Financijska obveza koja nije namijenjena trgovanju ili uvjetovana naknada koju ce stjecatelj mozda morati platiti u
sklopu poslovnog spajanja mozZe se kod prvog knjizenja predodrediti za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit i
gubitak ako:

e se takvim predodredivanjem otklanja ili znatno smanjuje nedosljednost u vrednovaniju ili priznavanju koja
bi se u suprotnom javila, ili

e je dio skupine financijske imovine ili financijskih obveza, ili oboga, kojom se upravlja i &iji rezultati se
procjenjuju na osnovi fer vrijednosti u skladu s dokumentiranom politikom Drustva za upravijanje rizicima
ili njenom strategijom ulaganja i ako se informacije o grupiranju interno prezentiraju na toj osnovi, ili

e je sastavni dio ugovora koji sadrzi jednu ili viSe ugradenih izvedenica i MRS 39 ,Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli sloZzeni ugovor (sredstvo ili obveza) predodredi za iskazivanje
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazuje se po fer vrijednosti, pri cemu se
svaka dobit i svaki gubitak kod ponovnog mjerenja uracunava u dobit ili gubitak. Neto dobit, odnosno neto gubitak
uraéunan u dobit i gubitak obuhvaca i kamate plaéene na financijsku obvezu i iskazuje se u sklopu ostale dobiti i
ostalih gubitaka. Fer vrijednost se utvrduje kako je opisano u biljesci 28.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, uklju€uju¢i obveze po zajmovima i kreditima, obveze prema dobavljagima i druge obveze,
prvobitno se knjize po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraGunava amortizirani tro§ak financijske obveze i kamatni rashod
rasporeduje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni buduéi novcéani
odljevi, ukljuujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne
stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, svode na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu
vrijednost kroz oéekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je krace.

Ugovorn o financijskim jamstvima

Ugovor o financijskom jamstvu je ugovor po kojem je izdavatelj duzan imatelju isplatiti odredene svote kao naknadu
za gubitke koje je imatelj pretrpio zbog toga $to odredeni duznik nije ispunio svoju obvezu placanja u skladu su
uvjetima nekog duznickog instrumenta.

Ugovore o financijskom jamstvu koje je izdalo, Drustvo prvobitno mjeri po fer vrijednosti a kasnije, ako nisu
predodredeni za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak, po viSem od

e iznosa obveze temeljem ugovora, koja se utvrduje sukladno MRS-u 37 ,Rezerviranja, nepredvidene
obveze i nepredvidena imovina “ i

» prvobitnog iznosa umanjenog za iznos kumulativne amortizacije, ako postoji, priznate u skladu s
politikama priznavanja prihoda.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo i isklju¢ivo onda kada su obveze pla¢ene, ponistene ili su istekle.
Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti isknjizene financijske obveze i plaéene naknade te obveze za
naknadu se uklju€uje u dobit i gubitak.
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kod primjene racunovodstvenih politika Drustva opisanih u biljeci 3, Uprava Drustva duzna je davati prosudbe,
izvoditi procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koji nisu trenutno vidljivi iz drugih
izvora. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na iskustvu iz prethodnih razdoblja i drugim €¢imbenicima koji se
drze relevantnima. Stvami rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Promjene raunovodstvenih
procjena se priznaju u razdoblju revidiranja prociene ako utieu samo na to razdoblie ili u razdoblju revidiranja
procjene i u buducim razdobljima ako utjecu i na tekuce i na buduc¢a razdoblja.

Kriti€ne prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika

Slijedi opis kriticnih prosudbi Uprave, osim onih koje uklju€uju procjene, u procesu primjene raéunovodstvenih politika
Drustva koje su najznacajnije utjecale na iznose priznate u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

() Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanja, Uprava je primijenila pojedinacne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje robe iz MRS-a 18
.Prihodi“, to¢nije, da li je Drustvo prenijelo na kupca veci dio rizika i nagrada povezanih s viasni§tvom nad robom.

(i) Posljedice odredenih sudskih sporova

Pojedina drustva unutar mati¢nog Drustva, stranke su u parnicama i postupcima nastalim u uobiajenom tijeku
poslovanja. Uprava koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosliednoj osnovi priznaje
rezerviranja za obveze Drustva koje proizlaze iz tih postupaka.

(iii) Nadoknadivost potraZzivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Nadoknadiva vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja procijenjena je po sada$njoj vrijednosti
buduéih nov€anih tokova diskontiranih po trZiSnoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potrazivanja
bez navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog racuna ukoliko ucinak diskontiranja nije
znadajan.

(iv) Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine

Drustvo provodi godiSnje provjere goodwilla, brandova i prava zbog umanjenja vrijednosti. Oni su alocirani za
potrebe testiranja umanjenja vrijednosti na jedinice stvaranja novca unutar poslovnog segmenta mlinarstva te im
je neto knjigovodstvena vrijednost na dan izvjestavanja kako slijedi:

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. 2014.

Goodwill 60.379 60.379
Zastitni znaci 120.000 120.000
Lista kupaca 7.362 9.028
Softver i ostala nematerijalna imovina 401 94
188.142 189.501

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izra¢unima vrijednosti u uporabi koji su bazirani na
projekcijama nov€anog toka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju
petogodiSnje razdoblje.

Utvrdivanje umanjenja vrijednosti goodwilla nalaze procjenu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac na
koje je goodwill rasporeden. Kod izratunavanja vrijednosti u uporabi, Uprava treba procijeniti buduc¢e novéane
prilieve koji se o€ekuju iz jedinice koja stvara novac te odgovarajucu diskontnu stopu za izraGunavanje sadasnje
vrijednosti. Ako je ostvaren priljev novca nizi od o¢ekivanog, moguce je da je rije€ o materijalno znacajnim
gubicima uslijed smanjene vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost goodwilla na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 60 milijuna kuna (na dan 31.
prosinca 2014. godine: 60 milijuna kuna).
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (NASTAVAK)

(iv) Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine (nastavak)

Procjena umanjenja vrijednosti goodwilla

Goodwill se godi$nje provjerava zbog umanjenja vrijednosti u skladu s raéunovodstvenom politikom. Nadoknadivi
iznosi jedinica koje stvaraju novac utvrdeni su na osnovu izraéuna vrijednosti u uporabi. Ovi izra€uni zahtijevaju
koristenje procjena (BiljeSka 15).

U slucaju kad bi na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine diskontna i dugoro€na stopa rasta bile drugacije od
procjene Uprave, uinci na priznavanje umanjenja vrijednosti goodwilla bili bi kako slijedi:

Diskontna stopa - Buduéi nov&ani tokovi jedinica koje generiraju novac diskontiraju se koriStenjem diskontne
stope od 12,94%. Za izra¢un su kori$teni konstantni oéekivani buduci novéani tokovi.

Nematerijalna imovina osim softvera i ostale nematerijalne imovine nastala je kao rezultat akvizicije u segmentu
mlinarstva. Drustvo je na dan 31. prosinca 2015. godine provelo test na umanjenje vrijednosti goodwilla i zastitnih

znakova.
Provedenim testom nije utvrdeno da postoje indikacije na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine.

v) Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Kao $to je navedeno u biljesci 3.18, Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.

(vi) Fer vrijednost imovine

Imovina koja se iskazuju po fer vrijednosti, vrednuje se na osnovu periodiCnih procjena obavljenih od strane
vanjskih nezavisnih procjenitelja.
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5. USPOREDNE INFORMACIJE | REKLASIFIKACIJA POCETNIH STANJA

| DUGOTRAJNA IMOVINA

1. Nematerijalna imovina

2. Nekretnine, postrojenja i oprema
3. Dugotrajna financijska imovina
4. Dugotrajna potraZivanja

I KRATKOTRAJNA IMOVINA
1.Zalihe

2. Kratkotrajna potrazivanja
3. Kratkotrajna financijska imovina
4. Novac i nov€ani ekvivalenti

Plaéeni tro§kovi buduéeg razdoblja i
obracunati prihodi

UKUPNO IMOVINA

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Premije na emitirane dionice
3. Revalorizacijske rezerve

4. Zakonske rezerve

5. Zadrzana dobit

6. Rezultat tekuc¢e godine

Il DUGOROCNE OBVEZE

1. Odgodena porezna obveza

2. Obveze prema bankama i drugim
fin.institucijama

3. Obveze prema povezanim drustvima
Il KRATKOROCNE OBVEZE
1. Obveze prema povezanim drustvima

2. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

3. Obveze za predujmove
4. Obveze prema dobavljac¢ima
5. Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze za poreze, doprinose i slicna
davanja

8. Ostale kratkoro¢ne obveze

Odgodeno pla¢anje troskova i prihod
buduéeg razdoblja

UKUPNO PASIVA

Biliegka

(e)

(@,(b).(c),
(e).(M

(a),(b),(c).(d)

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca
2014. godine 2014. godine
objavljeno reklasifikacija reklasificirano
189.501 189.501
148.433 148.433
120.160 120.160
1.363 (1.348) 15
97.912 97.912
111.383 47.814 159.197
100.944 (46.466) 54.478
1.214 1.214
1.374 1.374
772.284 - 772.284
19.016 19.016
85.379 85.379
67.384 67.384
183 183
32.143 32.143
(42.859) (42.859)
16.846 16.846
51.663 51.663
10.853 10.853
5.304 5.304
288.337 288.337
2.714 2714
115.321 115.321
109.802 109.802
4.301 4.301
5.897 5.897
772.284 - 772.284
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5. USPOREDNE INFORMACIJE | REKLASIFIKACIJA POCETNIH STANJA (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Ukupni prihodi iz poslovanja

Promjene vrijednosti zaliha
proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda

Materijalni troSkovi
TroSak prodane robe
Ostali vanjski troSkovi
Troskovi osoblja
Amortizacija

Vrijednosno uskladenje
kratkotrajne imovine

Ostali troskovi

Ostali poslovni rashodi

Ukupni troskovi iz poslovanja
Neto financijski rezultat
Rezultat prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit / (gubitak) nakon poreza

Rezultat prije oporezivanja

Novcani tijek iz operativnih
aktivnosti

Novéani tijek od ulagateljskih
aktivnosti

Novcani tijek od financijskih
aktivnosti

Neto promjene u novcu i novéanim

ekvivalentima
Novac na po&etku razdoblja
Novac na kraju razdoblja

BilieSka

()

(h)

()

Biljeska

(®),0),(h,(m),
(M)
®,0).(k). (),
Q)

(i).(m)

u tisu¢ama kuna

2014. godina 2014. godina
objavljeno reklasifikacija reklasificirano
597.087 597.087
8.055 8.055
605.142 605.142
3.980 3.980
(220.771) (220.771)
(301.388) (301.388)
(41.755) (41.755)
(16.529) (16.529)
(9.252) (9.252)
(13.001) (5.417) (18.418)
(5.036) (5.036)
(6.451) (6.451)
(610.203) (615.620)
(37.798) 5.417 (32.381)
(42.859) (42.859)
(42.859) (42.859)

u tisuéama kuna

2014. godina 2014. godina
objavljeno reklasifikacija reklasificirano
(42.859) - (42.859)
(8.559) 14.751 6.192
(209.015) 10.909 (198.106)
211.878 (25.661) 186.217
(5.696) - (5.696)
6.910 - 6.910
1.214 - 1.214
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5. USPOREDNE INFORMACIJE | REKLASIFIKACIJA POCETNIH STANJA (NASTAVAK)

Drustvo je u svrhu izdavanja financijskih izvjeStaja za godinu zavr§enu 31. prosinca 2015. godine iskazalo
reklasifikacijske izmjene u usporednim podacima za 2014. godinu radi transparentnosti, usporedivosti i cjelovitog
prikaza informacija u skladu s MRS 8 i to na na¢in:

a) Napravljena je reklasifikacija potrazivanja za kamate na dane zajmove povezanim osobama (Zdenacka farma
d.o.o0.) s pozicije "Kratkotrajna financijska imovina" na poziciju "Kratkotrajna potrazivanja od povezanih osoba" u
iznosu od 1.000 tisuce kuna.

(b) Napravijena je rekiasifikacija potrazivanja od kooperanata s pozicije "Kratkotrajna financijska imovina" na
poziciju "Kratkotrajna potraZivanja od kupaca" u iznosu od 44.343 tisuée kuna.

(c) Napravljena je reklasifikacija potraZivanja od kooperanata od povezanih drustava s pozicije "Kratkotrajna
financijska imovina" na poziciju "Kratkotrajna potraZivanja od povezanih osoba" u iznosu od 1.124 tisuée kuna.

(d) Napravljena je reklasifikacija unutar pozicije "Kratkotrajna financijska imovina": s pozicije "Ulaganje u
vrijednosne papire” na poziciju "Dani zajmovi fizickim osobama" u iznosu od 4 tisu¢e kuna.

(e) Napravijena je rekiasifikacija kratkotrajnih potraZivanja s pozicije "Dugotrajna potrazivanja" na poziciju
"Kratkotrajna potrazivanja od kupaca" u iznosu od 1.348 tisuéa kuna.

(f) Napravljena je reklasifikacija potrazivanja za kamate na dane zajmove povezanim osobama s pozicije "Ostala
kratkotrajna potrazivanja" na poziciju "Kratkotrajna potrazivanja od povezanih osoba" u iznosu od 263 tisuce
kuna.

(g) Napravljena je reklasifikacija unutar pozicije "Prihodi od prodaje”: s pozicije "Prihodi od pruzanja usluga” na
poziciju "Prihodi od prodaje robe u zemlji" u iznosu od 1.734 tisu¢e kuna.

(h) Napravljena je reklasifikacija vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kooperanata s financijskih rashoda -
gubici od usklade financijske imovine na troSak vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine u iznosu od 5.417
tisuca kuna, Sto je u skladu s reklasifikacijom potrazivanja od kooperanata s kratkotrajne financijske imovine na
kratkotrajna potrazivanja od kupaca.

(i) U lzvjeStaju o nov€anim tokovima za 2014. godinu napravljena je usklada nov&anog toka za placene i
naplaéene kamate u istom razdoblju na nacin da je gubitak prije poreza uskladen za neto kamatni rashod u
iznosu od 21.324 tisuce kuna, ¢ime je korigiran nov¢ani tok od operativnih aktivnosti, te su nov&ani primici od
naplaéenih kamata klasificirani u nov€ani tok od investicijskih aktivnosti u iznosu od 3.906 tisuc¢e kuna, a nov€ani
tok od financijskih aktivnosti je korigiran za plaéene kamate u razdoblju u iznosu od 23.710 tisuc¢e kuna.

Osim toga, kao rezultat usklade neto kamatnog tro$ka i stvarno placenih i napla¢enih kamata, nov¢ani tokovi od
operativnih i financijskih aktivnosti su uskladeni za ukupno 1.520 tisuc¢a kuna.

(i) U lzvjestaju o nov€anim tokovima za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija prihoda od prodaje osnovnih
sredstava u 2014. godini u iznosu od 88 tisu¢e kuna s nov€anog toka od operativnih aktivnosti na nov&ani tok od
investicijskih aktivnosti.

(k) U lzvjeStaju o novéanim tokovima za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija kretanja potrazivanja po
primljenim mjenicama unutar novéanog toka od investicijskih aktivnosti na nacin da je izdvojeno neto kretanje
potrazivanja po primljenim mjenicama s pozicija "lzdaci za dane pozajmice" i "Primici od naplate danih pozajmica”
na zasebnu poziciju "Neto primici/(izdaci) po vrijednosnim papirima” u neto iznosu od 509 tisuéa kuna.

() U 1zvjestaju o nov€anim tokovima za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija kretanja po danim zajmovima
sa nov€anog toka od operativnih aktivnosti na nov¢ani tok od investicijskih aktivnosti u neto iznosu od 6.664
tisuéa kuna u korist viSe naplacenih novéanih sredstava u odnosu na odobrene zajmove.

(m) U lzvjeStaju o nov€anim tokovima za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija kretanja po primljenim
kreditima i zajmovima s nov€anog toka od operativnih aktivnosti na novani tok od financijskih aktivnosti u neto
iznosu od 1.194 tisu¢a kuna u korist viSe plaéenih nov€anih sredstava u odnosu na primljene kredite i zajmove.

(n) U lzvjestaju o nov€anim tokovima za 2014. godinu napravljena je reklasifikacija neto prihoda i primitaka od
burzovnih transakcija s nov€anog toka od operativnih aktivnosti na nov€ani tok od investicijskih aktivnosti u iznosu
od 251 tisuéa kuna.

Financijski izvjetaji su sastavljeni po nacelu dosljednosti. U slucaju bilo kakvih promjena u prezentiranju ili
klasifikaciji stavaka financijskih izvje&taja, usporedni iznosi se, ukoliko je to moguce, prepravljaju u skladu s tim
promjenama.
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6. PRIHODI OD PRODAJE

u tisuéama kuna

2015. godina  2014. godina _ 2013. godina

Prihodi od prodaje u zemilji 450.242 527.701 369.650
Prihodi od prodaje u inozemstvu 214.089 47.208 164.131
Prihodi od pruzanja usluga 17.456 22.178 8.369

681.787 597.087 542.150

Izviestajni segmenti sastavni su dio internih financijskih izvjestaja. Interne financijske izvjeStaje redovito
pregledava Uprava Drustva koja je i glavni donositelj poslovnih odluka te koja na osnovu njih ocjenjuje uspjednost
poslovanja i donosi poslovne odluke.

Drustvo prati svoje poslovanije kroz sljedece poslovne segmente:

- Miinarstvo

- Veleprodaja

- Ostalo (usluge, stogarstvo)
Analiza prihoda po vrsti djelatnosti

Slijedi analiza poslovnih prihoda poslovanja Drustva po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu s
MSFI 8 te usklada rezultata poslovanja po segmentima sa dobiti ili gubitkom od oporezivanja prikazanim u
nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

u tisu¢ama kuna

2015. godina 2014. godina 2013. godina

Mlinarstvo 298.594 259.536 211.567
Veleprodaja 364.647 313.424 319.329
Ostalo 18.546 24.127 11.254
681.787 597.087 542.150

Teritorijalna analiza prihoda od prodaje
u tisu¢ama kuna
2015. godina __ 2014. godina _ 2013. godina
Hrvatska 467.666 548.751 377.965
Srbija 179.204 6.984 11.791
Italija 11.610 11.402 63.761
BIH 10.642 7.237 9.576
Slovenija 6.074 10.390 1.576
Francuska 4,293 - 5913
Madarska 2.186 2.951 5.612
Libija 112 - -
Svicarska - 6.155 33.531
Rumunjska - 3.164 5.875
Slovacka - 53 -
Nizozemska - - 16.160
Ostale zemlje - - 10.390
681.787 597.087 542.150
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7. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Naknadna odobrenja od dobavljaéa
Prihodi od naplate Stete po sudskom sporu
Inventurni vidkovi

Naknadno utvrdeni prihodi

Prihodi od subvencija

Ostali poslovni prihodi

Granolio d.d., Zagreb

u tisu¢ama kuna

2015. godina 2014. godina _

7.318 4.326

4.836 -

2.258 1.352

1.316 1.576

325 286

612 515

16.665 8.055

Prihodi od naplate $tete po sudskom sporu &ine prihodi od naplate Stete po sudskom sporu s PZ Osatina u iznosu

od 4.836 tisuce kuna (2014.: 0 kuna).

8. MATERIJALNI TROSKOVI

Struktura materijalnih troskova je sliedeca:

Troskovi sirovina i materijala
PotroSena energija

Kalo, rasip, lom i kvar na zalihama
Trosak zaliha prodane stoke
Tro8ak sitnog inventara

Ostali materijalni troSkovi
Troskovi sirovina i materijala

Nabavna vrijednost prodane robe

Usluge telefona, poste i prijevoza

Prodajni trogkovi (Spediteri, manipulacija robe itd)
Usluge zakupa

Tro8ak usluzne meljave

Usluge odrzavanja i zastite

Intelektualne usluge

Usluge kontrole kvalitete

Usluge promidzbe, sponzorstva

Ostali vanjski troSkovi

Ostali vanjski troskovi

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina
226.759 199.002
17.324 16.385
3.478 3.149
1.082 1.662
302 301

275 272
249.220 220.771
326.949 301.388
23.007 19.363
4.945 4.450
4218 7.787
2.620 2.033
2.569 2.658
1.949 1.568
1.866 1.310
1.214 782
2.127 1.804
44.515 41.755
620.684 563.914

Tro$ak kala, rasipa, loma i kvara odnosi se najveéim dijelom na normirani kalo u proizvodnji (3.313 tisu¢a kuna, u

2014.: 2.951 tisuca kuna).
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9. TROSKOVI OSOBLJA

Granolio d.d., Zagreb

u tisu¢ama kuna

Neto place
TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a
Doprinosi na place

2015. godina 2014. godina
12.660 10.107

6.220 4.069

3.194 2.353

22.074 16.529

10. TROSKOVI VRIJEDNOSNOG USKLADENJA

Tro8kovi vrijednosnog uskladenja u 2014. godini u potpunosti se odnose na umanjenje vrijednosti potrazivanja od
kupaca i potrazivanja od kooperanata kao rezultat provedenog testa na umanjenje vrijednosti potrazivanja. U
2015. godini testom nisu utvrdene indikacije na umanjenje vrijednosti (biljeska 19).

11. OSTALI TROSKOVI

u tisuéama kuna

Naknade troskova zaposlenima

Bankovne usluge i troskovi platnog prometa
Doprinosi, &lanarine i druga davanja
Premije osiguranja

Dnevnice za sluzbena putovanja

Porezi koji ne ovise o rezultatu

Ostali troskovi

2015. godina 2014. godina
2.904 924

1.701 2.004

622 512

605 715

198 210

70 298

273 373

6.373 5.036

Naknade troSkova zaposlenima u 2015. godini ¢ine najve¢im dijelom otpremnine isplacene djelatnicima mlinova
Belje i PIK Vinkovci u iznosu 2.042 tisuée kuna (2014.: 40 tisuéa kuna) $to je rezultat odluke o racionalizaciji

proizvodnog procesa. Ostatak su naknade za troskove prijevoza na posao.

12. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u tisuéama kuna

Tro$kovi vezani uz sudski spor
Naknadno odobreni cassa sconto
TroSkovi reprezentacije

Kalo, rasip, lom i kvar na robi
Darovanja i sponzorstva

Kazne, penali, naknade $teta
Ostali poslovni rashodi

2015. godina 2014. godina
5.248 -

4.442 4.867

418 315

309 430

169 101

93 486

457 252

11.136 6.451

Tro8kove vezani uz sudski spor odnose se na PZ Osatina u iznosu od 5.284 tisuce kuna (2014.: 0 kuna).
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

13. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina
Kamate na dane zajmove 2.590 3.388
Pozitivne tecajne razlike 2.449 1.288
Zatezne kamate 2.368 1.784
Dobici iz burzovnih transakcija 848 251
Dobit sudjelujuéih interesa - 11
Ostali financijski prihodi 1.385 55
9.640 6.777
Financijski rashodi
u tisuéama kuna
2015. godina  2014. godina  2013. godina
reklasificirano  reklasificirano
Kamate na kredite i zajmove 16.243 19.264 17.013
Diskontne kamate po mjenicama 4.302 6.649 2.132
Zatezne kamate 3.488 583 1.049
Negativne teCajne razlike 1.412 1.613 2.227
Gubici od usklade financijske imovine 115 11.036 -
Ostali financijski rashodi 4 13 2
25.564 39.158 22.423
14. POREZ NA DOBIT
Porezni troS§ak/(prihod) obuhvaéa:
u tisuéama kuna
2015. godina 2014. godina
Tekudi porez na dobit 3.543 -
3.543 -

Uskladenje efektivne porezne stope

Sliedeca tabela prikazuje uskladu tro$ka poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom

poreznom stopom:

u tisuéama kuna

Dobit/(gubitak) prije poreza iz poslovanja

Porez na dobit po stopi od 20% (u 2014. godini 20%)

Uginak neoporezivih prihoda

U€inak porezno nepriznatih rashoda

Uc&inak neiskoristenih poreznih gubitaka i poreznih prijeboja koji nisu priznati
kao odgodena porezna imovina

Porezni rashod iz aktivnih dijelova poslovanja priznat u dobit i gubitak

2015. godina _ 2014. godina
12.616 (42.859)

2.523 (8.572)

» (317)

1.080 8.829

(60) -

3.543 (60)
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

14. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Neiskoristeni porezni gubici

U skladu s poreznim propisima Drustvo na dan 31. prosinca 2015. godine nema prenosive porezne gubitke (na
dan 31. prosinca 2014. godine imalo je prenosive porezne gubitke u iznosu od 299 tisu¢a kuna). Navedeni
porezni gubici prenosivi su 5 godina unaprijed od godine nastanka poreznog gubitka.

Neiskoristeni porezni gubici (bruto) na datum izvjeStavanja bili su kako slijedi:

u tisuéama kuna
2015. godina 2014. godina

Preneseni porezni gubici iskoristivi do 2019. godine - 299
- 299

Odgodene porezne obveze proizlaze iz sljedeceg:
u tisuéama kuna
Kroz zadrzanu

2015. godina Poéetno stanje dobit Zavr$no stanje
Uskladenja dugotrajne imovine 16.846 (728) 16.118
Odgodena porezna obveza 16.846 (728) 16.118

u tisuéama kuna
Kroz zadrzanu

2014. godina Poéetno stanje dobit Zavrsno stanje
Uskladenja dugotrajne imovine 21.677 (4.831) 16.846
Odgodena porezna obveza 21.677 (4.831) 16.846

Kretanje odgodene porezne obveze
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godina 2014. godina

Stanje 1. sijecnja 16.846 21.677
Smanjenje (728) (4.831)
16.118 16.846

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
dru$tava u Hrvatskoj u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.

51



[4*]

‘(¢z evsalpq) ealsnig 9zaaqo auypaly ez efioueleb oey of euazojez (euny g :auipob "10Z) Buny BINSH 000 0Z L soupalua n eulnow eujelusjewaN

105681 v6 8206 o0ooozlt 6.£°09 ‘¥10Z eduisold ‘¢ JsoupsiiiA eflusepeg
(345 Wi - " - ‘p10Z efugalis °| 3soupalua elusepeg
vee'e 2se’l cl6 . - ‘p10Z esuisoxd * ¢ alueyg
veL'L 29l (A1) - - ehoeziuowy
061°1 0611 - - - 'v10¢ elugalls *| aluelg
isoupaluA yeAelds|
SZ2'L6L 14 A" 000°04 000°021L 6.€£°09 ‘¥10Z eoeUisO.d ‘¢ aluelg
v6y°061 Sl 00001 0oooclk 6.€£09 elueganod
Lee’i LEE’L - = * ‘p10g elugalis - aluelg
JSoupollUA eUABqeN
ONdNMN aiemyos eoedny e}si7  @2uad|| ‘afisaduoy 11IMpPOO5)
‘loeuz lusez
BuUny BwWeNsI N auipob ‘.0z NYo} n sulrowl aujefialewsau sluejasy
Zri'gsi Loy 29¢e’L 000021 6.£°09 ‘6102 eoulsoud *L¢ 3soupalla elusepeg
105°681L V6 8206 000°021 6.£09 '610Z elugalis | 3soupalua eflusepeg
€60’V Ssvi 8€9°¢C - - ‘G102 eouisoud ' L¢ aluelg
69.°L €0l 999'| - - elioezipowy
veee cse’lL L6 & 5 'G10g elugalls °| alueyg
iIsoupaluA eAelds|
GET'Z6L 968°1 0000} 00002} 6.£°09 "610Z eduisold "¢ aluelg
oLy oLy - = - elueganod
GZ8°L61 14 A 00001 000°0¢Ci 6.€09 "G10g elugalis | olueyg
JSoupalliA eUABQEN
ONdNMN alemyos eoedny B)SI7T  95Ud9| ‘Blisasuoy TEER)

BUNY BWEDNSH N

qaibez “p’p oljoueis

‘19eUZ JUIRSEZ

auIpob ‘G0z NY0) N auinow aujelusiewau sluejaiy

VNIAOWI VNIVITYILVININ "GL

auipob G0z eoulsoid “ ¢ ejisinez af efoy nuipob ez

(Menejseu) sleisalnz) aysfioueuly auelipijosuoyau zn aysaljig



€6

(€Z &vg9ll1g) BAISNUQ 9Z9AQO sulpaly Bz elloueieb oey af euazolez (euny eonsi} Gge el :aulpob 1 0g) euny eansi gS €e | lisoupalua n euinow eujelusiep

SI8'EP) 99¢°Z 8. L6L°61 z6cell z8L'8 "G40z eouisoud "¢ ysoupalfua efusepeg
£EP'8YL 16S°L 18 S5112 ¥28'911 z81'8 "510Z efualis *| 3soupafuA efusepeg
820°641 - ¥6 818'69 980°6¥ = "G10Z eouisoud "¢ aluelg
(%) = ) (ove) = - pousey
(¥2) = - ¥2) - E efepoid
285 - b 2982 6LLL - efloezipowy
Le9'€ - = Lyl go1'e - alioeziiojeaal efieziuowy
viLLLL - ¥6 8869 20Z'sy " 'G10g elugalis '} aluelg
11SOuUpalliA YeAelds|
£v8'792 99¢°Z zLll Sv9'68 8.lv'Z9l 818 "§10Z eauisoud ¢ ofuelg
(s¥€) . (9 (ove) - - poysey
(ov) = - (ov) - - elepoiq
- (zvv) - 444 - - efionseaul s sousfud
129'¢ 2121 4 9G6'| [414 - elueganod
109652 165} Sl ££9°.8 9z0'29l Z8L'8 'G1L0Z efugalis ' eluelg
}SoupaliJA BUAEBQEN
ONdMN nyaln eulAOW| nefe pjelgo nisumapers  aysifjwaz
n afissaau| eujelsajew 1 ewaudo ‘eluafosysog
e[e}sO

Buny BuIBYNSH N

gqaibez “p-p oljouelin

auIpob "GL0g Nyjol n awaido | eflusfonsod ‘eulujaniau sluejany
VIN3HUO | YPNIrO¥LSOd ‘ININLIUMAN 9L

auipob ‘g0z esuisold "¢ ejisinez af eloy nuipob ez

(Menejseu) aleigalazi ayslioueuly suelipljosuoyau zn aysaljig



¥S

cer'8vl 166°L 18 S6L'l¢e 1745111 ‘p102 eouisoid |¢ }soupafua eflusepeg
02o'9vlL *1 74 0s A 41 190°6L1 ‘¥10¢ elugafis ‘| ysoupaluA elusepeg
VLV LLL - 6 87869 20e'Sy "¥10Z eoulsoud "L¢ slueis
(212) - - (212) - efepoid
(Th a4 - 3 g6.L'¢c €89°L elioezipowy
6€9°C = = viv'L s9L'C slioezuolens) efiezipowy
892°¢0l = €6 12819 1210 4 "¥102 efugalls -} slueig
JSOUPallIA JeAeids|
109°6S2 16G°L SL) £€9°/8 920291 ‘710z eouisoud )¢ sluelg
(0s2) = - (0s2) - efepoid
= (981°9) - 8E0'V 8ty L efionsanul s souslilig
69G°0L ce8'9 4 eye'e €9l eflueganod
882'6¥¢ S¥e £vl €0€°08 SL¥ 09l ‘#7102 elugalis '} sluelg
JSoupaellIA BUAEQEN
ONdNMN mieln eujAoW! neje iaigo psuirepern
n afiopsaauy| eujelajew 1 ewaudo “‘elualonysod
E[e1so

auipob “pL0Z nyol n swaido | elusfonsod ‘euujaiyou sfuejory
(MVAVLSVN) YWINJO | VFNIrOHL1SOd ‘ININLIUMAN '9)
aulpob "G 0z eouisold "¢ ejisinez af efoy nuipob ez

(Menejseu) aleigalrz ayslioueul sueliplosuoxau zn aysaljig
gaibez “p°p oljouels)



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

17. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(a) Ulaganje u ovisna drustva

Zdenka mlije¢ni proizvodi d.o.0., Veliki Zdenci
Zitar d.0.0., Donji Miholjac

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci

Prerada zitarica d.o.o., Grubi$no Polje

(b) Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Zagrebacke pekarne Klara d.d., Zagreb
Prehrana trgovina d.d., Zagreb
Zitozajednica d.o.0., Zagreb

Ucéesce u vilasnickoj strukturi

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci

Prerada zitarica d.o.o., Grubigno polie
Zdenka mlijeéni proizvodi d.o.0., Veliki Zdenci
Zitar d.o.o., Donji Miholjac

Zagrebadke pekarne Klara d.d., Zagreb
Prehrana trgovina d.d., Zagreb

Zitozajednica d.o0.0., Zagreb

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
42.767 42.754
39.621 39.332
27.661 11.661

5.206 5.206
115.255 98.953

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
19.925 19.925

536 536

1 1

20.462 20.462

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50,00% 49,99%
49,69% 49,69%
18,25% 18,25%
11,48% 11,48%
1,28% 1,28%

U toku 2015. godine Drustvo je dokupilo udjele u drustvu Zdenka mlijeéni proizvodi d.o.o. u iznosu od 0,01% i

time povecalo svoj udio s 49,99% na 50,00%.

(c) Dani dugoro€ni zajmovi, depoziti i sliéno

Zajmovi fizickim osobama
Jamdéevine

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
550 329
351 416
901 745

Jamcevine se odnose na pla¢ene jam¢&evine po ugovorima o financijskom najmu.

Kretanje dugoro€nih zajmova u toku godine prikazano je unutar biljeske 20.
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Granolio d.d., Zagreb

18. ZALIHE
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
Sirovine i materijal 41.614 11.433
Trgovacka roba 7.886 82.061
Gotovi proizvodi 3.412 3.170
Nefakturirana roba 1.038 391
Proizvodnja u tijeku 749 857
54.699 97.912

Drustvo od 2015. godine vodi pSenicu u svojim knjigama kao sirovinu, dok ju je u 2014. godini vodilo kao
trgovacku robu (ukupna vrijednost pSenice na zalihama Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosila je
36.848 tisuca kuna, dok je na 31. prosinca 2014. godine iznosila 65.357 tisu¢a kuna).

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA

a) Potrazivanja od kupaca

u tisuéama kuna

31. prosinca  31. prosinca 1. sije€nja

2015. godine  2014. godine  2014. godine

Kupci u zemlji 96.680 112.530 81.695
Kupci u inozemstvu 20.420 9.374 12.470
Potrazivanja od koopranata 30.349 48.507 50.322
Ispravak vrijednosti potrazivanja (22.583) (23.888) (7.046)
124.866 146.523 137.441

Potrazivanja od kooperanta odnose se na prodani repromaterijalu za sjetvu poljoprivrednicima koji su

istovremeno i dobavljadi sirovina za proizvodnju i trgovacke robe.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca

u tisu¢ama kuna

2015. godina  2014. godina  2013. godina
Stanje nadan1.1. 23.888 7.046 7.108
Povecanje - potraZivanja od kupaca - 13.001 35
Poveéanje — potrazivanja od kooperanata - 5417 -
Naplata vrijednosno uskladenih potrazivanja i potrazivanja od
kooperanata (1.305) (1.576) (97)
Stanje na dan 31.12. 22.583 23.888 7.046
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Granolio d.d., Zagreb

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

a) Potrazivanja od kupaca (nastavak)

Starosna analiza potrazivanja od kupaca kod kojih nije proveden ispravak vrijednosti prikazana je u sliedecoj

tablici:

Nedospjelo
0-90dana

91 - 180 dana
181 - 360 dana
> 360 dana

u tisu¢ama kuna

31. prosinca  31. prosinca 1. sijecnja
2015. godine  2014. godine  2014. godine
71.084 80.912 69.691
36.283 53.656 44.734
11.685 6.372 8.576

666 772 3.681

5.148 4.811 10.759
124.866 146.523 137.441

Drustvo je provelo test na umanjenje vrijednosti svih potrazivanja od kupaca i potraZivanja od kooperanata, te je
procijenilo da su potrazivanja od kupaca i kooperanta, na dan 31. prosinca 2015. godine iskazana u razredu

starijih od 360 dana, naplativa.

b) Potrazivanja od drzave i drugih institucija

Potrazivanja za PDV
Predujmovi poreza na dobit
Ostala potraZivanja od drzave i drugih institucija

c) Ostala potrazivanja

PotraZivanja po cesijama i kompenzacijama
Dani predujmovi

Potrazivanja za kamate

Ostala potrazivanja

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
5.474 193
- 1.466
- 152
5.474 1.811
u tisuéama kuna
31. prosinca  31. prosinca 1. sijeCnja
2015. godine  2014. godine _ 2014. godine
1.798 1.626 2.690
1.950 1.087 4.105
357 556 195
99 69 60
4.204 3.338 7.050

57



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

20. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

a) Ulaganja u vrijednosne papire

Ulaganja u dionice po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak
Ulaganja u mjenice
Ulaganja u opcije

b) Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi pravnim osobama
Dani kratkoro&ni zajmovi fiziCkim osobama
Dani depoziti

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014, godine
542 494
154 309
- 68
696 871
u tisuéama kuna
31. prosinca  31. prosinca 1. sijecnja
2015. godine  2014. godine  2014. godine
5.500 - 11
829 4.350 4137
46 64 251
6.375 4.414 4.399
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

21. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Raé&uni u bankama - kunski 15.581 858
Racuni u bankama - devizni 1.390 355
Novac u blagajni 2 1
16.973 1.214

22. KAPITAL | REZERVE

Kapital predstavlja vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaéa temeljnu dioni€ku glavnicu, zajedno sa
zakonskim rezervama, revalorizacijskim rezervama, zadrzanom dobiti i rezultatom tekuce godine.

Odlukom Skupstine drustva u 2012. godini Granolio d.o.o. preoblikovan je u dioni¢ko drustvo izdavanjem
redovnih dionica. Temeljni kapital drustva u iznosu od 5.000 tisu¢a kuna podjeljen je na 500.000 redovnih dionica
serije "A", od kojih svaka ima nominalni iznos 10 kuna.

Preoblikovanje drustva upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 21. veljace 2012. godine.

Odlukom Skupstine temeljni kapital Drustva povecéan je pretvorbom zadrzane dobiti s iznosa od 5.000 tisu¢a kuna
za iznos od 7.000 tisué¢a kuna na iznos od 12.000 tisu¢a kuna. Temeljni kapital povecan je izdavanjem redovnih
dionica nominalne vrijednosti 10 kuna, koje preuzimaju dioniCari srazmjerno njihovom udjelu u dotadasnjem
temeljnom kapitalu Drustva. Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 28.
rujna 2011. godine.

Odlukom glavne skupstine od 2. rujna 2014. godine temeljni kapital poveéan je s iznosa od 12.000 tisu¢a kuna za
iznos od 7.016.430,00 kuna na iznos od 19.016.430,00 kuna. Temeljem javnog poziva za upis novih dionica
temeljni kapital povecan je uplatama u novcu izdavanjem novih 701.643 redovnih dionica na ime, pojedinacnog
nominalnog iznosa od 10,00 kuna, u nematerijaliziranom obliku po jedinstvenoj kona&noj cijeni izdanja za jednu
novu dionicu od 134,00 kune. Drustvo je provelo javni poziv za upis novih dionica, i to njih najmanje 671.642 do
najvide 789.157. Upis je proveden od 25. do 27. studenog 2014. godine.

Na dan 31. prosinca 2015. godine upisani kapital u sudskom registru iznosi 19.016.430 kuna. Ukupan broj dionica
iznosi 1.901.643. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 10 kuna. Rezultat prodaje dionica putem javne
ponude je i kapitalna dobit u vrijednosti 87.004 tisuce kuna koja je od 1. sijeénja 2014. godine do 31. prosinca
2015. godine umanjena za troSkove dokapitalizacije nastale u tom periodu u ukupnoj vrijednosti od 2.817 tisuca
kuna.
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

22. KAPITAL | REZERVE (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2015. godine vlasni¢ka struktura temeljnog kapitala bila je kako slijedi, pri €emu prvih 10
dioniara na dan 31. prosinca 2015. godine posjeduje 95,09% dionica:

31. prosinca 2015. godine 31. prosinca 2014. godine

Broj dionica % Broj dionica %
u tisuéama  vlasnistva u tisuéama viasnistva
Hrvoje Filipovi¢ 1.155 60,74% 1.165 60,74%
Podravska banka d.d. 164 8,63% B 0,00%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./PBZ.CO. Obvezni
mirovinski fond- kategorija B 150 7,89% 150 7,89%
Societe Generale-Splitska banka d.d./Erste
plavi OMF kategorija B 149 7,85% 149 7,85%
HOK - osiguranje d.d. 75 3,93% 45 2,36%
Primorska banka d.d. Rijeka/Zbirni racun
pravne osobe 35 1,82% 15 0,78%
PBZ d.d. 28 1,45% 28 1,47%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./SZAIF d.d. 27 1,42% 30 1,58%
Erste & Steiermarkische Bank d.d./CSC 15 0,79% 15 0,79%
Primorska banka d.d. Rijeka/Zbirni racun
klijenata privatnog bankarstva - DF 11 0,58% 27 1,42%
Ostali 93 4.91% 288 15,12%
1.902 100,00% 1.902 100,00%
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Granolio d.d., Zagreb

Biljeske uz nekonsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

23. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine

Dugoroéne obveze

Krediti banaka 282.290 50.434
Financijski najam 715 1.229
283.005 51.663
Kratkoroéne obveze
Krediti banaka 60.647 287.136
Financijski najam 510 1.201
Obveze za preuzeta pla¢anja temeljem ugovora o cesiji, asignaciji i
preuzimanjem duga 1.500 -
62.657 288.337
345.662 340.000

Sazeti pregled kreditnih uvjeta

Drustvo je 31. srpnja 2015. godine potpisalo ugovor o dugoro&¢nom sindiciranom kreditu na iznos od 300 milijuna
kuna. U klupskom kreditu kao kreditodavatelji sudjelovale su Erste&Steiermarkische Bank d.d., Privredna banka
Zagreb d.d. (PBZ) i Zagrebacka banka d.d. (ZABA) kao mandatirani aranzeri i kreditodavatelji te Privredna banka
Zagreb d.d. kao Agent. Navedene banke sudjeluju u kreditu s jednakim udjelima, odnosno svaka s iznosom od 100
milijuna kuna.

Dugoroéni kiupski kredit odobren je u hrvatskim kunama i njime je Drustvo zatvorilo postojeée dugoroéne kreditne
obveze i dio kratkoro¢nih obveza.

Drustvo ima ugovorene kovenante po sindiciranom kreditu. S datumom 31. prosinca 2015. godine Drustvo nije
ispunilo dio ugovorenih kovenanata. Banke vjerovnici nisu trazile ubrzanu otplatu kredita te je, kao potvrda da to neée
uciniti niti nakon izdavanja financijskih izvjestaja, izdano pismo namjere.

Dio dugoroc€nih kredita, ukljuéujuci i financijski najam, koji dospijeva do 31. prosinca 2016. godine iznosi 15.690
tisuéa kuna i iskazan je na poziciji kratkoronih obveza. Preostale obveze u saldu dospijevaju u razdoblju od 1.
sije€nja 2017. godine do kolovoza 2025. godine.

Primljeni kratkoroéni krediti namijenjeni su financiranju obrtnih sredstava, financiranju sjetvi te otkupa psenice.

Vrijednost dugotrajne imovine optereéene hipotekom za kreditna zaduZenja kod banaka na dan 31. prosinca 2015.
godine iznosila je 335.786 tisuc¢a kuna (31. prosinca 2014. godine: 215.471 tisuéa kuna).
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjesStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

23. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (NASTAVAK)

Dospijece bankovnih kredita i financijskih najmova prikazano je kako slijedi:
u tisuéama kuna

stanje
31. prosinca 2016. 2017. 2018. 2019. od 2020.
2015. godina godina godina godina godine
Banke u zemlji 342.937 60.647 62.180 15.180 17.710 187.220
Financijski najam 1.225 510 438 173 104 -
Obveze za preuzeta
plac¢anja temeljem ugovora
o cesiji, asignaciji i
preuzimanjem duga 1.500 1.500 = = = =
345.662 62.657 62.618 15.353 17.814 187.220

Stanje kredita u stranoj valuti prikazano je u sljedecoj tablici:

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine

Ukupna vrijednost obveza prema financijskim institucijama iskazana u
tisu¢ama eura 160 9.139

24. KRATKOROCNE OBVEZE

(a) Obveze prema dobavljac¢ima

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Dobavljaci u zemlji 92.195 106.898
Dobavljaéi u inozemstvu 3.788 8.032
Obveze za nefakturiranu robu 1.037 391
97.020 115.321

Starosna struktura obveza prema dobavlja¢ima na dan 31. prosinca 2015. godine:
u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Nedospjelo 31.342 69.626
0-90dana 56.800 40.150
91 - 180 dana 6.609 4.149
181 - 360 dana 948 588
> 360 dana 1.321 808
97.020 115.321
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

24. KRATKOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

(b) Obveze po vrijednosnim papirima

Obveze po vrijednosnim papirima se u potpunosti se odnose na obveze za dane mjenice,

(c) Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Obveze za PDV 4.533 3.550
Obveze za porez na dobit 3.023

Porezi i dopriznosi iz i na place 775 567

Ostale obveze za poreze i doprinose 210 184

8.541 4.301

(d) Ostale kratkoroéne obveze

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine

Obveze za kamate prema financijskim institucijama 3.012 4.879
Obveze prema zaposlenima 1.094 996
Ostale kratkoroéne obveze 41 22
4.147 5.897

25. PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2015. godine Dru$tvo ima obveze po ugovorima o operativnom najmu za nabavku
dugotrajne materijalne imovine u ukupnoj vrijednosti 2.165 tisuca kuna, te obveze po ugovorima o zakupninama
u ukupnoj vrijednosti 2.054 tisu¢a kuna, koje jo$ nisu realizirane niti su iskazane u izvjestaju o financijskom

polozaju.

Ugovoreno placanje obveza po operativnom najmu za koristenje prijevoznih sredstava i proizvodne opreme te

zakupu prostora prikazano je kako slijedi:

u tisuéama kuna

31. prosinca 2016. 2017. 2018. 2019. od 2020.

2015. godina godina godina godina godine

Operativni najam 2.165 876 750 419 120 -
Zakupnine 2.054 545 383 352 352 422
4.219 1.421 1.133 771 472 422
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BilieSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

26. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Zitar d.o.0., Donji Miholjac

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci
Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.0., Veliki
Zdenci

Prerada zitarica d.0.0., Grubi$no Polje
Stan arka d.o.o., Zagreb
Klju€no rukovodstvo

Zitar d.0.0., Donji Miholjac

Zdenadka farma d.o.o., Veliki Zdenci
Zdenka- mlijecni proizvodi d.o.o., Veliki
Zdenci

Prerada zitarica d.o.o0., Grubi$no polje
Stan arka d.o.0., Zagreb
Kljuéno rukovodstvo

Zitar d.o.0., Doniji Miholjac

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci
Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.o., Veliki
Zdenci

Prerada zitarica d.o.0., Grubi$no polje
Stan arka d.o.o., Zagreb

Tepih galerija d.o.0., Zagreb
F.LV.E.S. d.o.0., Zagreb

Klju&no rukovodstvo

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 2015. godine

Imovina Obveze
Potrazivanja
od kupaca i
ostala Dugorocne Kratkoroéne
potrazivanja  Dani zajmovi obhveze obveze
811 - - 440
2.561 15.281 - -
- - - 35
- = - 116
88 14.810 - -
420 5.311 - -
3.880 35.402 - 591
u tisu¢ama kuna
31. prosinca 2014. godine
Imovina Obveze
Potrazivanja
od kupaca i
ostala Dugoroéne Kratkoroéne
potrazivanja Dani zajmovi obveze obveze
1.041 2.550 10.853 4.468
1.828 30.814 - -
- - - 2
- - - 834
4.392 10.718 - -
264 5.111 - -
7.525 49.193 10.853 5.304
u tisuéama kuna
1. sije€nja 2014. godine
Imovina Obveze
Potrazivanja
od kupaca i
ostala Dugoroéne Kratkoroéne
potrazivanja  Dani zajmovi obveze obveze
1.477 - 13.365 3.253
578 34.856 -
g - - 32
- - - 48
4.392 10.604 - -
366 1.148 - -
366 1.173 - -
- 2.477 - -
7.179 50.258 13.365 3.333
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

26. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

Granolio d.d., Zagreb

Prihodi i rashodi za godine koje zavr$avaju na 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. godine, koji proizlaze iz

transakcija s povezanim osobama, bili su kako slijedi:

u tisuéama kuna

2015. godina 2014. godina
Prihodi Rashodi Prihodi Rashodi
Zitar d.o.o., Donji Miholjac 4.986 (8.511) 14.117 (15.312)
Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci 2,677 (231) 3.217 (224)
Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o0.0., Veliki
Zdenci - 41) - (93)
Prerada zitarica d.o.0., Grubi$no polje 50 (1.398) 91 (2.342)
Stan arka d.o.0., Zagreb 88 - 3.027 -
5.391 (10.181) 20.452 (17.971)

Kljuéno rukovodstvo Drustva sastoji se od élanova Uprave dru$tva Granolio d.d.

Naknade ispla¢ene klju€énom rukovodstvu u toku 2015. godine iznose 2.831 tisu¢e kuna (u 2014. godini: 1.363

tisuée kuna).

Tijekom 2015. godine isplaceno je 187 tisu¢a kuna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora (u 2014. godini: 194

tisuce kuna).

27. ZARADA PO DIONICI

u tisuéama kuna

Dobit/(Gubitak)

Dobit/(Gubitak) rasporeden dioni¢arima

Ponderirani prosjecni broj obi¢nih dionica za izra¢un osnovne zarade
po dionici

Zarada po dionici (u kunama)

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
9.073 (42.859)

9.073 (42.859)
1.901.643 1.239.003
4,77 (34,59)

68



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA

28.1. Financijski rizici

Upravijanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Granolio d.d., Zagreb

Drustvo analizira strukturu kapitala na godisnjoj razini. Kao dio navedene analize prikazan je tro$ak kapitala i

rizik povezan sa svakom stavkom kapitala.

Gearing ratio na dan izvjestaja o financijskom poloZaju bio je kako slijedi:

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2015. godine 2014. godine
Dug (dugorocni i kratkoro&ni krediti i obveze po vrijednosnim papirima) 425.325 447.372
Obveze za najam (dugoro¢ne i kratkoroéne) 1.225 2.431
Novac i nov€ani ekvivalenti (16.973) (1.214)
Neto dug 409.577 448.589
Glavnica 169.855 161.246
Omjer duga i glavnice 241% 278%

Dug je definiran kao obveza za dugoroéne i kratkoro¢ne kredite, obveze po vrijednosnim papirima i obveze za

najam. Glavnica predstavlja vrijednost kapitala i rezetvi.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od duznickog dijela, koji ukljucuje primljene zajmove, kredite i obveze za
najam, novca i novéanih ekvivalenata te vlasni¢ke glavnice koja obuhvaca temeljni kapital, pricuve, zadrzanu

dobit te dobit tekuce godine.

Kategorije financijskih instrumenata

u tisuéama kuna

Financijska imovina
Novac
Zajmovi i potrazivanja

Financijske obveze po amortiziranom trosku
Obveze po kreditima i vrijednosnim papirima
Obveze prema dobavlja¢ima

Ostale obveze

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine
16.973 1.214
181.391 213.998
426.550 449.803
97.020 115.321

8.128 24.768

Drustvo se jednim dijelom financira putem kredita denominiranih u stranim valutama. Kao rezultat, Drustvo je
podloZno utjecaju te€ajnih razlika i promjene kamatnih stopa. Drustvo je, zbog prodaje robe s odgodom

placanja, izloZzeno i riziku nenaplativosti potrazivanja.

Drustvo nastoji svesti uéinke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu.
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Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

28.1. Financijski rizici (nastavak)

Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziste na kojem Drustvo pruza usluge je trziste Republike Hrvatske. Uprava Drustva na temelju trzisnih
cijena odreduje cijene svojih usluga. Funkcija nabave je centralizirana te se ve¢ samim time postize na trzistu
status respektabilnog kupca sa dobrim polazi$tem u pregovaranju.

Tecajni rizik

Drustvo je izloZzeno riziku promjena te€aja. Tec€ajni rizik vezan je uz &injenicu da je dio kreditnih obveza Drustva
vezan uz kretanje teéaja HRK prema EUR. Snazne fluktuacije u tec¢aju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja na
vrijednost imovine i obveza Drustva u inozemnoj valuti. Takoder, Drustvo ostvaruje priblizno 30% ukupnih

prihoda prema podacima za 2015. godinu na inozemnim trzi§tima u EUR, pa fluktuacije u tec¢aju EUR/HRK
mogu utjecati na poslovanje Drustva i po ovoj osnovi.

Drustvo na dan izvjestaja nije koristilo financijske instrumente zastite od nepovoljnih te€ajnih kretanja.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj
valuti na izvjestajni datum.

u originalnoj valuti u tisuéama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2015. godine 2014. godine 2015. godine 2014. godine
Europska unija (EUR) 2.211 749 500 10.099

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izlozeno valutnom riziku promjene te¢aja kune u odnosu na EUR, zbog &injenice da se
trgovina prehrambenim sirovinama na medunarodnom trzi$tu velikim dijelom obavlja u valuti EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na petpostotno (5%) povec¢anje i smanjenje tecaja kune od u
odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 5% je stopa predstavlja procjenu rukovodstva o realno
moguéim promjenama valutnih te€ajeva. Analiza osjetljivosti ukljutuje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj
valuti i njome su preradunate stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih te€ajeva. Pozitivan broj
pokazuje povecanje dobiti ili glavnice kod porasta vrijednost kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu. U
slu€aju pada vrijednosti kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili glavnicu bio bi jednak ali
suprotan, odnosno iznosi u tablici bi bili negativni.

u tisuéama kuna

Poveéanje/ smanjenje Ucinak na dobit
tecaja prije poreza

2015.
EUR +5% 653
-5% (653)

2014.
EUR +5% (3.582)
-5% 3.582
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
28.1. Financijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno riziku nenaplate odredenog dijela potraZivanja od kupaca. U pravilu Drustvo prvenstveno
posluje s trgovackim lancima koji predstavljaju najznaéajnije kupce i s kojima postoji suradnja ve¢ duzi niz
godina. Samim time kreditni rizik Drustva prvenstvo se odrazava u vidu eventualnih problema u sektoru
maloprodaje. Drustvo nastoji smanijiti izlozenost kreditnom riziku kroz pracenje financijskog stanja kupaca,
stroge mjere kontrole naplate te pribavljanjem razli€itih instrumenata osiguranja kao $to su zaduznice i mjenice.

Uz kreditni rizik prema kupcima, Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku iz odnosa sa kooperantima u proizvodniji
Zitarica i uljarica, obzirom da ih u vrijeme sjetve robno kreditira potrebnim repromaterijalom. Kooperanti svoje
obveze po osnovi repromaterijala u pravilu podmiruju isporukom proizvedenih uljarica i Zitarica ukoliko se strane
usuglase oko cijene proizvoda u vrijeme zetve. Moguce je, i u praksi se dogada, da odredeni dio kooperanata iz
razliGitih razloga ne proizvedu dovoljne koli¢ine Zitarica i uljarica za podmirenje robnog kredita. Drustvo se od
takvih situacija $titi dodatnim instrumentima osiguranja, kao 8to su osobna jamstva nositelja poljoprivrednog
gospodarstva, osobna jamstva €lanova obitelji, zalog poljoprivredne opreme i nekretnina, fiducij usjeva ili zaliha
Zitarica, suvlasniStvo nad usjevima i sl. Potrebno je naglasiti da se sa svakim kooperantom individualno
dogovaraju instrumenti osiguranja, ovisno o dosadasnjem odnosu.

U situacijama kada kooperant nije u mogucnosti vratiti robni kredit uslijed nepovoljnih vremenskih prilika iili
nepovoljne trziSne cijene Zitarica/uljarica, s njim se, ako se procijeni da ¢e Drustvo nastaviti suradnju s
kooperantom, dogovara odgoda pla¢anja uz plaéanje kamata, ugovara se otplata duga iz sljedece sjetvene
sezone ili se ugovara otplatu u nekoj drugoj ratarskoj kulturi koja nije bila pod utjecajem vremenskih neprilika
(npr. kiSa u vrijeme Zetve pSenice moZe utjecati na smanjenje njene kvalitete, a istovremeno pozitivno utjecati
na kulture koje se Zanju u jesen). Naime, kooperanti obi¢no siju vi§e razliCitih kultura sa ciliem da umanje rizike
vremenskih nepogoda na pojedinu kulturu, ali se i na taj nadin $tite od nepovoljnog kretanja trzisne cijene
pojedine kulture (disperzija rizika).

Drudtvo u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu i/ili ugovore o eskontu mjenice s faktoring drustvima.
Rizik naplate potrazivanja od glavnih duznika u konacnici snosi Drustvo. Na datum izvjeStavanja Drustvo ima
potencijalne obveze temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 46,5 milijuna kuna (2014: 128,9
milijuna kuna).

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucijama koji su vec¢inom ugovoreni uz promjenjivu
kamatnu stopu baziranu na uobi¢ajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih
stopa na trezorske zapise Ministarstva financija RH), Drustvo je izloZzeno riziku rasta kamatnih stopa. Drustvo na
dan izvjeStaja nije koristilo financijske instrumente zastite od nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.

Zbog €injenice da Drustvo koristi kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama izloZeno je riziku promjene
kamatnih stopa. Velika veéina kredita ugovorena je s promjenjivim kamatnim stopama.

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum izvjestaja o
financijskom polozaju. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da
je iznos obveza iskazanih na datum izvjestaja o financijskom poloZaju vrijedio tijekom cijele godine. Promjena
kamatnih stopa za 0,5%, uz stabilnost ostalih varijabli, dovelo bi do promjena u rashodima za kamatu Drustva
na dan 31. prosinca 2015. u iznosu od 1.703 tisu¢a kuna (2014. za 1.583 tisuée kuna). Zbog poveéanja
dugorogne zaduzenosti s promjenjivom kamatnom stopom, povecan je i utjecaj eventuaine promjene kamatne
stope na dobit.
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

28.1. Financijski rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti

Postoji rizik da Drustvo nece biti u stanju ispunjavati sve svoje obveze u skladu s njihovim dospijeéem a $to
moze biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potraZivanja od kupaca, nepovoljnom vremenskom strukturom
dospije¢a duga ili nemoguc¢no$cu osiguranja kreditnog financiranja od strane financijskih institucija. Kako bi
umanijila rizik likvidnosti, Drustvo kontinuirano provodi mjere aktivne naplate potraZivanja od kupaca te pracenja
stanja njihove likvidnosti, nastoji optimizirati strukturu dospijeéa duga te osigurati slobodne kreditne linije kod
kreditnih institucija kako bi i u nepredvidenim situacijama mogao nastaviti servisirati svoje obveze.

Drustvo medutim ne moze pruZiti nikakva jamstva da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti biti u€inkovito te
eventualni rizik likvidnosti ne¢e znac€ajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Drustva.

U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih obveza
Drustva. Tablice su sastavijene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama prema
najranijem datumu na koji se od Drudtva moze zatraziti platanje. U tablicama su ukljuéeni nov&ani odljevi po
glavnici i po kamatama. Kod odljeva za kamate po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos izveden je iz
krivulja kamatnih stopa na kraju izvjestajnog razdoblja. Ugovorno dospije¢e odredeno je kao najraniji datum na
koji se od Drustva moze zatraziti placanje.

Prosje¢na Do 1 Od1do 0d3 Od 1 do Iza 5 Ukupno
ponderirana  mjeseca 3 mjeseca 5 godina godina
efektivha mjeseca do 1
kasrtr:)z;t:a godine
%
31. prosinca
2015.
godine
Beskamatne - 91.120 42.827 48.709 327 - 182.983
Kamatne 6,23% 5.391 19.221 57.425 194.699 170.140 446.877
96.511 62.048 106.134 195.026 170.140 629.860
31. prosinca
2014.
godine
Beskamatne - 115.853 96.546 17.271 - - 229.670
Kamatne 5,73% 89.289 54.815 164.895 65.722 772 375.493
205.142 151.361 182.166 65.722 772 605.163
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Granolio d.d., Zagreb

U iducoj tablici analizirano je o&ekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Drustva. Tablice su
sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijec¢a financijske imovine, uklju¢uju¢i kamatu koja ¢e biti
zaradena na toj imovini. Objavljivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za
razumijevanje nacina na koji Drustvo upravlja rizikom likvidnosti, buduci da se likvidno$cu upravlja na temelju
neto iznosa financijske imovine i financijskih obveza.

31. prosinca
2015. godine
Beskamatne
Kamatne

31. prosinca
2014. godine
Beskamatne
Kamatne

Prosjeéna
ponderirana
efektivna
kamatna

stopa
%

3,32%

5,30%

Do 1 Od 1 do 0d3 Od 1 Iza 5 Ukupno
mjeseca 3 mjeseca do 5 godina
mjeseca do 1 godina
godine

103.542 27.701 22.298 1.418 1.124 156.083
75 149 42.777 290 260 43.551
103.617 27.850 65.075 1.708 1.384 199.634
105.051 30.489 25.236 564 - 161.340
2.200 4.724 48.389 257 94 55.664
107.251 35.213 73.625 821 94 217.004
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28.1. Financijski rizici (nastavak)

Mjerenje fer vrijednosti

Granolio d.d., Zagreb

Drustvo neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mijeri po fer vrijednosti na kraju svakog izvjestajnog
razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, to¢nije, metode
vrednovanja i koristeni ulazni podaci:

Financijska Fer vrijednost na dan Razina Metoda Znacajni nedostupni | Nedostupni ulazni
imovina i fer vrednovanja i ulazni podaci podaci u odnosu
financijske obveze vrijedn glavni ulazni na fer vrijednost
osti podaci
31.12.2015. 31.12.2014.
Dionice i udjeli u 1825% u 18,25% u | 3.razina Prihodni Stope dugoro¢nog f
drustvima privatnog dionice drudtva dionice drustva (dobitni) pristup rasta prihoda Blagi porastl stopa
kapitala (bilie$ka 20) Zagrebagke Zagrebacke — metoda utvrdene prema rasta prihoda,
pekarne Klara pekarne Klara diskontiranog iskustvu uprave i promatrano
d.d. koje se bavi d.d. koje se bavi tijeka novca saznanja o uvjetima izolirano, doveo bi
industrijskom industrijskom koristi se za na trzistima gore e
proizvodnjom proizvodnjom utvrdivanje navedenih do znatajnog
kruha, peciva i kruha, peciva i sadasnje gospodarskih povecanja fer
drugih srodnih drugih srodnih vrijednosti segmenata, koje vrijednosti (v. pod
prehrambenih prehrambenih buducih iznose 7% (2014. g.: 1)
proizvoda — proizvoda — ekonomskih 7 %). i
19.925 tisuéa 19.925 tisuéa koristi koje
kuna; i kuna; i trebaju biti
11,48% u 11,48% u dionice realizirane po | Dugoroéne operativne Znacajnii porast
dionice drustva dru$tva Prehrana osnovi profitne marze prije )
Prehrana trgovina d.d. koje viasni&tva nad | oporezivanja utvrdene | ©Perativne profitna
trgovina d.d. se bavi subjektima u prema iskustvu marza prije
koje se bavi trgovinom-— 536 koje je izvrseno uprave | saznanja o oporezivanja bi,
trgovinom- 536 | tisuéa kuna ulaganje. uvjetima na trzi$tima o
tisuéa kuna gore navedenih izolirano

gospodarskih
segmenata, koje se
krec¢u u rasponu od 8

promatran, doveo
do znadajnog
povecanja fer

do 11 posto. B

vrijednosti.
. Prosjg(:na Blagi porast

ponderirana cijena R
kapitala utvrdena prosjecne
modelom vrednovanja ponderirane cijena
kapitalne imovine kapitala bi
(CAPM) u vrijednosti '
promatrano

10,38%.

izolirano, doveo do
znacajnog pada fer
vrijednosti.

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih i
voljnih stranaka u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u
financijskim izvjestajima po amortiziranom trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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28.2. Rizici industrije

Jedan od rizika koji se pojavljuju u prehrambenoj industriji jest ¢injenica da se prehrambene navike potroSaca te
njihova svijest o utjecaju hrane na zdravlje snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavljaju
imperativ pred proizvodade u smislu povecanja postojeceg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja
kvalitete postojecih proizvoda.

Proizvodnja brasna

Proizvodnja brasna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao 8to su pozar, eksplozija,
kvar proizvodne opreme, produZeno ili izvanredno odrZavanje, izgradnja prometnica ili zatvaranje glavnih
prometnih putova, poplave, oluje ili drugi izrazito nepovoljni vremenski uvjeti. lako Drustvo koristi osiguranje za
pokriée Stete nad tim objektima takvo osiguranje ¢e biti podloZno ograniéenjima u vidu maksimalnog iznosa
odstete i mozda nece biti dostatno za pokri¢e svih troSkova. Takoder, Drudtvo moze biti podloZzno trodkovima
koji nisu pokriveni osiguranjem.

28.3. Rizici redovnog poslovanja

Trzisni rizik

Potraznja za prehrambenim proizvodima relativno je neelastiéna na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na
potraznju za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast broja stanovnika), ekonomski (povecanje broja
turista i potrodnja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni
(promjene u Zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnistva), politicki (Clanstvo u EU koje

omogucava nesmetan izvoz u zemlje Europske unije, ali i pove¢anu konkurenciju na domacem trzistu dolaskom
proizvodaca iz drugih zemalja €lanica).

Rizici nhabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja p$enice te kretanje cijene pSenice na domaéem i svjetskom trzistu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju brasna, znaajno utjeCe na proizvodnju i kretanje cijene brasna. Vazan domacdi izvor sirovina je
Siroka baza kooperanata s kojima Drustvo ostvaruje suradnju na nacin da im isporucuje potrebno sjeme i ostali
repromaterijal za sjetvu, a naplacuje se uglavnom prijebojem s otkupnom cijenom proizvedene pSenice/Zitarica.

Rizik nabave sirovine reducira se i ¢injenicom da Drustvo ima ustrojenu organizacijsku jedinicu trgovine koja je
prisutna na medunarodnim trzZitima robe te za sada u svakom trenutku moZe nabaviti dovoljnu koli¢inu psenice
po trenutno vazecoj trzisnoj cijeni. Ulaskom u ¢lanstvo Europske unije, nestale su sve administrativne prepreke
za nabavu sirovine iz Europske unije.

Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju ili moguénosti otkazivanja ugovora od strane prijevoznika brasna.

Rizik zastoja u proizvodnji nastoji se umanijiti ¢injenicom da Drustvo zaposljava djelatnike na lokaciji mlina koji
su adekvatno osposoblieni za rieSavanje kvarova u razumnom roku. Kako se zbog proSirenja mlinarskog
poslovanja oCekuju znacajnije narudzbe gotovih proizvoda, u tijeku je proSirenje skiadiSnih kapaciteta, kako bi
bilo moguce stvoriti zalihe proizvoda radi ispunjavanja narudzbi u roku.

Rizik neisporuke proizvoda zbog otkazivanja ugovora s prijevoznikom bradna nastoji se umanijiti injenicom da
Drustvo ima veliku bazu prijevoznika i po obujmu koristenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti o jednom.

Rizik konkurencije

Drustvo prodaje svoje proizvode i robe pretezito na domacem trzistu. Ulaskom Hrvatske u €lanstvo Europske
unije administrativno je olak$an izlazak na trziste drugih zemalja &lanica, ali i dolazak strane konkurencije na
domace trziste.

Trziste bradna tezi sve vecoj koncentraciji, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodaca brasna
(okrupnjavanjem ili gasenjem malih mlinova) kako bi se ekonomijom razmjera ostvarili §to niZi proizvodni
troskovi po jedinici proizvoda i time ojacalo konkurentski polozaj na trzistu. S tim ciliem, Drustvo je u svibnju
2014. godine proveo akviziciju mlinarskog poslovanja drustava Belje d.d. Darda i PIK Vinkovci d.d. iz sastava
koncerna Agrokor. Ulaskom Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije, Drustvo se viSe ne suotava samo s domacom
konkurencijom zbog ¢ega je potreba za jaéanjem konkurentnosti jos izrazenija.
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

28.3. Rizici redovnog poslovanja (nastavak)

Rizik izlozenosti najve¢im kupcima i dobavljaéima

Ugovorom o poslovnoj suradnji koji je 2. svibnja 2014. godine sklopljen s drustvom Konzum d.d., ugovorena je
zastuplienost u opskrbi maloprodajne i veleprodajne mreze Konzuma bra$nom iz asortimana Drustva, sukladna
njegovom trziSnom udjelu. Stoga Drustvo ofekuje da ¢e u buducnosti najviSe biti izlozeno Konzumu kao
najve¢em pojedinatnom kupcu, a time i potencijalnom riziku promjene komercijalnih odnosa nakon isteka
ugovora.

Najvedi dobavlja¢i Drustva su dobavljaci sirovina te repromaterijala za sjetvu. Drustvo nastoji u nabavi kljuénih
sirovina i usluga suradivati s viSe dobavljata kako bi umanijio rizike utjecaja na poslovanje prekida suradnje s
nekim od najveéih dobavljata. Unato¢ tome Dru$tvo ne mozZe pruZiti nikakva jamstva da prekid suradnje s
nekim od najvecih dobavljata nece imati znacajnijeg utjecaja na poslovanje Drustva i njenu financijsku poziciju.

Rizik promjene vlasnika

Vedinski dioni¢ar Drustva je gospodin Hrvoje Filipovi¢ s udjelom u viasnistvu od 60,74%. Vecinski dionicar,
gospodin Hrvoje Filipovi¢ ima previadavajuci utjecaj u Glavnoj skupstini Drustva putem prava i ovlastenja koja
mu pripadaju kao dioni¢aru Drustva. Vedinski udio u vlasnistvu Drustva daje pravo gospodinu Filipoviéu da
utjeCe na donoSenje svih odluka u Glavnoj skup$tini Drustva.

Nije moguce pruziti nikakva jamstva da utjecaj gospodina Filipovica kao veéinskog dioni¢ara nece imati
znacajan efekt na poslovanije i financijsko stanje Drustva.

Rizik provodenja akvizicija

Strategija Drustva uklju¢uje ekspanziju poslovanja kako organski tako i kroz akvizicije. Nastavak provodenja ove
strategije ovisit ¢e izmedu ostalog o identificiranju akvizicijskih prilika te uspjeSnom provodenju istih. Buduce
akvizicije mogu biti predmetom ocjene dopustenosti koncentracije od strane Agencije za zastitu trZiSnog
natjecanja, odnosno postoji rizik da budu ocijenjene kao nedopustene ili dopustene uz ispunjavanje odredenih
mjera i uvjeta.

Mogucénost Drustva da efikasno integrira i upravlja preuzetim poslovanjem ili gospodarskim subjektom te da se
uspjesno nosi s buduéim rastom ovisit ¢e 0 mnogobrojnim faktorima te bi eventualni neuspjeh mogao negativno
utjecati na poslovanje i financijsku poziciju Drustva. U buduénosti je moguée provodenje akvizicije vecih
razmjera kao i akvizicije izvan trziSta na kojem Drustvo posluje. Drustvo nema iskustva u provodenju akvizicija
izvan trzita na kojima posluje, §to mozZe utjecati na uspjesSnost provodenja akvizicije kao i na znaajnije
povecanje troSkova akvizicije i integracije. Akvizicija vecih razmjera mogla bi biti znaCajno teza za proces
integracije te zahtijevati znaCajno veca financijska sredstva nego u pro$losti. Akvizicije izvan trZiSta na kojem
Drustvo posluje mogia bi predstavljati izazove po pitanju kulturoloskih ili jeziénih barijera te izazove po pitanju
integracije i upravljanja poslovanjem koje je geografski znacajno udaljeno od trziSta na kojem Drustvo sada
posluje.

Drustvo ne moze pruZiti nikakva jamstva da ¢e biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju buducih
akvizicija ili u integriranju istih. Akvizicija bi mogla povecati i zaduZenost Drustva, kako kroz zaduZenje za
financiranje akvizicije tako i kroz obveze preuzetog poslovanja ili gospodarskog subjekta koji se preuzima, a Sto
bi moglo znacajno ograniciti neko buduée zaduZivanje Drustva. Bilo kakvo znaéajnije zaduZivanje vezano uz
akviziciju moglo bi imati znacajan efekt na poslovanje Drustva.

U buducim akvizicijama, kao dio procesa procjene akvizicija, Drustvo ¢e morati pretpostaviti o€ekivane ustede
na troSkovnoj strani i sinergije. Takve procjene su neizvijesne i podlozne &itavom nizu znacajnih poslovnih,
ekonomskih i rizika konkurencije koji bi mogli imati zna¢ajan utjecaj na odstupanje stvarnih rezultata od onih
inicijalno predvidenih. Drustvo je suoCeno s rizikom neostvarivanja dijela ili svih usteda i sinergija koje su u
trenutku provodenja akvizicija bile predvidene.

Takoder, prilikom provodenja akvizicija Drustvo obi¢no preuzima sve obveze i svu imovinu poslovanja odnosno
gospodarskog subjekta koji je predmet akvizicije. lako Drustvo provodi analize kompanije prilikom preuzimanja
te nastoji dobiti adekvatna jamstva i garancije o imovini i obvezama, Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da
ée biti u stanju identificirati sve stvarne i potencijalne obveze prije provodenja akvizicije. Ukoliko bi akvizicija
rezultirala preuzimanjem nepredvidenih obveza, a da pri tom Dru$tvo nije dobilo odgovarajuée osiguranje,
navedeno bi moglo imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje Drustva.
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Rizik upravljanja obrtnim kapitalom

Uspjesno upravljanje obrtnim kapitalom bitan je segment poslovanja Drustva. Drustvo bi moglo biti podlozno
snaznom pritisku kako od strane konkurenata tako i od strane kljuénih dobavljada u vidu skraéenja rokova
placanja, dok bi istovremeno mogla biti pod pritiskom kupaca u vidu produljenja rokova plac¢anja.

Drustvo je provelo znacajne investicije u unapredenje logisti¢kih operacija s ciliem povecanja obrtaja zaliha i
povecanja operativne efikasnosti. lako je Drustvo do sada uspje$no upravljalo obrtnim kapitalom nije moguée
dati nikakva jamstva da ¢e tako biti i u buduénosti, a §to bi moglo imati znaajan utjecaj na poslovanje i
financijsku poziciju Drustva.

Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene p$enice, kao najvaznije sirovine u proizvodnji Drustva, koja je
burzovna roba. Volatilnost cijena pSenice moze biti posliedica losih vremenskih prilika, bolesti, politicke
nestabilnosti i drugih eksternih faktora. Op¢i ekonomski uvjeti, nepredvidena potraZnja, problemi u proizvodnji i
distribuciji, bolesti, vremenski uvjeti za vrijeme rasta uroda i Zetve mogu imati negativan utjecaj na cijene
pSenice. Bez obzira §to Drustvo sve potrebe za pSenicom moze zadovoljiti na domaéem trZiStu, kretanje cijene
na domaéem trziStu pod utjecajem je kretanja cijene pSenice na svjetskim robnim burzama. Temeljem
povijesnog poslovanja Drustva, moze se ustvrditi da je kretanje otkupne cijene pSenice bilo pozitivho korelirano
sa kretanjem cijene brasna. Medutim, treba istaknuti da je potreban odreden period kako bi se cijena brasna
prilagodila promjenama cijena pSenice §to u odredenim kraéim periodima ima negativan utjecaj na marzu
Drustva u sluéaju rasta cijene pSenice. Bez obzira na povijesne pokazatelje koji ukazuju na koreliranost cijena
bradna i pSenice, Drustvo ne moze jaméiti da ¢e u buduénosti eventualni rast cijena pSenice uspjeti u cijelosti
kompenzirati rastom cijena brasna na nacin da zadrzi povijesne marze.

Rizik promjene cijena pS$enice Drustvo nastoji umanijiti aktivnim pristupom terminskim trzistima.

Granolio aktivno upravlja rizicima i nabavnim cijenama sirovina po potrebi koriste¢i razne tehnike trgovanja
terminskim ugovorima na svjetskim robnim burzama, pri ¢emu Dru$tvo nema izrazenije otvorene pozicije.

Ovisnost o0 menadzmentu i kljuénim zaposlenicima

Drustvo se snazno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Samim time
Drustvo se mora boriti za zadrzavanje najboljih kadrova na svim nivoima kako bi zadrzala vodecu poziciju na
trzistu. Drudtvo ne moze pruZiti nikakva jamstva da ¢e uspjeti zadrzati postoje¢i menadzment i druge vodece
zaposlenike te da ¢e uspjeti privuéi nove kvalitetne zaposlenike u buduénosti. Gubitak kljuénih zaposlenika te
nemogucnost priviaéenja novih moglo bi imati zna&ajan utjecaj na poslovanje Drustva.

Rizik poremecaja IT sustava

Drustvo se oslanja na brojne IT sustave koji mu omogucavaju da efikasno upravlja s distribucijskim
kapacitetima, komunicira s kupcima i dobavljac¢ima, upravlja i evaluira zaposlenike te prikuplja sve potrebne
informacije na koje bi se menadZment mogao oslanjati u dono$enju odiuka. Poslovanje Drustva postaje sve
ovisnije o koristenju ovakvih sustava te bi bilo kakvi poremecaji u radu IT sustava temeljem kompjutorskih
virusa, hakerskih napada, poremecaja u radu informatiCcke opreme i programa ili nekih drugih razloga moglo
imati znagajan utjecaj na poslovanije i financijsko stanje Drustva.

Rizik povrede trziSnog natjecanja

Dio cjelokupne strategije Drustva je postati vodeci proizvodaé brasna na hrvatskom trziStu i opskrbljivaé kupaca
u regiji, uslijed ¢ega njegov poloZzaj moze biti ocijenjen kao vladajuéi, u smislu propisa koji ureduju trziSno
natjecanje. Propisi Republike Hrvatske koji ureduju podrucje trziSnog natjecanja i koji su uskladeni s propisima
Europske unije, zabranjuju svaku zlouporabu vladajuceg poloZaja, a osobito izravno ili neizravno nametanje
nepravednih kupovnih ili prodajnih cijena, odnosno drugih nepravednih trgovinskih uvjeta, ograniCavanje
proizvodnje, trzista ili tehnoloSkog razvitka na Stetu potrodaca, primjena nejednakih uvjeta na istovrsne poslove
s drugim poduzetnicima, ¢ime ih se dovodi u nepovoljniji poloZaj u odnosu na konkurenciju, kao i uvjetovanje
sklapanja ugovora pristankom drugih ugovornih strana na dodatne obveze, koje po svojoj prirodi ili obi¢ajima u
trgovini nisu u izravnoj vezi s predmetom tih ugovora.
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Takoder, navedeni propisi zabranjuju i sve sporazume, odluke udruzenja poduzetnika kao i uskladeno
djelovanje poduzetnika, koje kao cilj ili posliedicu imaju narusavanje trzi$nog natjecanja na mjerodavnom trzistu.

Premda Drustvo nije svjesno bilo koje povrede propisa koji ureduju podrugje trziSnog natjecanja, niti je protiv
njega do sada pokrenut postupak pred Agencijom za zastitu trZiSnog natjecanja, Drustvo ne moze jamditi da
takvih postupaka nece biti. Bilo koja povreda propisa o zastiti trziSnog natjecanja podlijeZze znagajnim upravno-
kaznenim mjerama. Primjerice, kazna za sklapanje zabranjenih sporazuma i zlouporabu viadajuéeg poloZaja
iznosi do 10% vrijednosti ukupnoga godisnjeg prihoda drustva u prekraju u posliednjoj godini za koju postoje
zaklju€eni financijski izvjestaji. Stoga bi eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo imati nepovoljan
ucinak na financijsko stanje i rezultate poslovanja Drustva.

Radi smanjenja ovog rizika Drustvo ima namjeru dodatno educirati svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o
zasliti trziSnog natjecanja te uspostaviti procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih
radnji koje mogu imati za posljedicu povredu pravila o zastiti trziSnog natjecanja i osigurati njihovu dosljednu
primjenu.

Nadalje, prije bilo kakve buduce akvizicije Drustvo ¢e moZda morati traZiti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za za$titu trziSnog natjecanja. Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e u bilo kojem
takvom slu€aju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se nec¢e dopustiti samo uz ispunjavanje
odredenih mjera i uvjeta, kao $to je prodaja odredene imovine ili poduzimanje nekih drugih radnji koje bi mogle
utjecati na prihode, dobit ili nov€ani tok Drustva. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije
mogao bi imati utjecaj na vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Drustva

Drustvo je, kao i svaki gospodarski subjekt, podloZno riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim ili
drugim nadleznim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duznicima ili dobavljatima. U buduénosti ne moze se iskljuciti ni rizik potencijalnih tuzbi od strane kupaca
Drustva uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Drustvo ne mozZe pruziti nikakva jamstva da rezultati
buduéih pravnih i regulatornih sporova ili mjera neé¢e znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Drustva

Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobi€ajenoj za industrije u kojima Drustvo posluje. Sklopliene police
osiguranja prvenstveno su vezane uz ozljede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj materijalnoj
imovini te osiguranje usjeva. Medutim, nije moguce pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze i gubitke te
samim time Drudtvo ne moze pruziti nikakva jamstva da nece biti izlozen situacijama koje neée biti pokrivene
osiguranjem te da takve situacije nece imati zna¢ajnog utjecaja na poslovanije i financijsko stanje Drustva.

28.4. Opdi rizici
Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljuuje politicke, pravne i makroekonomske rizike okruzenja u kojem Drudtvo
djeluje, a Sto se prije svega odnosi na trziSte Hrvatske na kojem Drustvo ostvaruje skoro 70% svojih ukupnih
prihoda (podaci za 2015. godinu) te preostalim dijelom na Srbiju, Italiju, Bosnu i Hercegovinu i Sloveniju.
DosadasSnje Vlade provodile su ekonomske reforme s ciliem razvijanja i stabiliziranja slobodne trzisne
ekonomije kroz privatizaciju drzavnih kompanija, privlaenje inozemnih investicija, te implementaciju potrebnih
reformi za priklju¢enje EU. lako je Hrvatska napravila zna¢ajne napore prema uspostavljanju trziSne ekonomije,
za postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ée jo§ nekoliko godina i niz dodatnih
investicija. DruStvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e Hrvatska ostvariti namjeravane reforme ili da ¢e
politi€ko okruzenije biti poticajno za provodenje reformi. Drustvo nije u mogucnosti dati nikakva jamstva da Viada
neée uvesti novu regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, ukljuéujuéi regulativu ili politiku oporezivanja, zastite
okolida, javne nabave, kompenzacije vlasnicima nacionalizirane imovine ili politiku te€aja.

Pravni okvir Republike Hrvatske se jo$ razvija $to mozZe prouzrociti odredene pravne neizvjesnosti. Drustvo bi
se moglo nadi u situaciji da nije u mogucnosti uspjesno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.
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Poslovanje Drustva podlozno je makroekonomskom okruZzenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Drustvo bi moglo imati potedkoc¢a u Sirenju poslovanja
ili podmirivanju financijskih obveza. Nadalje, u takvim uvjetima Drustvo bi moglo imati poteSkoca u pristupanju
financijskim trzistima, a $to bi moglo znatno oteZati i poskupiti troSkove financiranja te znatno utjecati na
poslovanje i financijsku poziciju. Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi otezati za Drustvo, kao i za
njezine kupce i dobavijace, pristup trZiStu kapitala $to bi moglo utiecati na postojecu razinu prihoda i
profitabilnosti.

Na Drustvo utjeCu i medunarodna kretanja obzirom da psenica, koja je osnovna sirovina za proizvodnju u
Drustvu, je burzovna roba i time moze biti podlozna utjecaju eventualnih politickih nestabilnosti u zemljama koje
su znacajni proizvodaci ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznaceno, Drustvo svoje potrebe
za sirovinom moZe u cijelosti podmiriti iz domacih izvora, a oscilacije u cijeni nastoji neutralizirati aktivnim
pristupom terminskim trzistima.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvoda¢ prehrambenih proizvoda Drustvo je podloZzno snaznoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okolisa (ukljutujuci one vezane uz
otpadne vode, &istocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, CiS¢enje okolida i sl.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznadavanje, oglasavanje te trziSno natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem
Stetnih tvari u atmosferu i vode te je Drustvo zbog toga duzno pribavljati razliGite dozvole i pridrzavati se
razliCitih propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i zastitu okoli$a u Europi i drugim razvijenim regijama
postaje sve stroza, a provedba sve izrazenija. Drustvo se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo
kakvi podbacaji tog tipa mogli bi rezultirati razliCitim kaznama. Drustvo vjeruje da je trenutno uskladen s
postojecim propisima i regulativama te rokovima propisanima od strane razli€itih regulatora, medutim ne moze
dati nikakva jamstva da nece biti suoten sa znacajnim troSkovima otklanjanja eventualnih prekriaja ili obveze
da prema takvim propisima i regulativama, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u
postojec¢im propisima, a $to bi moglo znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Drustva. Na primjer,
Drustvo je trenutno viasnik ili najmoprimac odredenog broja nekretnina i objekata, ukljucujuci proizvodne
pogone i distributivhe centre, koji su u odredenim slucajevima prethodno bili koriSteni u odredene komercijalne
ili industrijske svrhe. lako Drustvo trenutno nije upoznato s bilo kakvim ¢injenicama koje bi vodile ka novim
obvezama vezano uz ekolosko stanje tih nekretnina i objekata, otkrice zagadenja temeljem trenutnog ili
prethodnog poslovanja te nametanje obveza za otklanjanje zagadenja moglo bi prouzrogiti zna€ajne troSkove za
Drustvo. Takoder, moguce je da se u buduénosti uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena
interpretacija) $to bi moglo utjecati na poslovanje i proizvode Drustva. Drustvo ne moZe dati nikakva jamstva da
u buducnosti troSak pridrzavanja takvih inicijativa nece imati zna€ajnog utjecaja na poslovanje i financijsko
stanje Drustva.
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29. POTENCIJALNE OBVEZE

Dana jamstva i suduznistva

Stanjeu Stanje u HRK

originalnoj valuti na Dospijece
Iznos na dan 31.12.2015. 31.12.2015. kredita
Zitar d.o.0.- kredit 1 6.190.000 € 3.126.221 € 23.868.842 1.9.2020.
Zitar d.0.0.- kredit 2 5.980.000 € 3.068.290 € 23.426.536 1.9.2020.
Zitar d.o.0.- kredit 3 4.100.000 kn 4.100.000 kn 4.100.000 31.5.2016.
Zitar d.o.o.- kredit 4 787.000 € 787.000 € 6.008.782 1.12.2016.
Zdenka-mlijeéni proizvodi d.o.o.
kredit 1 3294190 € 1.744.225 € 13.317.241  31.12.2024.
Zdenka-mlije¢ni proizvodi d.o.0.
kredit 2 40.000.000 kn 25.856.693 kn 25.856.693 30.4.2024.
Zdenka- mlije¢ni proizvodi d.o.o
kredit 3 1.395.751 € 1.234.268 € 9.423694 31.12.2023.
Mjenice za CERP 40.500.000 kn 40.500.000 kn 40.500.000 13.9.2015.
Korporativna garancija za CERP 40.700.000 kn 40.700.000 kn 40.700.000 23.9.2015.
Ukupno 187.201.788

Mjenice i korporativne garancije izdane Centru za restrukturiranje i prodaju (prijasnji Hrvatski fond za
privatizaciju (HFP)) dane su temeljem ugovora o preuzimanju drustva Prerada zitarica d.o.o. i aneksa istog od
19. studenog 2009. godine.

Sudski sporovi

Protiv Drustva se ne vode znag&ajniji sudski sporovi. Uprava vjeruje da ée se uspjedno obraniti te da nece nastati
nikakvi gubici po Drustvo te samim time nije priznat troSak rezervacija po sudskim sporovima.

30. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon 31. prosinca 2015. godine nije bilo dogadaja koji bi imali znagajan utjecaj na financijske izvjestaje za 2015.
godinu, odnosno nisu od takvog znadaja za poslovanje DrusStva da bi zahtijevali objavu u biljeS8kama uz
financijske izvjestaje.

31. ODOBRENJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvoijila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 28. travnja 2016. godine.

Hrvoje Filipovi¢, dipl.oe Tomislav Kalafati¢, dipl.oec.
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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U Zagrebu, 28. travnja 2016. godine

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja

Temeliem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN109/07), Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI),
koja objavljuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu
sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva.

Prema nadem najboliem saznanju, godi&nji revidirani nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja o poslovanja
drustva, kao i drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao cjeline za 2015. godinu.

lzvjes$taje sastavila:
/é'/ U // @\

Jasenk dj > ® i
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Direktor a d.d., Budmanfieva 5
2 Zagreh

By, MB: 1244272; OIB: 59064993527; IBAN HR6024020061 100063532 Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka,
o | IBAN HR1423400091110416692 Privredna banka Zagreb, IBAN HR512390001 1 100014261 Hrvatska postanska banka Zagreb;
I‘& | temeljni kapital: 19.016.430,00 kn uplacen u cijelosti podijeljen na 1.901.643 redovnih dionica serije A nominalnog iznosa 10,00 .I<ru:
EX ‘ tvrtka je upisana u Trgovatkom sudu u Zagrebu, MBS: 0801 | | 595; predsjednik Uprave: Hrvoje Filipovi¢, tlanovi Uprave: Vladimir
e Kalei¢, Drago Surina i Tomislav Kalafati¢, predsjednik Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢



Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 28-04-01/2016

Na temelju ¢l. 263. Zakona o trgovackim drustvima i ¢lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrzanoj
dana 28. travnja 2016. donosi

ODLUKU O _
UTVRDIVANJU FINANCIJSKIH IZVJESTAJA ZA 2015. GODINU

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor
je ispitao GodiSnja financijska izvjes¢a Drustva za 2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em
o obavljenoj reviziji, Godisnja konsolidirana financijska izvje3¢a Granolio Grupe za
2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em o obavljenoj reviziji, Izvijes¢e uprave o stanju
Drustva 1 povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka prethodnog
razdoblja, rasporedu ostvarene dobiti iz poslovne 2015. godine i isplati dividende.

Nadzorni odbor smatra da su Godi3nja financijska izvje$¢a Drustva za 2015. godinu
sastavljena u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i pokazuju ispravno
imovinsko i poslovno stanje Drustva. Nadzorni odbor takoder nema primjedbi na
dostavljena GodiSnja konsolidirana financijska izvjes¢a Granolio Grupe za 2015.
godinu. Slijedom navedenog, Nadzorni odbor daje suglasnost na Godisnja financijska
izvjeséa Drustva za 2015. godinu i Godisnja konsolidirana financijska izvje§¢a
Granolio Grupe za 2015. godinu, ¢ime su ona utvrdena od strane Uprave i Nadzornog
odbora, sukladno €l. 300. d Zakona o trgova¢kim drustvima.

Nadzorni odbor nema primjedbi na dostavljeno izvjesée revizora o obavljenoj reviziji
Godi8njih financijskih izvje$¢éa Drustva za 2015. godinu i izvjeSée revizora o
obavljenoj reviziji Godi3njih konsolidiranih financijskih izvje§¢a Granolio Grupe za
2015. godinu.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Franjo Filipovié
(predsjednik Nadzornog odbora)
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Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 28-04-02/2016

Na temelju ¢l. 263. Zakona o trgovatkim drudtvima i ¢lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrZanoj
dana 28. travnja 2016. donosi

ODLUKU O
PRIJEDLOGU POKRICA GUBITKA PRETHODNOG RAZDOBLIJA,
RASPOREDU OSTVARENE DOBITI IZ POSLOVNE 2015. GODINE I
ISPLATI DIVIDENDE

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor
je ispitao Godisnja financijska izvjes¢a Drustva za 2015. godinu, zajedno s izvje$éem
0 obavljenoj reviziji, Godisnja konsolidirana financijska izvje$éa Granolio Grupe za
2015. godinu, zajedno s izvjeS¢em o obavljenoj reviziji, Izvijes¢e uprave o stanju
Drustva i povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka prethodnog
razdoblja, rasporedu ostvarene dobiti iz poslovne 2015. godine i isplati dividende.

Nadzorni odbor je suglasan s prijedlogom odluke Uprave da se:
1. Gubitak prethodnog razdoblja u iznosu od 10.717.092,12 kuna pokrije:
— iz zadrzane dobiti u iznosu 3.638.819,68

2. Dobit poslovne 2015.godine, ostvarena u iznosu od 9.073.131,33 kn (nakon
oporezivanja), rasporedi :

— za pokri¢e gubitka iznos od 7.078.272,44 kuna,
— u zakonske rezerve iznos od 99.742,94 kuna,
— urezerve za vlastite dionice 800.000,00 kuna,
— 1 zadrzanu dobit iznos od 144.294 45 kuna.
— zaisplatu dividende 950.821,50 kuna.

3. Dividenda za 2015. godinu utvrdi u visini od 0,50 kuna po dionici, pri ¢emu
dionicari stje¢u prema Drustvu trazbinu na isplatu dividende istekom dana kada je
zaklju€ena glavna skupstina na kojoj je usvojena odluka o isplati dividende, a rok za
isplatu dividende je 30 dana od dana donoSenja odluke o isplati, sukladno &I. 59.
Statuta Drustva.
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