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Godisnje izvjesée Uprave za 2014. godinu

Op¢i podaci o drustvu Granolio d.d.

GRANOLIO d.d. (“Drustvo”) je dionigko drustvo upisano pri Trgovatkom sudu u Zagrebu, Hrvatska.
OIB Drustva je 59064993527, a MBS 080111595,
Sjediste Drustva je u Zagrebu, Budmanijeva 5.

Drustvo ima Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu.

Clanovi Uprave: Hrvoje Filipovi¢, predsjednik Uprave
Tomislav Kalafati¢, &lan Uprave
Drago Surina, &lan Uprave
Viadimir Kalgié, lan Uprave.

Clanovi Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢, predsjednik
Jurij Deti¢ek, zamjenik
Braslav Jadresi¢, &lan
Davor Stefan, &lan od 16. sijenja 2015, godine
Josip Lasi¢, &lan od 16. sije€nja 2015. godine

Ukupan iznos temeljnog kapitala Drutva na dan 31 .12.2014. godine iznosi 19.016.430 kuna i podijeljen
je u 1.901.643 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna. Dionice se vode pod oznakom GRNL
i od 23. ozujka 2015. godine uvrtene su na sluzbeno triiste Zagrebacke burze.

Vecinski dionicar drustva je g.Hrvoje Filipovi¢, koji raspolaze sa 60,74% vlasnitkog kapitala.

Popis 10 najvecih dioni¢ara drustva Granolio na dan 30, ozujka 2015 godine prikazan je u sliedecoj

tablici.

Deset najvecih dioni¢ara drustva Granolio d.d.

r.br Dioniéar | udis
mpr R | vl.kapitalu

1. Filipovi¢ Hrvoje 60,74%
2. Hypo alpe-adria-bank d.d./PBZ CO OME - kategorija B - skrbni&ki raéun 7,89%
3 rsegzjﬁte Generale-Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B - skrbni&ki 7.85%
4. Prima ulaganja d.o.o. 5,89%
5. HOK- osiguranje d.d. 3,93%
6. Agrokord.d. 2,75%
7. Hypo alpe-adria-bank d.d./SZAIF d.d. - skrbniki radun 1,58%
8. PBZd.d. - skrbni&ki radun 1,47%
9.  Primorska banka dioni¢ko drustvo rijeka - skrbnicki ragun 1,44%
10. Erste & Steiermarkische bank d.d. - skrbni¢ki radun 0,79%

94,33%

Osnovna djelatnost Drustva su proizvodnija i trgovina poljoprivrednim proizvodima i stokom. U sklopu
svog poslovnog sustava Drustvo je na dan 31.12.2014. godine imalo sedam poslovnih jedinica, od &ega
su Cetiri proizvodna centra: mlinovi Farina, Kopanica, Belje (Beli Manastir) i Vinkovci, koji su zaduZeni
za proizvodnju, pakiranje, skladistenje i otpremu mlinskih proizvoda. Poslovne jedinice Belje i Vinkovei
su unajmljeni proizvodni pogoni najam kojih je ugovoren do svibnja 2015. godine. Proizvodnja na tim
lokacijama obustavijena je u ozujku 2015. godine te je ukupna proizvodnja bragna iz tih mlinova
objedinjena u mlinovima Drustva na lokacijama mlin Farina i mlin Kopanica.
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Poslovna jedinica Bjelis je silos koji sluzi za susenje i skladistenje Zitarica.

Za skladistenje, prodaju i otpremu repromaterijala za sjetvu, prodaju Zitarica i uljarica te upravijanje
poslovanjem prodajnih pista zaduzena je poslovna jedinica u Osijeku.

Poslovna jedinica Granolio, smjestena u Zagrebu, pruZa logisti¢ku te upravljacku, raéunovodstvenu i IT

podr3ku poslovanju Drustva.

Mlin Farina podlijeZe IFS standardima, $to Drugtvu daje moguénost izvoza bragna u Zemlje Europske
unije,

Zbog fokusa na kvalitetu proizvoda i isporuke te izgradnju dugorognih odnosa s kupcima, Granolio
proizvodi privatne marke veéinu vodecih trgovackih lanaca u RH. Drustvo trenutno proizvodi brano za
16 privatnih robnih marki.

Proizvodni kapaciteti mlinova Drustva na dan 31.12.2014. godine prikazani su u sliedecoj tablici.

Proizvodni kapaciteti mlinova na dan 31 .12.2014.:
tonal/godiSnje

Farina 108.900
Kopanica 79.200
Vinkovci* 33.000
Beli Manastir* 39.600

260.700

* mlinovi u najmu

Ovisna drustva

Drustvo je imatelj 100% udjela u drustvima Zdenacka farma d.o.o. i Prerada Zitarica d.o.0.
Prevladavajuéi utjecaj u odlucivanju ostvaruje u drustvima Zdenka mlijecni proizvodi d.0.0. i Zitar d.o.0.
Navedena drustva se od 2011. godine konsolidiraju u Granolio Grupu,

Zitar d.o.0. osnovao je jo3 jedno drustvo, Zitar konto d.o.0., kojemu je stopostotni vlasnik te &iji su
financijski izvjestaji dio konsolidiranih financijskih izvjestaja za 2014. godinu.

Drustvo takoder ima manjinski udio u drustvima Zitozajednica d.o0.0., Zagrebacke pekarme Klara d.d. i
Prehrana trgovina d.d.

Viasnicki udjeli Granolia u ovisnim drugtvima prikazani su sljede¢im organigramom:

Organizacijska struktura Granolio Grupe

Granolio d.d. 7 ‘

Zdenacka farma Prerada Zitarica Zdenka miijeéni f Zitar d.o.0.

d.0.0. d.0.0. i proizvodi d.o.o. ; 49,69%
100% 100% 49,99%

Zitar konto d.o.0.
100%
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Znacajni poslovni dogadaji u obradunskom razdoblju

U prvoj polovici 2014 godine, drustvo Granolio d.d. preuzelo je mlinarsko poslovanje od koncerna

Agrokor. .

Kljuéni razlozi za akviziciju mlinarskog poslovanja iz sastava koncerna Agrokor od strane Granolia su:

- SsnaZna pozicija brendova Miineta Belje brasno na trzistu — Granolio Je preuzeo miinarsko

poslovanje sa snaznom pozicijom na trZistu Hrvatske posebno u pekarskoj i konditorskoj
industriji te maloprodajnoj i veleprodajnoj mreZi Konzuma. Pritom Je vazno istaknuti da je do
trenutka akvizicije mlinarskog poslovanja iz sastava koncerna Agrokor udio prodaje brasna
Granolia u Konzumu putem brenda Farina bio gotovo zanemariv. Provedbom akvizicije i
preuzimanjem postojeéih ugovora odnosno sklapanjem novih ugovora Drustvo Je steklo
mogucnost prodaje svojih proizvoda kroz maloprodajnu i veleprodajnu mrezu drustva Konzum
d.d. u opsegu koji odgovara trzignom udjelu Drustva kao i prodaju sto¢nog brasna &lanicama
Koncerna Agrokor

- sinergijski ucinci — pripajanjem preuzete proizvodnje u postojeéi portfelj kupca i optimizacijom
proizvodnih kapaciteta, ¢ime se udio fiksnih troskova po jedinici mjere proizvoda smanjuje i
¢ini proizvodnju konkurentnijiom

- SnaZan | stabilan novéani tok - temeljen na odrZivim profitnim marZama deriviranim iz efikasne
troskovne strukture i prodajnim cifenama u skladu s konkurencijom

- polencifal za rast - moguénost dodatne konsolidacife trzista te izvoz

- suradnja s Agrokor grupom — na podrucju nabave sirovina, Skladistenja, prodaje, logistike i
distribucije

- lradicija kvalitete kupljenih brendova Miineta bragno i Belje brasno

Investicija je iznosila ukupno 204,2 milijuna kuna i ukljuéuje sliedece:

Brendovi ,Mlineta“ i ,Belje bragno® 120,0
Naknada za prijenos mlinarskog poslovanja 60,4
Ugovor s kupcem Konzum d.d. 10,0
Godi8nji najam mlinova 2,0
Kupovina opreme 3.3
Kupovina zaliha sirovina i gotovih proizvoda 8,5

204,2

Ocekuje se da ¢e ovom akvizicijom segment mlinarstva Granolia porasti za gotovo 90%, odnosno
prodaja bra$na trebala bi porasti sa oko 100 tisuéa tona na 190 tisuéa tona godignje.

Ugovor s kupcem Konzum d.d. skloplje je na rok od 3 godine s mogucéno3céu produljenja na rok od
dodatne 3 godine.

U ozZujku 2015. godine Drustvo je zavrsilo proces racionalizacije i reorganizacije poslovanja u Sektoru
proizvodnje, razvoja i tehnologije, kojim je, radi optimizacije poslovanja i poveéanja trodkovne efikasnosti
proizvodnje bragna, prestala proizvodnja brasna u mlinu Vinkovei | mlinu Belje, a ukupna proizvodnja
brasna iz tih mlinova objedinjena je u mlinovima Drustva na lokacijama mlin Farina i mlin Kopanica.

Akvizicija je financirana dijelom iz bankovnog kredita, a dijelom iz dokapitalizacije drustva. S ciliem
dokapitalizacije, drustvo je u drugoj polovici 2014 godine provelo javnu ponudu dionica kojom je izdano
701.643 dionice nominalne vrijednosti 10 kuna po dionici. Prodaja dionica realizirana je pocijeniod 134
kune po dionici &ime je ostvarena premija na dionice u vrijednosti 87 milijuna kuna. Premija na dionice
umanjena je za vrijednost trokova dokapitalizacije 1,6 milijuna kuna te se ocekuje da ¢e u 2015. godini
nastati troSkovi u vrijednosti dodatnih 1 milijuna kuna za vrijednost kojih ¢e biti umanjena premija na
dionice.
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Kredit za mostno financiranje akvizicije dobiven je od Zagrebacke banke i djelomitno je vraéen iz
sredstava dokapitalizacije. U toku 2014. godine, drudtvo je poveéalo broj otkupno-prodajnih pisti za tri
nove, uzevsi ih u najam. Jedino ulaganje koje se odnosilo na te tri piste jest kupovina vaga za robu koje

su naknadno prodane obrtima, vlasnicima pista.

Krajem 2013. godine donesena je odluka o smanjenju pla¢a djelatnika na rukovodecim pozicijama $to
je dovelo do smanjenja troska placa u 2014 godini.

Rezultati poslovanja za 2014. godinu

Drustvo je za potrebe izrade Informacijskog memoranduma prilikom javne ponude dionica napravilo
prepravke povijesnih financijskih izvjeS¢a. Prikazani izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti iskazuje usporedni
period s prepravijenim vrijednostima. Pojasnjenje prepravki vidljivo je u bilie$ci 7 nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja za Drustvo.

Ukupan prihod od prodaje proizvoda i usluga ostvaren u 2014 godini veéi je od prihoda ostvarenih u
prethodnoj godini za oko 10% &to je rezultat akvizicije mlinarskog poslovanja od Agrokor grupe.

Materijalni troskovi koji sadrze troskove sirovina, energenata, ali i vanjskih usluga poput prijevoza,
kontrole kvalitete i sli¢no, porasli su za vige od 16% u odnosu na 2013 godinu.

U odnosu na prethodnu godinu, u 2014 godini proizvodnja brasna poveéana je za gotovo 40% $to je
glavni uzrok poveéanju trogka sirovine i energenata.

TroSak prijevoza vedi je jednim dijelom stoga $to se dio proizvodnje odvijao u mlinovima u Vinkovcima
i Belom Manastiru te je pove¢ana proizvodnja u Kopanici, $to je utjecalo na povecanje troska prijevoza
u usporedbi s 2013. godinom kada je najveci dio proizvoda proizveden u mlinu Farina.

Dio tro$kova prijevoza prefakturiran je kupcima.

Trosak osoblja manji je u odnosu na prethodnu godinu. Razlog je smanjenje plac¢a klju&nom rukovodstvu
krajem 2013. godine. Trogak je ipak veci nego sto je planirano zbog trodka djelatnika mlinova Belje i
Vinkovci koji je u 2014. godini iznosio 1,3 milijuna kuna, a planirano je oko pola milijuna manje te zbog
dodatnog zaposljavanja i veceg trodka placa u kooperacijama nego $to je planirano.

Osim navedenog, doprinosi za zdravstveno osiguranje poveéani su sa 13% na 15% u travnju 2014
godine, 8to je utjecalo na poveéanje ukupnog troska plaéa.

TroSak amortizacije manji je u odnosu na 2013, godinu jer je dio sredstava u mlinovima u potpunost
amortiziran krajem 2013. godine.

Drustvo je u toku 2014. godine vrijednosno uskladilo potraZivanja od kupaca te potrazivanja po danim
kreditima za sjetvu koja su starija od 360 dana.

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca provedeno u toku 2014. godine iznosi 13 milijuna kuna.
Od ukupno otpisanih potraZivanja u toku 2014. godine naplac¢eno je 323 tisuéa kuna. Vrijednosno
uskladenje potraZivanja po danim kreditima za sjetvu iznosi 5,4 milijuna kuna. Od ukupno otpisanih
potraZivanja, do kraja 2014. godine naplaceno je 1,2 milijuna kuna.




|
Cd

Financijski troskovi sadrZe vrijednosna uskladenja imovine u ukupnom iznosu 16,5 milijuna kuna.
Vrijednosno uskladenje odnosi se na sljede¢e:

- Umanjenje vrijednosti robnih zajmova 5,4 milifuna kuna (od &ega je naknadno naplaéeno 1,2

milijuna kuna),
- Umanjenje vrijednosti danih pozajmica povezanim drustvima 2,3 milijuna kuna te ostalih danih

zajmova 0,3 milijuna kuna,

- Umanjenje vrijednosti ulaganja u drustva Zagrebacke pekarne Klara d.d. 4,3 milijuna kuna,
Prehrana 1,3 milijuna,

= Umanjenje vrijednosti mjenica iz komercijalnog poslovanja 2 milijuna kuna te dioni¢kog
portfelja 0,8 milijuna kuna.

Analiza prodaje bragna

U prihodima od prodaje ostvarenima u toku 2014. godine prevladavaju prihodi od prodaje brasna (oko
44%).
Prodaja po segmentima u 2014. godini

Sjemenska roba
4%

Zastitna
sredstva
7%

Usluge

Mineralna
gnojiva
18%
Prodaja stoke
44% Pekarski 0%
proizvodi
0%
“Zitarice i
uljarice
23%

Prosje¢ne prodajne cijene brasna u 2014. godini nize su u usporedbi s prethodnom godinom za
prosje¢no 9%. Razlog tomu je smanjenje prosjecnih prodajnih cijena bragna na trzistu, sto je vidljivo iz
podataka dobivenih od Zitozajednice/TISSUP-a.

Znacajni poslovni dogadaji nakon obragunskog razdoblja i strateski ciljevi Drustva
Najznagajniji konkurenti u mlinarstvu su: Zito d.d., Cakoveg&ki mlinovi d.d., Podravka d.d..
Drustvo u svojim knjigama vodi nekretnine prema modelu revalorizacije, Kako bi se zadovaljili zahtjevi

Medunarodnog ratunovodstvenog standarda 16. U veljadi 2015. godine zapotet je postupak procjene
vrijednosti gradevinskih objekata i zemljista.
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E Plan razvoja poslovanja i investicija
-1 Drustvo planira nabavku dvaju teretnih vozila te nadogradnju ERP sustava u ukupnoj vrijednosti 1 milijun
5 kuna. Investicija bi u jednakom omjeru trebala biti financirana iz europskih fondova (Mjera 4 — Ulaganja
u fiziCku imovinu) i kredita. Trenutno je u postupku priprema dokumentacije u svrhu prijave na natje&aj
i za sredstva iz EU fondova.
= U ozujku 2015. godine obustavljena je proizvodnja u mlinovima Beli Manastir i Vinkovci. Proveden je

postupak zbrinjavanja viska radnika uz postivanje zakonskih propisa te su isplaéene otpremnine u
-—“[ ukupnoj vrijednosti 2 milijuna kuna.

Drustvo je 2012. godine, izgradnjom pista u Bijelom Brdu, Cemincu i Suzi, zapocCelo s uvodenjem pista
za prijem Zitarica i uljarica u svoje poslovanje u svrhu intenziviranja trgovine Zitaricama i uljaricama te

—
_ unapredenja kooperacije s poljoprivrednim proizvodagima. Priblizavanje mjesta za predaju uroda mjestu
- poljoprivredne proizvodnje krajnjim proizvodaéima omogucava povecéanje efikasnosti Zetve kroz brzu
predaju uroda i nize trodkove prijevoza. Trenutno se prijem Zitarica i uljarica putem pista odvija na 8
T lokacija. U planu je povec¢avanje broja pista, isklju&ivo kroz zakup lokacija.

U toku 2012. godine, Drustvo je zapodelo s (re)definiranjem kljugnih poslovnih procesa i kontrola. Proces
prodaje i procedure upravijanja izlozenod¢u prema kupcima implementirani su u poslovanje Drustva

g pocevsi od 1.sijenja 2013. godine.
Od 1. sije¢nja 2013. godine Drustvo je redefiniralo nadin raunovodstvenog praé¢enja poslovnih

promjena kako bi se omogucéilo pradenje poslovanja u nekoliko poslovnih segmenata te pracenje

L} operativnih tro8kova prema centrima odgovornosti, sukladno organizacijskoj shemi Druétva prikazanoj
j u Prilogu 1.
T U planu su jo$ i: uspostavijanje sustava pracenja ucinkovitosti proizvodnog procesa te poboljsanje

u€inkovitosti istog, definiranje i implementacija procesa nabave te uspostavljanje interne kontrole
operativne u€inkovitosti poslovnih procesa.

} Definiranje, implementaciju i kontrolu operativne u&inkovitosti poslovnih procesa cilj je u dogledno
vrijeme provesti u svim drustvima unutar Granolio Grupe.

1 Zaposlenici

U 2014. godini Drustvo je na temelju sati rada zaposljavalo 185 djelatnika (2013: 144 djelatnika)
it struktura kojih je, prema kriteriju struéne spreme te prema spolu, prikazana sliede¢im grafikonima:

Granolio - struktura zaposlenih prema Granolio - struktura zaposlenih prema
strucnoj spremi spolu
= Vv3s KV

Zene
20%

ﬂnu§kard
80%
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Broj zaposlenih poveéan je u Drustvu kao rezultat akvizicije mlinarskog poslovanja i pove¢anja broja
proizvodnih lokacija.
Istrazivanje i razvoj

U promatranom razdoblju Drustvo nije imalo istraZivacko-razvojnih projekata.

Otkup vlastitih dionica

Do datuma izdavanja godisnjeg izvje$éa Uprave, Drugtvo nije ulazilo u aktivnosti otkupa viastitih dionica.

Zastita okolisa

Na podru¢ju zastite okolisa Drustvo provodi cjelovita i sustavna rieSenja te uspostavija ekolo$ki
prihvatljive proizvodne procese.

Rizici

Rizici s kojima se Drustvo suo&ava objasnjeni su detaljno u godignjim financijskim izvjestajima, u sklopu
biljeski.

Kodeks korporativnog upravijanja (godisnji upitnik) i organigram Drustva nalaze se u prilogu godidnjeg
izvjeSca.
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Izjava o odgovornosti Uprave
za pripremu i odobravanje godinjih financijskih izvjestaja

Temeljem vaZeceg hrvatskog Zakona o racunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijski izvjestaji drustva
Granolio d.d. (u nastavku ,Drustvo") za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (“MSFI") koje je usvojila Europska unija da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Drugtva za to razdablje.
Uprava razumno o&ekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti.
Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.
Pri izradi financijskih izvje$taja Uprava Jje odgovorna:

e  za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika;

° zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;
*  zaprimjenu vaZecih raunovodstvenih standarda, za objavu i objadnjavanje svakog znaajnog odstupanja
u financijskim izvjestajima; te
e  zapripremanje ﬂnancijskih izvjedtaja po nagelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.
Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
tocnoséu odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s vazeéim hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih
mjera radi sprie¢avanja i otkrivanja pronevijera i ostalih nezakonitosti.

Uprava je odobrila financijske izvjestaje za izdavanje dana 20. travnja 2015. godine.

Hrvoje Filipdyi¢ dipl.oec. Tomislav Kalafati¢ dipl.oec.
Predsjednik {Uprave Clan Uprave .
L\
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BAKER TILLY

Revizorska tvttka d.o.o.
Ulica grada Vukovara 269G
10000 Zagteb

Croatla

Izvjesce neovisnog revizora

Upravi i dionicarima drustva Granolio d.d.

1. Uvod

Obavili smo reviziju priloZzenih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja Granolio d.d., Zagreb ("Drustvo™) koji
obuhvacaju nekonsolidirane izvjestaje o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2014. godine, 31. prosinca 2013.
godine i 31. prosinca 2012. godine, nekonsolidiranie izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirane izvjestaje o
promjenama kapitala i nekonsolidiranie izvjestaje o novéanim tokovima za navedena razdoblja te saZetke znaéajnih
racunovodstvenih politika i drugih obja$njavajucih informacija.

2. Odgovornost Uprave za nekonsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju ovih nekonsolidiranih financijskih izvje3taja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je usvojila Europska unija i za one interne kontrole za
koje Uprava odredi da su nuzne za omogucavanje sastavljanja nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez

znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.
3. Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti migljenje o tim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima temeljeno na nagoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu s etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu i
nekonsolidirani financijski izvje$taji bez znacajnog pogrednog prikazivanja.

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u nekonsolidiranim
financijskim izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znaéajnog
pogresnog prikazivanja nekonsolidiranih financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena
rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektivno sastavljanje i fer prezentaciju nekonsolidiranih
financijskih izvjeStaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izraZavanja miljenja o ucinkovitosti internih kontrola Druétva. Revizija takoder ukljutuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti racunovodstvenih procjena koje je stvorila Uprava, kao i
ogjenjivanje cjelokupne prezentacije nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nade misljenje.
Osim navedenog, pregledali smo godisnje izvjesce drudtva Granolio d.d. za 2014. godinu, priloZeno na stranicama
od 1 do 7, kako bismo mogli izraziti misljenje o sukladnosti godidnjeg izvjes¢a s prilozenim nekonsolidiranim
financijskim izvjedtajima drustva Granolio d.d. za 2014. godinu.

4. Misljenje

Prema naSem misljenju, nekonsolidirani financijski izvjeStaji fer prezentiraju u svim znadajnim odrednicama
financijski poloZaj dru3tva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjeénost i njegove
novcane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je

usvaojila Europska komisija. '




A

Izvjesce o drugim zakonskim zahtjevima

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava je sastavila godi&nje izvje$ce prikazano na stranicama od 1
do 7. Uprava je odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godidnjeg izvje$¢a u skladu s ¢lankom 18. Zakona o
racunovodstvu. Na$a je odgovornost izraziti mislienje o uskladenosti godisnjeg izvieséa s revidiranim
nekonsolidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u skladu
s Clankom 17. Zakona o radunovodstvu, Prema natem misljenju, informacije prikazane u priloZzenom godisnjem
izvjed¢u za financijsku godinu za koju su nekonsolidirani  financijski izvjeStaji pripremljeni, uskladene su s tim
nekonsolidiranim financijskim izvje3tajima.

5. Isticanje pitanja

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na nage misljenje skrecemo paznju na spor koji se vodi protiv Drustva od strane
Osatina Grupe koja od Drugtva potraZzuje, na ime glavnice, iznos od 5.020 tisuca kuna, s kamatama i trogkovima

(biljeska 6).

Zagreb, 20. travanj 2015. godine

Baker Tilly d.o.o.

Vukovarska 269G

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za Baker Tilly d.o.o.:

BAKER TILLY =y VW
Revizorska tvrtka d.o.0. "r 7 - ™
Ullca grada Vukovara 269G E
10000 Zagreb

Olivio Discordia
Direktor, Ovlasteni revizor

-9 an independent member of
BAKER TILLY
INTERNATIONAL
OIB 71665824084 MB 0341487  Tel:+385 (1) 3012 600  Fax:+385 (1) 3094 143 B-mail: office@discordia.hr www.bakertilly.hr
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Granolio d.d.

Nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014, godine

u tisuéama

kuna

2012. godina  2013.godina 2014. godina
Bilieska _prepravljeno  prepravijeno

Prihodi

Prihodi od prodaje 8 603.841 542.150 597.087
Ostali poslovni prihodi 9 7.585 8.648 8.055
Ukupni prihodi iz poslovanja 611.426 550.798 605.142
Promjena vrijednosti zaliha (265) (725) 3.980
Materijaini trokovi 10 (555.540) (485.433) (563.914)
TroSkovi osoblja 11 (20.662) (18.896) (16.529)
Amortizacija 16, 17 (11.211) (9.918) (9.252)
Ostali trogkovi 13 (5.420) (4.233) (5.036)
TroSkovi vrijednosnog uskladenja 12 (32) (6.249) (13.001)
Ostali poslovni rashodi 14 (6.560) (11.548) (6.451)
Ukupni troskovi iz poslovanja (599.690) (537.002) (610.203)
(Gubitak) /dobit iz poslovanja 11.736 13.796 (5.061)
EBITDA 22.979 29.963 17.192
Financijski prihodi 15 10.481 7.188 6.777
Financijski rashodi 15 (29.244) (22.423) (44.575)
Neto financijski rezultat (18.763) (15.235) (37.798)
Rezultat prije oporezivanja (7.027) (1.439) (42.859)
Porez na dobit (1.590) (1.647) -
(Gubitak) nakon poreza (8.617) (3.086) (42.859)

Ostala sveobuhvatna dobit
Financijska imovina namjenjena prodaiji,

reklasifikacija u dobit ili gubitak - (3.205) 3.205
Ukupno sveobuhvatna dobit (8.617) (6.291) (39.654)
Zarada po dionici 31 (7) (3) (38)
*EBITDA = Dobit/ (gubitak) iz poslovanja + amortizacija + trogkovi vrijednosnog uskladenja
Odobrili u ime Drustva dana 20. travnja 2015. godine.
Hrvoje Filipqyié Tomislav Kalafati¢ dipl.oec.
Predsjednik [yprave Clan Uprave
* Pripadajuée biljeke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2014. godine

Granolio d.d.

u tis. kuna
1. sijeénja  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. godine 2012. godine 2013. godine 2014. godine
Bilj. prepravljeno prepravljeno
I DUGOTRAJNA IMOQVINA
Nematerijalna imovina
1. Goodwill i - - - 60.379
2. Zastitni znaci, koncesije, licence - - - 120.000
3. Lista kupaca - - - 9.028
4. Softver i ostala nematerijalna
imovina 78 97 141 94
16 78 97 141 189.501
Materijalna imovina
1. Zemljista 8.001 8.182 8.182 8.182
2. Gradevinski objekti 121.733 122.860 119.061 116.824
3. Postrojenja, oprema i alati 28.327 22912 18.482 21.755
4. Ostala materijaina imovina 61 48 50 81
5. Materijalna imovina u pripremi 91 282 245 1.591
17 158.213 154.284 146.020 148.433
Financijska imovina
1. Udjeli kod povezanih poduzetnika 18a 100.115 97.891 98.420 98.953
2. Sudjelujudi interesi (udjeli) 18b 26.110 26.110 22.905 20.462
3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 18¢c 2.164 1.201 733 745
128.389 125.202 122.058 120.160
Dugotrajna potrazivanja 19 15 15 15 1.363
Il KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 20 53.262 80.468 85.432 97.912
Potrazivanja
1. PotraZivanja od povezanih
drustava 30 7.427 230 5.295 5.138
2. Potrazivanja od kupaca 21a 79.589 75.980 87.119 100.832
3. Potrazivanja od drzave i drugih
institucija 21b 1.474 1.193 13.877 1.811
4. Ostala potrazivanja 21c 3.195 1.289 7.407 3.602
91.685 78.692 113.698 111.383
Financijska imovina
1. Dani zajmovi povezanim druitvima 30 45.107 48.032 51.785 51.316
2. Ulaganjé u vrijednosne papire 22a 6.481 4.184 4.458 876
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢éno 22b 46.349 65.878 54.721 48.752
97.937 118.094 110.964 100.944
Novac i novéani ekvivalenti 23 2.485 7.037 6.910 1.214
Il PLACENI TROSKOVI BUDUCGEG
RAZDOBLJA | OBRACUNATI
PRIHODI 95 470 861 1.374
UKUPNO IMOVINA 532.159 564.359 586.099 772.284
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2014. godine (nastavak)

Granolio d.d.

u tis. kuna

1. sijeCnja  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. godine 2012. godine 2013. godine 2014. godine
Bilj. prepravijeno prepravljeno
| KAPITAL | REZERVE
1. Upisani kapital 12.000 12.000 12.000 19.016
2. Premije na emitirane dionice - - - 85.379
3. Revalorizacijske rezerve 92.528 89.620 83.504 67.384
4. Zakonske rezerve - 116 161 183
5. ZadrZana dobit 20.616 18.418 13.395 32.143
6. Rezultat tekuée godine 2.324 (8.617) (3.086) (42.859)
24 127.468 111.537 105.974 161.246
Il DUGOROCNE OBVEZE
1. Odgodena porezna obveza 25 23.132 22.405 21.677 16.846
2. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 26 54.014 52.676 84.502 51.663
3. Obveze prema povezanim
drustvima 30 20.916 15.719 13.365 10.853
98.062 90.800 119.544 79.362
Il KRATKOROCNE OBVEZE
1. Obveze prema povezanim
drustvima 30 2.564 3.390 3.333 5.304
2. Obveze za zajmove, depozite i
slicno 27 - 3.200 2.880 -
3. Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 26 240.277 262.855 228.297 288.337
4. Obveze za predujmove 572 2.866 3.760 2.714
5. Obveze prema dobavljagima 28a 55.254 72.273 105.639 115.321
6. Obveze po vrijednosnim papirima 28b 2.400 6.908 13.044 109.802
7. Obveze za poreze, doprinose i
sliéna davanja 28¢ 2,287 5.855 686 4.301
8. Ostale kratkoro&ne obveze 28d 3.275 4.437 2.932 5.897
306.629 361.784 360.571 531.676
IV ODGODENO PLACANJE
TROSKOVA | PRIHOD BUDUGEG
RAZDOBLJA - 238 10 -
UKUPNO PASIVA 532.159 564.359 586.099 772.284

Odobrili u ime Drustva dana 20. travnja 2015, godine.

Hrvoje Filipovié
Predsjedijik Uprave

Tomislav Kalafatic¢

L/\/ . Clan Uprave

* Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima

Novcéani tijek od poslovnih aktivnosti

1. Gubitak /dobit prije oporezivanja

2. Amortizacija dugotrajne materijalne imovine
3. Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine
4, Povecanje‘/smanjenje AVR

5. Povecanje /smanjenje PVR

6. Rashod od otpisa dugotrajne materijalne imovine

7. Vrijednosno uskladenje potraZivanja

8. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

9. Ostalo povecanje /smanjenje novéanog tijeka
8. Povecanje/ smanjenje zaliha

9. Povecanje/smanjenje kratkoro¢nih obveza

10. Smanjenje/povecanije kratkoro&nih potrazivanja

A Neto novéani tijek od poslovnih aktivnosti

Novéani tijek od investicijskih aktivnosti

1. Primici od prodaje materijalne imovine

2. Povecanje materijalne i nematerijalne imovine
3. Stjecanje goodwill-a

4, Novéani izdaci po danim zajmovima

5. Nové&ani primici po danim zajmovima

B Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti

Novéani tijek od financijskih aktivhosti

1. Novgani primici od glavnica kredita, pozajmica i drugih

posudbi

2. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita
3. Ispla¢ene dobiti prethodnih godina

4. NovEani primici od javne ponude dionica
5. Nov&ani izdaci za javnu ponudu dionica

6. Ostali nov&ani primici/ izdaci od finaricijskih aktivnosti

C Neto novéani tijek od financijskih aktivnosti
Neto promjene novca i novéanih ekvivalenata
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocgetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdobija

Odobrili u imj Drustva dana 20. travnja 2015. godine.

Hrvoje Filipo
Predsjednik Uprave

R —

* Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovih financiiscin izvisdisia

Granolio d.d.

u tis. kuna
2012. 2013. 2014.
prepravijeno prepravijeno
(8.617) (3.086) (42.859)
11.085 9.792, 8.118
126 126 1.134
(374) (391) (513)
235 (228) (10)
- 5 38
32 35 13.001
- - 13.088
- - 3.304
(27.2086) (4.963) (12.480)
18.847 25.173 13.871
(8.122) (20.482), (5.251)
(13.994) 5.981 (8.559)
89 1.361 -
(7.390) (3.063) (140.684)
- - (60.379)
(10.427) 134.498 460.972
12.243 (141.186) (468.924)
(5.485) (8.390) (209.015)
918.040 776.297 1.015.876
(892.912) (780.586) (991.744)
(8.040) - (2.399)
- - 94.020
- (1.625)
6.943 6.571 97.750
24.031 2.282 211.878
4.552 (127) (5.696)
2.485 7.037 6.910
7.037 6.910 1.214

Tomislav Kalafatié
Clan Uprave

[ T
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Granolio d.d.

Biljeske uz financijske izvjestaje

1. OPCI PODACI

Granolio d.d. osnovan je kao drustvo s ogranicenom odgovorno$éu u prosincu 1996. godine. Sjediste Drustva nalazi
se u Zagrebu, a poslovne jedinice Drustva locirane su u Gornjem Dragancu, Slavonskom Brodu, Velikoj Kopanici,
Osijeku, Vinkovcima i Belju.

Ovisna drustva, koja ¢ine Granolio Grupu, su:

Zdenka - mlije&ni proizvodi d.o.0., Veliki Zdenci,
Zitar d.0.0., Donji Miholjac,

Zitar korito d.0.0., Donji Miholjac,

Zdenacka farma d.o.0., Veliki Zdenci,

Prerada Zitarica d.o.0., Grubigno Polje.

Osnovne poslovne aktivhosti Granolia d.d. i njegovih ovisnih drustava su proizvodnja prehrambenih proizvoda,
poljoprivredna proizvodnja, skladistenje poljoprivrednih proizvoda te trgovina proizvodima za pekarstvo,
poljoprivrednim proizvodima i repromaterijalom za poljoprivrednu proizvodniju.

Sredinom 2007. godine kuplien je 100%-tni udio u drustvu Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci, za 2.820 tisuca
kuna. Drustvo proizvadi visokokvalitetno mlijeko koje daju mlije¢ne krave vrhunskog genetskog potencijala.

Odlukom Skupstine Drustva od 16.03.2015. godine temeljni kapital Drustva Zdenatka Farma povecan je
izdavanjem novog poslovnog udjea s iznosa od 13.520.000 kuna za iznos od 16.000.000 kn naiznos od 29.520.000

kn.

Sredinom 2008. godine kupljen je 100%-tni udio u drugtvu Prerada Zitarica d.0.0., Grubi&no Polje za iznos od 5.206
tisuca kuna. Drustvo se bavi skladistenjem i susenjem Zitarica.

U 2011. godini Granolio d.d. je stekao prevladavaju¢i utjecaj kojim nadzire donosenje odluka u poslovanju ovisnih
drustava, te odluguje o financijskim i poslovnim politikama, o imenovanju &lanova uprave ili osigurava veéinu
glasova ¢lanova uprave u Zdenka mlije€ni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.o..

Upravu drudtva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2014. godine &inili su:
Hrvoje Filipovi¢ - predsjednik,
Vladimir Kal&ié - ¢lan,
Drago Surina - &lan i
Tomislav Kalafatié — &lan.

Nadzorni odbor drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2014. godine &inili su:
Franjo Filipovi¢ — predsjednik,
Jurij Deticek — &lan,
Braslav Jadresi¢ — &lan.
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Granolio d.d.

2. OSNOVE PRIPREME

() lzjava o uskladenosti
Nekonsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (“MSFI") koje je usvojila Europska Unija.

Ovi nekosolidirani financijski izvjestaji napravljeni su za Drugtvo. Nekonsolidirani financisjki izvjestaji Drustva i
njegovih ovisnih drustava, koje Drustvo takoder mora pripremiti u skladu s MSFI i hrvatskim zakonom, izdani su

zasebno.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 20. travnja 2015. godine.

(i) Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su na nagelu povijesnog troska, izuzev zemljista i gradevinskih objekata
koji su iskazani temeljem procjene, financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te derivativa
koji se mjere po fer vrijednosti.

(iii) Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja
Financijski izvjestaji pripremijeni su u hrvatskoj'valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta, zaokruZeno na
najblizu tisuéu.

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preraunani su u kune primjenom te&aja na dan poslovnog dogadaja
i transakcije. Sredstva i obveze izraZene u stranoj valuti preracunani su po teCaju vaZzeem na dan izvjestavanja.
Dobici i gubici proizasli iz promjene teaja od dana transakcije do datuma izvjestavanja evidentiraju se u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti.

(iv) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utieCu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i trogkove. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u
danim okolnostima, rezultat kojih &ini polaziste za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne
mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjete samo na razdoblje u kojem je
napravljena ili u razdoblju u kojem je napravijena korekcija i buducim razdobljima ukoliko korekcija utjece na tekuce

i buduca razdobilja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znagajan utjecaj na financijske izviestaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ¢e doéi do materijalno znacajnih korekcija u iducoj godini visok, navedene su u biljesci

5
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Granolio d.d.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih radunovodstvenih politika Drustva usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja. Ove
ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane od strane Drustva i svih ovisnih drugtava za sva razdoblja

ukljuéena u ove financijske izvjetaje.
3.1 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Drutva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
koliCinske rabate i prodajne diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mijeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u nastavku.

0] Prihodi od veleprodaje proizvoda i lrgovacke robe

Drustvo proizvodi i prodaje svoje proizvode i tudu robu u veleprodaji. Prihodi od veleprodaje priznaju se kada
Drudtvo obavi isporuke robe veletrgovcu, kada vise ne utjeée na upravljanje robom te kada ne postoji nijedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane veletrgovca.

Isporuka je izvr$ena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na veletrgovca i kad je
utvrdeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaéa proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvacanje
proizvoda protekao ili Drustvo ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji prihva¢anja zadovoljeni.

Proizvodi se prodaju uz koliginski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje iskazuju
se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koli¢inske popuste i prodajne diskonte i povrate.
Procjene koli¢inskih popusta i povrata utvrduju se na temelju steSenog iskustva. Kolicinski popusti procjenjuju se
temeljem ocekivane prodaje na godisnjoj razini. Prodaja koja sadrzava elemente financiranja, odnosno gdje je rok
naplate potrazivanja dulji od 60 dana, klasificira se u kratkotrajnu financijsku imovinu.

(i) Prihodi od maloprodaje proizvoda i lrgovacke robe

Prihodi od maloprodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje ostvaruju
se u gotovini. Drustvo nema programe posebnih pogodnosti za kupce.

(i) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na osnovu udjela
stvarmo obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(iv)  Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva i teajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se kada

je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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3.2 Najmovi

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Drustvo snosi sve rizike i koristi viasnigtva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
§to je niZe. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjeétaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku

upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi viasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi
u razdoblju trajanja najma.

3.3 Strane valute

Transakceije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom teéajne liste vaZzeée na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvjestavanja preradunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom tedajne liste vazeée na datum izvjestavanja. Dobici ili gubici od tegajnih razlika koji
nastaju prilikom podmirenja tih fransakcija te iz preraduna monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim
valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preradunavaju se po novim
tedajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku, preradunate su
u funkcionalnu valutu upotrebom teéajne liste vazeée na dan transakcije.

Vazeci te€aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2014. godine bio je 7,661471 za 1 EUR, a 31. prosinca 2013.
godine bio je 7,637643 kn za 1 EUR.

34 Dividenda

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem su
odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.

3.5 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Segment je dio Drustva koji se moZe izdvajiti ili kao dio angaziran u proizvodniji proizvoda ili pruZanju usluga
(poslovni segment) ili kao dio angaZiran u proizvodnii proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog ekonomskog
okruzenja (zemljopisni segment), koji je podloZan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih drugog segmenta.

Drustvo na osnovi interne strukture izvieStavanja prati sliede¢e segmente:
- Milinarstvo
- Veleprodaja
- Stogarstvo

- Usluge
Drustvo utvrduje poslovne segmente prema internim izvjeStajima o sastavnim dijelovima Drugtva koje redovito
pregledava glavni izvr§ni donositelj poslovnih odluka (Uprava Drustva) kako bi se na segmente rasporedili resursi
i ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u biljesci 8. uz
nekonsolidirane financijske izvjestaje. Komparativni podaci prikazani su po nagelu usporedivosti.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.6 Oporezivanje

0] Porez na dobit

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili gubitka
do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troak poreza na dobit priznaje unutar
ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ocekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeéi
poreznu stopu vaZecu na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(ii) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koristeéi metodu bilan¢ne obveze te uzima u obzir priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se
koriste za porezne svrhe. lznos odgodenog poreza ne priznaje se za sliedece priviemene razlike: podetno
priznavanje goodwilla, pogetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne
utjece ni na radunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednicki
kontrolirana poduzec¢a kada je vierojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se o&ekuje da ée biti primijenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZedi na datum izvjestavanja.

(iii) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Drudtvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze
ukljucivati niz prosudbi o buduéim dogadéjima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da Drustvo
promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ée
na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u nekonsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U sluéaju umanjenja
potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljuéujuéi PDV.

3.7 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina moze se steéi u razmjeni za nenov&anu imovinu ili sredstva, ili kombinaciju novéanih i
nenovcanih sredstava, pri Gemu se troSak nabave takve nematerijaine imovine utvrduje po fer vrijednosti osim
ukoliko samoj transakciji razmjene nedostaje komercijalnog sadrZaja ili se fer vrijednost primljenog ili otudenog
sredstva ne moZe pouzdano utvrditi, u kojem slugaju se utvrduje po knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog sredstva.

0] Brandovi i ugovori s kupcima

Ugovori s kupcima imaju ograniéen vijek uporabe i iskazuju se po trodku umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Amortizacija se obradunava linearnom metodom tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 6. godina.

Prava na steéene zastitne znakove iskazana su po troSku i imaju neograniceni vijek upotrebe, jer obavljene analize
svih relevantnih faktora na dan izvjeStavanja pokazuju da ne postoji predvidiva granica za razdoblje u toku kojeg je
ocekivano da ce identificirana prava stvarati neto novéani priliev. Nematerijaina imovina s neogranigenih vijekom
upotrebe godiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trogku stiecanja umanjenom za
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
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3.7  Nematerijalna imovina (nastavak)
(i) Racéunalni software |

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i trogkova koji nastaju dovodenjem software-a u radno
stanje. Ovi trodkovi amortiziraju se tiigkom njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 5 godina.

(iii) Goodwill

Goodwill i visak fer vrijednosti stetene imovine nad troskom akvizicije predstavljaju razliku izmedu troska stiecanja
i stjecateljevog udjela u ukupnoj fer vrijednosti sredstava i obveza na dan stiecanja.

Goodwill je podlozan testu umanjenja vrijednosti na svaki datum izvjestavanja, kao sto je navedeno u bilje3cil
Testiranje na umanjenje vrijednosti nematenjalne imovine.

3.8 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako |
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali |
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Drugtvo procjenjuje nadoknadivi ‘
iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosliednu osnovu za
rasporedivanje, imovina drustava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije |
moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguée odrediti realnu i konzistentnu osnovu !
|

rasporedivanja.

Nematerijaina imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloZiva za uporabu se testira
na umanjenje jednom godidnje te kada postoji naznaka o mogucem umanjenju imovine. :
Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od !
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u
revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizasio iz
revalorizacije sredstva u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju

predmetne imovine.

Kod naknadnog ponitenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nadin da uveéana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac). Ponidtenje
gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u
revaloriziranom iznosu, u kom sluaju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed
revalorizacije u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne

imovine.
3.9 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trodku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. Trosak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu
prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Tro$ak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, tro$ak izravnog rada, ostale izravne trogkove i
pripadajuci dio opcih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od troska nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marze).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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3.10 PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca poéetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno
se mjere po amortiziranom tro$ku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po
nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Drustvo neée modi naplatiti sva svoja potrazivanja u skiadu s dogovorenim uvjetima. Zna&ajne,

financijske poteskode duznika, vierojatnost duznikovog stecaja te neizvrsenje ili propusti u placanjima, smatraju se

pokazateljima potencijalnog umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja.

3.1 Novac i nové&ani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu na radunima i u blagajni Drustva. U nekonsolidiranom izvjestaju o
financijskom poloZaju su prekoraenja po bankovnim radunima ukljuCena u kratkoroéne obveze.
3.12 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija,
iskazuju se umanjeni za pripadajuée trogkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade
iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica priznaje se kao kapitalna dobit.

3.13 Primanja radnika
(i Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drugtvo u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao
dio troska plaéa kada se obragunaju. Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova

umirovijenja.
(i) Dugoroéna primanja radnika

Drustvo ne priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade) s obzirom da isplata jubilarnih
nagrada nije ugovorena ugovorima o radu niti je utvrdena drugim pravnim aktima.

(iii) Kratkoro&na primanja radnika

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza.

(iv)  Primanja u obliku dionica
Drustvo ne isplaéuje naknade zaposlenicima u obliku dionica.
3.14  Financijska imovina

Financijska imovina priznaje se i prestaje se priznavati na datum trgovanija, a to je datum na koji se financijska imovina
kupuje ili prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZidtu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se pogetno mjeri po fer

vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sliedece kategorije: ,financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
“financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i potraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni
financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.
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3.14 Financijska imovina (nastavak)
Financijska imovina po fer viijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz radun dobiti
gubitka ako je namijenjena trgovanju ili ako je odredena za iskazivanje na taj nagin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:
e  steCeno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti, ili

*  je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Drustvo upravija zajedno i ako je u
novije vrijeme odraZavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

*  je derivativ koji nije odreden niti uginkovit kao instrument zastite.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moze pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje promjena
fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ako:

e se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila ili

e ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravija
i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom poliikom Drustva za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se inteme informacije o grupiranju prezentiraju na toj
osnovi ili

*  ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili vi§e ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po
fer vrijednosti na nagin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz radun dobiti i gubitka. .

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ilj gubitak (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak po fer
vrijednosti, pri éemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u nekonsolidiranom izviedtaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Neto dobit ili gubitak priznat u nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaéa i dividende i kamate
zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nadin opisan u biljesci 5.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraZivanja, b) ulaganja koja se drze do
dospijeca ili c) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u nekonsolidiranom
izvjetaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Dru$tva na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u kojoj je imovina
denominirana i zatim preraunava po spot teCaju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti koja je povezana s tegajnim
razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se priznaje u nekonsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na aktivnom
trZistu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima vode se po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro&nih potraZivanija, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znagajno.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.14 Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku,
se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelia 0 eventualnom
umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da Je na procijenjene buduée noviane tokove
ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vi$e njih nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva.

Kod viasni¢kih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znaéajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira
ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljugiti

° znacajne financijske poteskoée kod Drustva ili druge ugovome strane ili

e krSenje ugovora, primjerice kasnjenje u pladanju ili neplacanje kamata ili glavnice ili

izgledno pokretanje steCaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili
e nestanak aktivnog trzista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoéa.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da
nije pojedinatno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o umanjenju
portfelja potraZivanja moze ukljuciti iskustvo Drustva u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima, poveéanje broja
potrazivanja s prosje&nim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih
gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kagnjenjem u naplati potraZivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa
sredstva i sadasnje vrjednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom izvome efektivne
kamatne stope na financijsko sredstvo.Kod financijske imovine koja se vodi po trodku, iznos umanjenija je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tijekova diskontiranih
primjenom tekucde trzisne stope povrata za sliéno financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne

ponistava u iduéim razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena viijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno
otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se

priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelia raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani
u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenase u dobit i gubitak tekuéeg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trogku u iduéim razdobljima dode do smanjenja gubitka zbog
umanjenja njene vrijednosti i smanjenije se objektivno moze povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici
koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se ponistavaju do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije vedi od amortiziranog
trodka koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavni¢kih instrumenata iz portfelja raspolozivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog
umanjenja se iskazuje kao pri¢uva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznikih vrijednosnih papira
raspoloZivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit gubitak ako se povecanie fer vrijednosti ulaganja moze objektivno
povezati s nekim dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.14 Financijska imovina (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novéane tokove po osnovj
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnistvom nad tim sredstvom
vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrZava gotovo sve rizike i nagrade povezane s
vlasnistvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu
obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Drustvo zadrzi vecim dijelom sve rizike i nagrade povezane s
vlasnistvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavija priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe
za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.

4. NOVI STANDARDI | TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI JOS NISU USVOJENI

Drustvo je tijekom godine usvojilo sliedece nove i dopunjene MSFl-jeve i smjernice Odbora za tumagenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji su odobreni od EU. Ukoliko je primjena standarda ili smjernica
utjecala na financijske izvjestaje ili rezultat Drutva, taj je utjecaj naveden u nastavku.

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim Subjektima (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2014. godine)

MSFI 12 ukljuguje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike udjela u drugim subjektima, ukljugujuci i zajednitke
aranZmane, pridruZena dru$tva, drustva s posebnom namjenom i druga vanbilanéna ulaganja. Primjena MSFI-ja
12 nije imala utjecaja na financijske izviedtaje.MRS 28 (izmijenjen 2011. godine) PridruZena drudtva i zajednicki
pothvati (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014. godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011. godine) uklju¢uje zahtjeve da se zajednicki pothvati, kao i pridruZzena drustva, vode po
metodi udjela nakon izdavanja MSFl-ja 11. Primjena MRS 28 nije imala utjecaja na financijske izvjestaje.

Dodaci MSFl-jevima 10, 11i 12 o prijelaznim odredbama (na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju na dan ifi
nakon 1. sijecnja 2014. godine)

Ovi dodaci omogucavaju dodatno izuzece pri primjeni MSFl-jeva 10, 11§ 12 ograni¢avajucéi zahtjev za objavom
izmijenjenih usporednih podataka samo na prethodno razdoblje. Za objave koje se odnose na nekonsolidirane
subjekte dodaci ukidaju zahtjev da se prezentiraju usporedni podaci za razdoblje prije prve primjene MSFl-ja 12.
Primjena navedenih dodataka nije imala utjecaja na financijske izvjestaje.

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Objavijivanja vezana uz prijeboj imovine i obveza (izdani u prosincu
2012. godine i na snazi za godignja razdoblja koja po&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014. godine)

Dodaci su smjernice za primjenu MRS-a 32 Financijski instrumenti: Prezentacija, te pojasnjavaju neke od zahtjeva
za prijebojem financijske imovine i financijskih obveza u izvjestaju o financijskom polozaju. Primjena navedenog
dodatka nije imala utjecaja na financijske izvjestaje.

Dodatak MRS-u 36 Objave vezane uz umanjenje imovine do nadoknadive vrijednosti (objavijen 29. svibnja 2013.
godine, na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2014. godine)

Dodatak navedi informacije koje je potrebno objaviti vezano uz nadoknadivu vrijednost umanjene imovine ukoliko

je taj iznos temeljen na fer vrijednosti umanjenoj za trosak otudenja. Dodatak ima u&inak samo na objavljivanje, ali
ne i na mjerenje i priznavanje imovine u financijskom poloZaju ili rezultatu Drugtva. Primjena navedenog dodatka

nije imala utjecaja na financijske izvjedtaje.
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4. NOVI STANDARDI | TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI JOS NISU USVOJENI (NASTAVAK)

MSFI 8 Financijski instrumenti (na snazi za godidnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2015. godine)

MSF1 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 zadrzava, ali pojednostavljuje model mijeanog mjerenja i utvrduje dvije primame
kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani tro$ak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o poslovnom
modelu subjekta i ugovornim karakteristikama nov€anog tijeka financijske imovine. Smjernice MRS-a 39 o
umanjenju vrijednosti financijske imovine i radunovodstvuy zabtite nastavljaju se primjenjivati. Uprava ne oéekuje da
¢e MSFI 9 imati utjecaja na financijske izvjestaje, te planira usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu i

nakon usvajanja od strane EU.

IFRIC 21 Nameti (objavijen 20. svibnja 2013. godine, na snazi za godignja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2014,
godine)

Tumatenje se odnosi na MRS 37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina. MRS 37 postavlja
kriterije za priznavanje obveze, a jedan od njih je zahtjev da subjekt ima sadasnju obvezu kao rezultat prosiog
dogadaja (obvezujuci dogadaj). Tumacenje pojasnjava da obvezuju¢i dogadaj koji stvara obvezu plaéanja nameta
predstavlja aktivnost opisanu u relevantnom zakonu koji zahtijeva placanje nameta. Uprava ne otekuje da ¢e IFRIC
21 imati utjecaja na financijske izvjestaje, te planira usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu i nakon
usvajanja od strane EU.

Dodaci MRS-u 19 — Planovi definiranih primanja zaposlenih: Doprinosi za zaposlene (objavijen u studenom 2013.
godine, na snazi za godi$nja razdoblja koja podinju 1. srpnja 2014. godine)

Dodatak omoguéuje subjektima da priznaju doprinose za zaposlene kao smanjenje troSkova rada u razdoblju u
kojem je rad zaposlenika obavljen, umjesto priznavanja doprinosa prema godinama rada u sluéaju da iznos
doprinosa ne ovisi o broju godina rada. Dodatak nije relevantan za poslovanje Drustva.

Drustvo nije ranije primijenilo niti jedan Medunarodni standard financijskog izvjestavanja &ija primjena nije bila
obavezna na dan izvjestavanja. U sluCajevima gdje prijelazne odredbe standarda dozvoljavaju izbor izmedu primjene
unaprijed i retrospektivne primjene, Drugtvo je odabrala primjenu unaprijed od dana pogetka primjene.

5. KLJUCNE RAGUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Klju¢ne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utieéu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i trodkove. Stvami rezultati se mogu

razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u razdoblju
u kojem je procjena korigirana i bududim razdobljima ukoliko korekcija utiete na tekuée i buduéa razdoblja.

(i Posljedice odredenih sudskih sporova

Pojedina drustva unutar Drustva stranke su u parnicama i postupcima nastalim u uobigajenom tijeku poslovanja.
Uprava koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za

obveze Drustva koje proizlaze iz tih postupaka.
(ii) Nadoknadivost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Nadoknadiva vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja procijenjena je po sadasnjoj vrijednosti
buducih nov&anih tokova diskontiranih po trZiSnoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potraZivanja bez
navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog raguna ukoliko u&inak diskontiranja nije zna&ajan.
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5. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (NASTAVAK)

(ii) . Testiranje na umanjenje vrijednosti nemalerijalne imovine

Drustvo provodi godiSnje provjere goodwilla, brandova i prava zbog umanjenja vrijednosti. Oni su alocirani za
potrebe testiranja umanjenja vrijednosti na jedinice stvaranja novea unutar poslovnog segmenta mlinarstva te im je
neto knjigovodstvena vrijednost na dan izvje$tavanja kako slijedi:

u tis. kuna

31. prosinca 2014,

Zaétitni znaci 120.000
Goodwill 60.379
Lista kupaca 9.028
Softver i ostala nematerijalna imovina 94
189.501

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izra&unima vrijednosti u uporabi koji su bazirani na
projekcijama novéanog toka temelienim na financijskim planovima koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju
petogodiSnje razdoblje.

Nematerijalna imovina osim softvera i ostale nematerijaine imovine nastala je kao rezultat akvizicije u segmentu
miinarstva. Drustvo je na dan 31. prosinac 2014. godine provelo test na umanjenje vrijednosti goodwilla i zastitnih

znakova.
Provedenim testom nije utvrdeno da postoje indikacije na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine.,

6. POTENCIJALNE OBVEZE

U tijeku je spor koji se vodi sa drustvom Osatina grupa d.o.o. gdje je Drustvo tuzenik, a radi naplate iznosa od 5.020
tisu¢a kuna zajedno s pripadajuéim zateznim kamatama.

Uprava je uvjerenja da iz postojede Ginjenicne i pravne osnove proizlazi kako tuzitelj nije aktivno legitimiran za
vodenje ovog postupka, te da ée tuzbeni zahtjev tuZitelja Osatina grupa d.o.0. biti odbijen. Posebno se istite da je
dana 26. oZujka 2015. godine Drustvo primio istovremeno dopis drustva Osatina grupa d.o.o. kojim, uvazavajuci
izneseni prigovor nedostatka aktivne legitimacije, najavijuje povlagenje tuzbe u ovom predmetu kao i dopis PZ
Osatina (druga pravna osoba) kojom zahtjeva placanje istog duga pod prijetnjom pokretanja postupka prisilne
naplate.
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7. USPOREDNE INFORMACIJE | PREPRAVLJANJA POCETNIH STANJA

| DUGOTRAJNA IMOVINA
1. Nematerijalna imovina

2. Materijaina imovina

3. Dugotrajna financijska imovina
4. Dugotrajna potraZivanja

I KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe

1. Kratkotrajna potrazivanja

2. Kratkotrajna financijska imovina
3. Novac u banci i blagajni

Placeni tro$kovi buducdeg razdoblja i obragunati
prihodi

UKUPNO IMOVINA

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Zakonske rezerve

3. Revalorizacijska rezerva

4. ZadrZana dobit

5. Rezultat tekuée godine

I DUGOROCNE OBVEZE

1. Odgodena porezna obveza

2. Obveze za zajmove i depozite

3. Obveze prema bankama i drugim fin.institucijama
4. Obveze prema povezanim drutvima

Il KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema povezanim druétvima

1. Obveze za zajmove i depozite

2. Obveze prema bankama i drugim fin.institucijama
3. Obveze za predujmove

4. Obveze prema dobavljacima

5. Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja
9. Ostale kratkorocne obveze

Odgodeno plaéanje trogkova i prihod buduéeg
razdoblja

UKUPNO PASIVA

(®

(d)

()
(b)

(0
(e)
(e)

(€)
(e)
(e)

(e)

(d)

Granolio d.d.

u tis.kuna

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2013,
objavljeno Ispravak  prepravljeno
141 - 141
146.020 - 146.020
122.058 - 122.058
15 - 15
95.463 (10.031) 85.432
113.698 - 113.698
110.964 - 110.964
6.910 - 6.910
5.100 (4.239) 861
600.369 (14.270) 586.099
12.000 - 12.000
161 - 161
105.181 (21.677) 83.504
22.907 (9.512) 13.395
451 (3.537) (3.086)

- 21.677 21.677

446 (446) -
84.056 446 84.502
13.365 - 13.365
3.333 - 3.333
16.407 (13.527) 2.880
214.770 13.527 228.297
3.760 - 3.760
105.639 - 105.639
13.044 - 13.044
686 - 686
2.932 - 2.932
1.231 (1.221) 10
600.369 (14.270) 586.099
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7. USPOREDNE INFORMACIJE | PREPRAVLJANJA POCETNIH STANJA (NASTAVAK)

| DUGOTRAJNA IMOVINA

1. Nematerijalna imovina

2. Materijalna imovina

3. Dugotrajna financijska imovina

4. Dugotrajna potraZivanja

I KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zalihe 0]
1. Kratkotrajna potrazivanja

2. Kratkotrajna financijska imovina

3. Novac u banci i blagajni
Plaéeni troskovi buducéeg razdoblja i
obracunati prihodi

UKUPNO IMOVINA

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Zakonske rezerve

3. Revalorizacijska rezerva (c)
4. Zadrzana dobit

5. Rezultat tekuée godine

Il DUGOROCNE OBVEZE

1. Odgodena porezna obveza (c)
2. Obveze za zajmove i depozite

3. Obveze prema bankama i drugim @)
fin.institucijama

4. Obveze prema povezanim drustvima (e)
Il KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema povezanim drustvima

2. Obveze za zajmove i depozite (e)
3. Obveze prema bankama i drugim ©

fin.institucijama

4. Obveze za predujmove

5. Obveze prema dobavljacima

6. Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja
8. Ostale kratkorocne obveze

Odgodeno plaé¢anje troskova i
prihod buduceg razdoblja

UKUPNO PASIVA

Granolio d.d.

u tis.kuna
31. prosinca 31. prosinca
2012, 2012,
objavljeno Ispravak prepravijeno
97 - 97
154.284 - 154.284
125.202 - 125.202
15 - 15
89.980 (9.512) 80.468
78.880 (188) 78.692
117.906 188 118.094
7.037 - 7.037
470 - 470
573.871 (9.512) 564.359
12.000 12.000
116 116
112.025 (22.405) 89.620
18.418 18.418
895 (9.512) (8.617)
22.405 22.405
15.719 15.719
680 (680) .
51.996 680 52.676
3.390 3.390
21.349 (18.149) 3.200
244,706 18.149 262.855
2.866 2.866
72.273 72,273
6.908 6.908
5.855 5.855
4.437 4.437
238 238
573.871 (9.512) 564.359
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7. USPOREDNE INFORMACIJE | PREPRAVLJANJA POCETNIH STANJA (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Ukupni prihodi iz poslovanja

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i

gotovih proizvoda
Materijaini troskovi
Tro$ak prodane robe
Ostali vanjski troskovi
Troskovi osoblja
Amortizacija

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Ostali troskovi

Ostali poslovni rashodi

Ukupni troskovi iz poslovanja
Neto financijski rezultat
Rezultat prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit / (gubitak) nakon poreza

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Ukupni prihodi iz poslovanja

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i

gotovih proizvoda
Materijalni troskovi
Tro$ak prodane robe
Ostali vanjski troskovi
Troskovi osoblja
Amortizacija

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Ostali troskovi

Ostali poslovni rashodi

Ukupni tro$kovi iz poslovanja
Neto financijski rezultat
Rezultat prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit / (gubitak) nakon poreza

BIl;.

(@)
(@) (b)

(b)

M

(d)

Bilj.

(a)
(a) (b)

(b)

®
(d)

2013. godina 2013. godina
objavljeno Ispravijeno  prepravijeno
540.476 1.674 542.150
14.139 (5.491) 8.648
554.615 (3.817) 550.798
(725) - (725)
(174.377) 9.512 (164.865)
(290.394) - (290.394)
(30.174) - (30.174)
(18.896) - (18.896)
(9.918) - (9.918)
(34) (6.215) (6.249)
(4.233) - (4.233)
(8.531) (3.017) (11.548)
(537.282) 280 (537.002)
(15.235) - (15.235)
2,098 (3.537) (1.439)
(1.647) - (1.647)
451 (3.537) (3.086)
2012. godina 2012. godina
objavljeno Ispravijeno  prepravijeno
603.841 - 603.841
17.097 (9.512) 7.585
620.938 611.426
(265) i (265)
(168.822) (303) (169.125)
(362.690) = (362.690)
(23.725) 2 (23.725)
(20.662) - (20.662)
(11.211) g (11.211)
(5.420) - (5.420)
(32) - (32)
(6.863) 303 (6.560)
(599.690) - (599.690)
(18.763) - (18.763)
(2.485) (9.512) (7.027)
(1.590) o (1.590)
895 (9.512) (8.617)

31



Granolio d.d.

7. USPOREDNE INFORMACIJE | PREPRAVLJANJA POGETNIH STANJA (NASTAVAK)

Drustvo je u svrhu izdavanja financijskih izvje$taja za godinu zavrenu 31. prosinca 2014. godine iskazalo
prepravijenu prethodnu 2013. godinu i 2012. godinu radi transparentnosti, usporedivosti i cjelovitog prikaza
informacija u skladu s MSFI 8 i to na nagin:

(a) Napravljena je reklasifikacija prihoda od pruzanja usluga prijevoza s pozicije "Ostali poslovni prihodi” na poziciju
"Prihodi od prodaje".

(b) U godinama 2012. i 2013. korigirane su zalihe u skladu s MSF| 2 za revalorizaciju istih te je za iznos od 9.512
tisuce kuna u 2012. godini i 3.817 tisuca kuna u 2013. godini umanjen rezultat razdoblja, a u 2013. godini uveéan
za 9.512 tisucu kuna obzirom da su zalihe prodane.

(c) |zdvojena je odgodena porezna obveza iz revalorizacijskih rezervi u skladu s MSF] 12.

(d) U 2013. godini pozicije "Placeni trogkovi buduceg razdoblja i obradunati prihodi” i "Odgodeno placanje tro§kova
i prihod buduceg razdoblja" ispravijeni su za iznos naknada &tete sukladno sudskoj presudi vezanoj za spor s
Poljoprivrednom zadrugom Osatina te je za iznos od 3.017 tisuéa kuna umanjen rezultat tekuéeg razdoblja.

(e) Napravljena je reklasifikacija dugoroénih i kratkoroénih obveza po financijskom leasingu, faktoring kuéama i
ostalim financijskim institucijama s pozicije "Obveze za zajmove, depozite i slicno" na poziciju "Obveze prema
bankama i drugim financijskim institucijama” u vrijednosti od 18.149 tisuéa kuna u 2012. godini te 13.527 tisuéa

kuna u 2013. godini.

(f) Drustvo je u 2013. godini korigiralo zalihe u ukupnoj vrijednosti 10.031 tisuéu kuna, a u 2012. godini za 9.512
tisuce kuna. Od ukupne navedene vrijednosti u 2013. godini, od toga, zalihe na skladistu PZ Osatina iznosile su
6.214 tisuce kuna i otpisane su sukladno sudskoj presudi. Ostatak umanjenja vrijednosti zaliha u 2013. godini te
cijeli iznos u 2012. godini predstavija vrijednost revalorizacije zaliha, opisane u togki (b), koja je u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti iskazana kao umanjenje ostalih poslovnih prihoda.
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Bilje$ke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

8. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi od pruzanja usluga

Granolio d.d.

u tis. kuna

2012. godina 2013. godina 2014. godina
510.302 369.650 525.967
86.683 164.131 47.208

6.856 8.369 23.912
603.841 542.150 §97.087

Izvjestajni segmenti sastavni su dio internih financijskih izvjestaja. Interne financijske izvjestaje redovito pregledava
Uprava Drustva koja je i glavni donositelj poslovnih odluka (e koja na osnovu njih ocjenjuje uspjesnost poslovanja i

donosi poslovne odluke.

Drustvo pratl svole poslovanije kroz sliedece poslovne segmente:

- Miinarstvo -
- Veleprodaja
-  Stocarstvo

- Usluge

Analiza prihoda po vrsti djelatnosti

Slijedi analiza poslovnih prihoda poslovanja Drustva po izvjeStajnim segmentima koji su prikazani u skladu s MSF|
8 te usklada rezultata poslovanja po segmentima sa dobiti ili gubitkom od oporezivanja prikazanim u

nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Mlinarstvo
Veleprodaja
Stoéarstvo
Usluge

Teritorijalna analiza prihoda od prodaje

Hrvatska
Italija
Slovenija
BIH

Srbija
Svicarska
Rumunjska
Madarska
Slovacka
Austrija
Francuska
Kosovo
Nizozemska
Njemacka

u tis. kuna

2012. godina 2013. godina __ 2014. godina

204.882 211.567 259.531

387.828 319.329 311.937

4.275 2.884 1.707

6.856 8.370 23.912

603.841 542.150 597.087

u tis. kuna

2012. godina___ 2013. godina 2014. godina

517.158 377.985 550.867

20.290 63.761 11.402

192 1.576 10.390

26.280 9.576 7.237

12.693 11.791 6.984

8.166 33.531 6.155

- 5.875 3.164

260 5.612 835

- - 53

- 5.588 -

2.249 5.913 -

- 41 -

7.536 16.160 -

9.017 4.741 -

603.841 542.150 597.087
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Biljedke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

9. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Naknadna odobrenja od dobavljaga
Naknadno utvrdeni prihodi
Inventurni vidkovi

Prihodi od subvencija

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi u 2013. godini odnosili su se veéinom na

(2013: 3.043 tisuca kuna; 2014: 88 tisuéa kuna).

Granolio d.d.

u tis.kuna

2012. godina  2013. godina  2014. godina
__Pprepravljeno _ prepravljeno

4.052 3.608 4.326

674 62 1.576

1.203 476 1.352

73 173 286

1.583 4.329 515

7.585 8.648 8.055

prihode od prodaje dugotrajne materijalne imovine

U godinama 2012. i 2013. korigirani su ostali prihodi i zalihe u skladu s MSFI 2 za revalorizaciju istih te su za iznos
od 9.512 fisuce kuna u 2012. godini i 3.817 tisuéa kuna u 2013. godini umanjeni ostali prihodi.

10. MATERIJALNI TROSKOVI

Struktura materijalnih troskova je sljedeca:

Troskovi sirovina i materijala
PotroSena energija

Kalo, rasip, lom i kvar na zalihama
Tro$ak zaliha prodane stoke
TroSak sitnog inventara

Ostali materijalni trogkovi
Troskovi sirovina i materijala

Nabavna vrijednost prodane robe

Usluge telefona, poste i prijevoza
Usluge zakupa

Usluge odrzavanja i zastite

Tro8ak usluzne meljave

Intelektualne usluge

Usluge kontrole kvalitete

Ostali prefakturirani troskovi

Usluge promidzbe, sponzorstva

Ostali prodajni troskovi ($pediteri, manipulacija robe itd)
Ostali vanjski trogkovi

Ostali vanjski troskovi

u tis. kuna
2012. godina 2013. godina  2014. godina
__prepravijeno prepravijeno
156.843 150.763 199.002
5.825 8.000 16.385
2.604 2.605 3.149
3.010 3.045 1.662
607 153 301
235 299 272
169.124 164.865 220.771
362.690 290.394 301.388
11.029 14.770 19.363
3.216 2.861 7.787
2211 2.433 2.658
- - 2.033
1.461 1.509 1.568
735 1.117 1.310
964 1.002 1.244
1.624 1.296 782
355 3.551 2.882
2.131 1.635 2.128
23.726 30.174 41.755
555.540 485.433 563.914
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BilieSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

11. TROSKOVI OSOBLJA

Granolio d.d.

u tis. kuna
2012. godina 2013Lgo_dina 2014. godina
Neto place 11.417 10.643 10.107
Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 6.445 5.769 4.069
Doprinosi na place 2.800 2.484 2.353
20.662 18.896 16.529

12. TROSKOVI VRIJEDNOSNOG USKLABENJA
u tis. kuna
2012.godina _ 2013.godina 2014, godina
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 32 35 13.001
Vrijednosno uskladenje zaliha - 6.214 -
32 6.249 13.001

U 2014. godini izvréeno je umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca radi nemoguénosti naplate dok jeu2013.
godini izvr$eno umanjenje vrijednosti zaliha na skladistu PZ Osatina u iznosu od 6.214 tisuée kuna koje su otpisane

sukladno sudskoj presudi.

13. OSTALI TROSKOVI

u tis. kuna
2012. godina _ 2013. godina 2014. godina
Bankovne usluge i trogkovi platnog prometa 2.770 1.918 2.004
Naknade troskova zaposlenima, darovi i pomodi 703 734 924
Premije osiguranja 487 514 715
Doprinosi, &lanarine i druga davanja 601 533 512
Porezi koji ne ovise o rezultatu 283 106 298
Dnevnice za sluzbena putovanja 238 116 210
Ostali troskovi 338 312 373
5.420 4.233 5.036
14. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u tis. kuna
2012. godina  2013.godina  2014. godina

prepravijeno
Naknadno odobreni cassa sconto 4.014 6.134 4.867
Kazne, penali, naknade &teta 311 4181 486
Kalo, rasip, lom i kvar na robi 1.008 665 430
Troskovi reprezentacije i darovan ja 728 335 315
Naknadno utvrdeni trogkovi poslovanija 134 38 199
Darovanja i sponzorstva 246 147 101
Ostali poslovni rashodi 119 48 53
6.560 11.548 6.451

U 2013. godini pozicija Ostali poslovni rashodi prepravljena je za iznos od 3.018 tisuéa za iznos spora s
Poljoprivrednom zadrugom Osatina. Uvecanje troka provedeno je kroz kazne penale i naknade &teta.
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje
15. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Granolio d.d.

u tis. kuna
2012. godina _ 2013. godina__ 2014. godina
Kamate na dane zajmove 3.838 2.951 3.388
Zatezne kamate 2.144 3.333 1.784
Pozitivne te€ajne razlike 3.097 687 1.288
Dobici iz burzovnih transakcija - 104 251
Dobit sudjelujucih interesa 12 17 11
Ostali financijski prihodi 1.390 96 55
10.481 7.188 6.777

Financijski rashodi
u tis. kuna
2012. godina__ 2013. godina 2014. godina
Kamate na kredite i zajmove 20.533 17.013 19.264
Gubici od usklade financijske imovine - - 16.453
Diskontne kamate po mjenicama 4.710 2.132 6.649
Negativne tedajne razlike 3.282 2.227 1.613
Zatezne kamate 712 1.049 583
Ostali financijski rashodi 7 2 13
29.244 22.423 44.575

Gubici od usklade financijske imovine za godinu koja zavr$ava 31. prosinca 2014. godine predstavljaju trosak

ispravka vrijednosti financijske imovine i odnose se na sliedece:

u tis.kuna

Vrijednosno uskladenje robnih zajmova 5.417
Vrijednosno uskladenje danih pozajmica (a) 2.611
Ulaganja u sudjelujuce interese (b) 5.648
Ulaganje u vrijednosne papire (© 2777
16.453

(a) Umanjenje vrijednosti danih pozajmica povezanim drustvima (Tepih galerija d.o.o. i Fives d.0.0.) iznosi 2.322

tisuée kuna.

(b) Odnosi se na umanjenje vrijednosti ulaganja u drutva Zagrebacke pekarne Klara d.d. Dionice Klare klasificirane
su kao imovina namjenjena prodaji temeljiem MRS-a 39 te je rezerva koja je formirana promjenom vrijednosti dionica
u prethodnim godinama (3.205 tisuéa kuna), a uslijed konstantnog gubitka koji drustvo Zagrebacke pekarne Klara
d.d. ostvaruje, preknjiZzena na teret rezultata tekuée godine.

Drustvo je na kraju razdoblja testiralo ulaganje na umanjenje vrijednosti te je dodatno proknijizilo vrijednosno
uskladenje za udjele u drutvima Klara zagrebatke pekarne d.d. i Prehrana trgovina d.0.0. za iznos od 2.443 tisuée
kuna.

(c) Odnosi se na umanjenje vrijednosti mjenica iz komercijalnog poslovanja (2.003 tisuée kuna) i dionitkog portfelja

(774 tisuce kuna).
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

18. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA — POVEZANA DRUSTVA

(a) Udjeli kod povezanih poduzetnika

Granolio d.d.

R

s sy

u tis. kuna
31. prosinac 31. prosinca  31. prosinca
2012. 2013. 2014.
Zdenka mlije¢ni proizvodi 42.754 42.754 42.754
Zitar 38.270 38.799 39.332
Zdenacka farma 11.661 11.661 11.661
Prerada Zitarica d.o.o0. 5.206 5.206 5.206
97.891 98.420 98.953
(b) Sudjelujuéi interesi (udjeli)
u tis. kuna
31. prosinac 31. prosinca  31. prosinca
2012. 2013. 2014,
Zagrebacke pekarne Klara d.d. 24.182 20.977 19.925
Prehrana frgovina d.d. 1.927 1.927 536
Zitozajednica d.o.o. 1 1 1
26.110 22.905 20.462
Uéesce u vlasniékoj strukturi
31. prosinca 31. prosinca = 31. prosinca
2012. 2013. 2014.
Zdenacka farma 100,00% 100,00% 100,00%
Prerada Zitarica d.o.o. 100,00% 100,00% 100,00%
Zdenka miije€ni proizvodi 49,99% 49,99% 49,99%
Zitar 49,69% 49,69% 49,69%
Zagrebacke pekarne Klara d.d. 18,25% 18,25% 18,25%
Prehrana trgovina d.d. 11,48% 11,48% 11,48%
Zitozajednica d.o.0. 1,28% 1,28% 1,28%
(c) Dani dugoroéni zajmovi, depoziti i sliéno
u tis. kuna
31. prosinca 31. prosinca | 31. prosinca
2012. 2013. 2014.
Jamcéevine 933 433 416
Zajmovi fizickim osobama 268 300 329
1.201 733 745
Jamgevine se odnose na placene jaméevine po ugovorima o financijskom leasingu.
19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA
u tis. kuna
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013, 2014.
Dugotrajna pdtraiivanja 15 15 1.363

Dugotrajna potraZivanja na dan 31.12.2014. godine predstavijaju dio potrazivanja koji, sukladno Rjedenju
Trgovackog suda o predstecajnoj nagodbi, dospijeva u periodu duliem od godine dana. Drustvo je diskontiralo
vrijednost navedenih potraZivanja.
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20. ZALIHE

Sirovine i materijal
Proizvodnja u toku
Nefakturirana roba
Gotovi proizvodi
Trgovacka roba

21. POTRAZIVANJA OD KU
POTRAZIVANJA

a) PotraZivanja od kupaca

Kupci u zemlji
Kupci u inozemstvu
Ispravak vrijednosti kupaca

Ispravak vrijednosti potraziva

Stanje na dan 1.1.
Povecanje

Naplata ispravijenih potrazivanja

Zavrsno stanje

Starosna analiza dospjelih potrazivan

Granolio d.d.

u tis. kuna

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2012, 2013, 2014,
prepravijeno  prepravijeno

62.713 . 18.674 11.433

2.596 1.221 857

- 382 391

2.901 2.043 3.170

12.258 63.112 82.061

80.468 85.432 97.912

PACA, POTRAZIVANJA OD

DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

nja od kupaca

u tis.kuna

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.

79.081 81.695 111.182

4.007 12.470 9.374
(7.108) (7.046) (19.724)
75.980 87.119 100.832

u tis.kuna

2012. godina 2013. godina = 2014, godina
7.861 7.108 7.046

- 35 13.001

(753) (97) (323)

7.108 7.046 19.724

ja od kupaca zajedno sa potraZivanjima od povezanih kupaca (2014: 451

tisu¢a kuna; 2013: 523 tisuce kuna) kod kojih nije proveden ispravak vrijednosti prikazana je u sljedecoj tablici:

Nedospjelo

0 - 90 dana

91 - 180 dana
181 - 360 dana
> 360 dana

u tis.kuna

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.

36.710 44.991 54.791
23.132 28.789 38.350
3.524 2.088 5.253

2.206 3.675 772

10.408 7.576 1.666
75.980 87.119 100.832

Drustvo je provelo test na umanjenje vrijednosti svih potrazivanj

od kupaca, na dan 31. prosinca

2014. godine iskazana u razred

a od kupaca, te je procijenilo da su potrazivanja
u starijih od 360 dana, naplativa.
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Granolio d.d.

21. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

b) PotraZivanja od drzave i drugih institucija

Predujmovi poreza na dobit
Potrazivanja za PDV
Ostala potraZivanja od drzave i drugih institucija

¢) Ostala potraZivanja

PotraZivanja po cesijama i kompenzacijama
Dani predujmovi

PotrazZivanja za kamate

Ostala potrazivanja

22. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

a) Ulaganja u vrijednosne papire

Ulaganja u dionice
Ulaganja u mjenice
Ulaganja u opcije

b) Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Dani kratkorocni zajmovi
Kreditiranje sjetve
Dani depoziti

Kreditiranje sjetve

Kreditiranje sjetve
Dani zajmovi
Ispravak vrijednosti potraZivanja za dane Zajmove za sjetvu

u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca  31. prosinca
2012. 2013. 2014.
- - 1.466
1.093 13.853 193
100 24 152
1.193 13.877 1.811
u tis. kuna
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2013. 2014,
3 2.690 1.626
621 4.105 1.087
658 552 819
7 60 70
1.289 7.407 3.602
u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2012. 2013. 2014,
1.300 1.300 494
2.884 2.821 309
- 337 73
4.184 4.458 876
u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2012. 2013. 2014.
974 4.147 4.346
64.880 50.321 44.343
24 253 63
65.878 54.721 48.752
u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca | 31. prosinca
2012, 2013. 2014,
64.880 50.321 48.507
- - (4.164)
64.880 50.321 44.343
42
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

22. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (NASTAVAK)

u tis. kuna
Kretanje ispravka vrijednosti - kreditiranje sjetve
Stanje 1. sijecnja 2014. godine o
Poveéanje 5.417
Naplata ispravljenih potraZivanja (1.253)
Stanje na 31. prosinac 2014. godine 4.164

Krediti za sjetvu odnose se na dane robne zajmove u gnojivu i siemenu poljoprivrednicima koji su istovremeno |
dobavljati sirovina. U saldu na 31.12.2014. najveci dio se odnosi na slijedece poljoprivrednike: PZ Napredak,
Amarilis,Josavac doo, Adnovas obrt za proizvodne usluge, Kutjevo dd i ostali.

Starosna struktura kreditiranja sjetve

u tis. kuna

31. prosinca

2014.

Nedospjelo 25.642
0- 90 dana 15.391
91 - 180 dana 1.315
181 - 360 dana -
> 360 dana _ 1.995

_ 44.343

Drustvo je provelo test na umanjenje vrijednosti svih potraZivanja od kupaca, te je procijenilo da su potraZivanja
od kupaca na dan 31. prosinca 2014. godine starija od 360 dana naplativa.

Dani kratkoro&ni zajmovi

u tis.kuna

31. prosinca  31. prosinca  31. prosinca

2012. 2013. 2014.

Zajmovi fizickim osobama 894 4.067 4.346
OPG Prodanovié Dubravko 69 69 -
Sjemeservis Agro 11 11 -
974 4.147 4.346

U toku 2014. godine napravljen je ispravak vrijednosti danih zajmova temeljem procjene naplativosti (biljedka 15).

23. NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI

u tis. kuna

31. prosinca 31. prosinca 31, prosinca

2012, 2013, 2014.

Racuni u bankama - kunski 6.840 1.830 858
Raéuni u bankama - devizni 197 5.079 355
Novac u blagajni - 1 1
7.037 6.910 | 1.214
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24. KAPITAL | REZERVE

Kapital predstavija vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaéa temeljnu dionicku glavnicu, zajedno sa
zakonskim rezervama, revalorizacijskim rezervama, zadrzanom dobiti i gubitkom tekuée godine.

Odlukom Skupétine drugtva u 2012. godini Granolio d.o.0. preoblikovan je u dioni¢ko drugtvo izdavanjem redovnih
dionica. Temeljni kapital drustva u iznosu od 5.000.000 kuna podjeljen je na 500.000 redovnih dionica serije "A",

od kojih svaka ima nominalni iznos 10 kn.
Preoblikovanje drustva upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 21. veljage 2012, godine.

Odlukom Skupstine temeljni kapital Drustva povecan je pretvorbom zadrZane dobiti s iznosa od 5.000.000 kuna za
iznos od 7.000.000 kuna na iznos od 12.000.000 kuna. Temeljni kapital povecan je izdavanjem redovnih dionica
nominalne vrijednosti 10 kn, koje preuzimaju dioni&ari srazmjerno njihovom udjelu u dotadasnjem temeljnom
kapitalu Drustva. Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar Trgovatkog suda u Zagrebu 28, rujna 2011,
godine. :

Odlukom glavne skupétine od 2. rujna 2014. godine temeljni kapital povecan je s iznosa od 12.000.000,00 kuna za
iznos od 7.016.430,00 kuna na iznos od 19.01 6.430,00 kuna. Temeljem javnog poziva za upis novih dionica temeljni
kapital poveéan je uplatama u novcu izdavanjem novih 701.643 redovnih dionica na ime, pojedinacnog nominalnog
iznosa od 10,00 kuna, u nematerijaliziranom obliku po jedinstvenoj kona&noj cijeni izdanja za jednu novu dionicu
od 134,00 kune. Drustvo je provelo javni poziv za upis novih dionica, i to njih najmanje 671.642 do najvise 789.157.
Upis je proveden od 25. do 27. studenog 2014. godine.

Na dan 31. prosinca 2014. godine upisani kapital u sudskom registru iznosi 19.016.430 kuna. Ukupan broj dionica
iznosi 1.901.643. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 10 kuna.

Rezultat prodaje dionica putem javne ponude je i kapitalna dobit u vrijednosti 87.003 tisuée kuna koja je umanjena
za nastale troskove dokapitalizacije u vrijednosti 1.625 tisuca kuna.

Na dan 31. prosinca 2014. godine vlasnigka struktura temeljnog kapitala na dan 31. prosinca 2014. godine bila je
kako slijedi, pri €emu prvih 10 dioniGara na dan 31. prosinca 2014. godine dri 93,12% dionica:

U tisuéama

Broj %

dionica  vlasnistva

Hrvoje Filipovié 1.155,00 60,74%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./PBZ.CO. Obvezni mirovinski fond- kategorija B 150 7,89%
Societe Generale-Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorija B 149,3 7,85%
Prima ulaganja d.0.o. 111,9 5,89%
HOK - osiguranje d.d. 44,8 2,35%
Agrokor d.d. 52,2 2,75%
Hypo Alpe-adria-bank d.d./SZAIF d.d. 30 1.58%
PBZ d.d. 28 1.47%
Primorska banka d.d. Rijeka 27,1 1,42%
Zagrebacka banka d.d./ZB GLOBAL 22,5 1,18%
Ostali 130,8 6,88%

1.901,60 100,00%
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25. ODGODENA POREZNA OBVEZA

Stanje 1. sijeénja
Smanjenje

Granolio d.d.

26. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

Dugoroéne obveze
Krediti banaka

Financijski leasing

Kratkorogne obveze

Krediti banaka

Financijski leasing

Obveze po faktoringu

Ostale kratkoro&ne pozajmice

Dugorocni krediti odobreni su u eurima i hrvatskim kunamain
obrtnih sredstva. Dugoro&ne obveze prema kreditnim institu

iz programa IBRD-a, te iz programa HBOR-a.

Dio dugoroénih kredita, ukljuéujuci i financijski leasing,
kuna i iskazan je na poziciji kratkoro&nih obveza. Kratk
od 20 milijuna kuna prolongirani su do 30. rujna 2017.

u tis. kuna
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.
prepravijeno  prepravljeno
23.132 22.405 21.677
(727) (728) (4.831)
22.405 21.677 16.846
u tis.kuna
31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca
2012. 2013. 2014.
51.996 84.056 50.434
680 446 1.229
52.676 84.502 51.663
244.705 214.770 287.136
282 640 1.201
15.815 12.204 -
2.053 683 -
262.855 228.297 288.337
315.531 312.799 340.000

amijenjeni su financiranju kupnje poslovnih udjela i trajnih
cijama odnose se na kredite komercijalnih banaka i kredite

koji dospijeva do 31. prosinca 2015. godine iznosi 54.886 tisuéa
orocni krediti Erste Steiermérkische Bank d.d.i HBOR-a u iznosu
godine te su prebadeni na dugorocne kredite.

Preostale obveze u saldu dospijevaju u razdoblju od 1. sijena 2016. godine do kraja listopada 2019. godine.

Kamatne stope na dugoroéne kredite vezane s
EURIBOR i LIBOR i, uveéane za marzu, kreéu se

Primljeni kratkoroé&ni krediti namijenjeni su financiranju tekuée likvidnosti,
p&enice te mostnom financiranju do zatvaranja financijskog arazmana ak
godine dana i primljene su uz fiksne kamatne stope i varijabilne kam
trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske, a kreéu se

Vrijednost dugotrajne materijaine imovine optere¢ene hipotekom na kreditna zaduZenja kod b
prosinca 2014. godine iznosila je 133.385 tisuca kuna (na dan 31. prosinca 2013: 140.345 tisuéa k

Krediti banaka osigurani su i udjelima u ovisnim drutvima Zitar d.0.0. i Zdenka — mlijeéni proizvodi
Drustvo je sredinom travnja 2014. godine sklopilo novi kratkoro&ni mostni kredit za akviziciju mlina

iznosu od 153.000 tisuce kuna, od ¢ega je do 31. prosinca 2014, otplaceno 94.020 tisuce kuna.

U uz trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske,
u rasponu od 3,0% do 5,95 % godisnje.

kreditiranju izvoza, financiranju sjetvi i otkupa
vizicije. Obveze u saldu dospijevaju u roku od
atne stope vezane za EURIBOR i ZIBOR te
u rasponu od 4,4% do 9,0% godisnije.

énaka na dan 31.
una).

d.o.o.
rskog poslovanja u
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

Granolio d.d.

26. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (NASTAVAK)

Dospije¢e bankovnih kredita i financijskih najmova prikazano je kako slijedi:

u tis.kuna
stanje
31.12.2014. 2015, 2016. 2017. 2018. 2019.+
Banke u zemlji 337.570 287.136 23.470 24.087 2.877 -
Financijski leasing 2.430 1.201 512 438 174 105
340.000 288.337 23.982 24.525 3.051 105
Stanje kredita u valuti prikazano je u sljedecéoj tablici:
31.prosinca  31.prosinca  31. prosinca
2012, 2013. 2014,
Ukupna vrijednost obveza prema financijskim
institucijama iskazana u tisuéama eura 15.139 12.471 9.139
27. OBVEZE ZA KRATKOROCNE ZAJMOVE, DEPOZITE | SLIENO
u tis. kuna
31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca
2012, 2013. 2014.
Zajmovi od trgovackih drustava 3.200 2.880 -
3.200 2.880 -
28. KRATKOROCNE OBVEZE
(a) Obveze prema dobavljaéima
u tis.kuna
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.
Dobavljai u zemlji 57.837 104.453 106.898
Dobavljaéi u inozemstvu 14.436 804 8.032
Obveze za nefakturiranu robu - 382 391
72.273 105.639 115.321
Starosna struktura obveza prema dobavlja¢ima na dan 31. prosinca 2014. godine:
u tis. kuna
31. prosinca
2014.
Nedospjelo 69.626
0- 90 dana 40.150
91 - 180 dana 4.149
181 - 360 dana 588
> 360 dana . 808

115321
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28. KRATKOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

(b) Obveze po vrijednosnim papirima

Obveze po vrijednosnim papirima se u potpunosti odnose na obveze za dane mjenice.

(c) Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

Granolio d.d.

u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.
L Obveze za PDV 4.556 - 3.550
Porezi i dopriznosi iz i na place 715 514 567
Ostale obveze za poreze i doprinose 584 172 184
5.855 686 4.301
(d) Ostale kratkoroéne obveze
u tis. kuna
31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2012, 2013. 2014.
Obveze za kamate prema financijskim institucijama 3.455 2.093 4.879
Obveze prema zaposlenima 941 804 996
D Ostale kratkoroéne obveze 41 35 22
4.437 2.932 5.897

29. PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo ima obveze po ugovorima o operativnom leasingu za nabavku
dugotrajne materijalne imovine u ukupnoj vrijednosti 2.180 tisuéa kuna, koje jos nisu realizirane niti su iskazane
u izvjestaju o financijskom polozaju.

§ u tis.kuna
2015. 2016. 2017. 2018.  od 2019.
1122014 godina godina godina godina__ godine
Operativni leasing 2.180 808 552 425 267 128
Zakupnine 3.835 1.554 709 546 513 513
6.015 2.362 1.261 971 780 641
48

Ugovoreno placanje obveza po operativnom leasingu za koristenje prijevoznih sredstava i proizvodne opreme te

zakupu prostora prikazano je kako slijedi:
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30. TRANSAKCIIE S POVEZANIM OSOBAMA

Zitar d.o.o.
Zdenatka farma d.o.o.

Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.o.

Prerada Zitarica d.o.o.
Stanarka d.o.0.

Tepih galerija d.o0.o0.
F.LV.ES. d.o.0.
Kljuéno rukovodstvo

Zitar d.o.o.
Zdenacka farma d.o.o.

Zdenka- miijeéni proizvodi d.o.o.

Prerada Zitarica d.o.0.
Stanarka d.o.o.

Tepih galerija d.o.0.
F.LV.E.S. d.o.0.
Kljuéno rukovodstvo

Zitar d.o.o.
Zdenacka farma d.o.o.

Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.o.

Prerada Zitarica d.o.o.
Stanarka d.o.o.
Kljuéno rukovodstvo

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

Granolio d.d.

u tis.kuna

31. prosinca 2012.

Imovina Obveze
Potrazivanja Dugoroéne Kratkoroéne
od kupaca Zajmovi ohveze obveze
1 1.173 15.719 3.370
41 32.773 - B
176 - -
- - - 20
4 9.553 - -
8 1.148 - -
- 1.173 - -
- 2212 - -
230 48.032 16.719 3.390
u tis.kuna
31. prosinca 2013,
Imovina Obveze
Potrazivanja
od kupaca i
ostala Dugoroéne Kratkoro&ne
potrazivanja Zajmovi obveze obveze
- 1.477 13.365 3.253
529 34.906 -
- - - 32
- - - 48
4.392 10.604 - -
8 1.148 - -
366 1.173 - -
2477 - -
5.295 51.785 13.365 3.333
u tis.kuna
31, prosinca 2014.
Imovina Obveze
Potrazivanja Dugoroéne Kratkoroéne
od kupaca Zajmovi obveze obveze
368 3.223 10.853 4.468
378 32.265 - -
- - - 2
- - - 834
4.392 10.718 - -
- 5.110 - -
5.138 51.316 10.853 5.304
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30. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

Granolio d.d.

Prihodi i rashodi za godine koje zavr$avaju na 31. prosinca 2012, 31. prosinca 2013. i 31, prosinca 2014., koji
proizlaze iz transakcija s povezanim osobama, bili su kako slijedi:

u tis.kuna
2012, godina 2013. godina 2014. godina

Prihodi  Rashodi  Prihodi Rashodi Prihodi  Rashodi

Zitar d.o.o. 20.894  (25.53p) 9.621 (20.410) 14.116 (15.3486)
Zdenacka farma d.o.o. 5.525 (135) 4.040 (375) 3.217 (224)
Zdenka- mlije¢ni proizvodi d.0.0. 1.675 (201) 1 (224) 11 (93)
Prerada Zitarica d.o.0. ' 95 (725) 58 (934) 91 (2.342)
Tepih galerija d.o.o. 355 - 5 - - -
Stan arka d.o.0. - - 4.388 - -
F.I.V.E.S. d.o.0. - - - - - -
28.544  (26.597) 18.113 (21.943) 17.435 (18.005)

Kljugni menadZment Drustva sastoji se od Elanova Uprave drustva Granolio d.d.

Naknade isplacene kljutnom menadmentu u toku 2014. godine iznose 1.326 tisuée kuna (u 2013. godini: 2.489

tisuce kuna).

Tijekom 2014. godine isplaceno je 194 tisuéa kuna naknada &lanovima Nadzornog odbora (u 2013. godini: 143

tisuce kuna).

31. ZARADA PO DIONICI

u tis. kuna
31. prosinac 2012, 31. prosinac 2013. 31. prosinac 2014,
Gubitak (8.617) (3.086) (42.859)
Gubitak rasporeden dioniGarima (8:617) (3.086) (42.859)
Ponderirani prosje&ni broj obi¢nih
dionica za izraéun osnovne 1.200.000 1.200.000 1.239.003
zarade po dionici
Zarada po dionici (7) (3) (35)

32. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U oZujku 2015. godine Grupa je zavrgila proces racionalizacije i reorganizacije poslovanja u Sektoru proizvodnje,
razvoja i tehnologije, kojim je, radi optimizacije poslovanja i poveéanja trogkovne efikasnosti proizvodnje bragna,
prestala proizvodnja bragna u mlinu Vinkovcii mlinu Belje, a ukupna proizvodnja bragna iz tih mlinova objedinjena

je umlinovima Dru$tva na lokacijama milin Farina i mlin Kopanica.

Sukladno tome, proveden je postupak zbrinjavanja vigka radnika za 26 djelatnika te su isplac¢ene otpremnine u
iznosu 2.026 tisuca kuna i naknade za neiskoridtene godisnje odmore u vrijednosti 70 tisuéa kuna.
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Granolio d.d.
BilieSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje

33. UPRAVLJANJE RIZICIMA
33.1. Rizici redovnog poslovanja
Trzigni rizik

Potraznja za prehrambenim proizvodima relativno je neelastiéna na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na potraznju
za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast broja stanovnika), ekonomski (povecanje broja turista i
potronja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni (promjene u
Zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnidtva), politigki (Clanstvo u EU koje omoguéava nesmetan
izvoz u zemlje Europske unije, ali i poveéanu konkurenciju na domaéem trzistu dolaskom proizvodaca iz drugih
zemalja ¢lanica).

Rizici nabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja psenice te kretanje cijene p$enice na domacem i svjetskom trZistu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju brasna, znagajno utjece na proizvodniju i kretanje cijene bragna. Vazan domadi izvor sirovina je Siroka
baza kooperanata s kojima Drustvo ostvaruje suradnju na naéin da im isporucuje potrebno sjeme i ostali
repromaterijal za sjetvu, a naplacuje se uglavnom prijebojem s otkupnom cijenom proizvedene pSenice/Zitarica.

Rizik nabave sirovine reducira se i Cinjenicom da Drustvo ima ustrojenu organizacijsku jedinicu trgovine koja je
prisutna na medunarodnim trZistima robe te za sada u svakom trenutku moze nabaviti dovoljnu koli¢inu p3enice
po trenutno vazecoj trzi&noj cijeni. Ulaskom u ¢lanstvo Europske unije, nestale su sve administrativne prepreke
za nabavu sirovine iz Europske unije.

Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju ili moguénosti otkazivanja ugovora od strane prijevoznika brasna.

Rizik zastoja u proizvodnji nastoji se umaniiti &injenicom da Drustvo zaposljava djelatnike na lokaciji mlina koji su
adekvatno osposobljeni za riesavanje kvarova u razumnom roku. Kako se zbog prosirenja mlinarskog poslovanja
ocekuju znagajnije narudzbe gotovih proizvoda, u tijeku je prosirenje skladidnih kapaciteta, kako bi bilo moguce
stvoriti zalihe proizvoda radi ispunjavanja narudzbi u roku.

Rizik neisporuke proizvoda zbog otkazivanja ugovora s prijevoznikom bragna nastoji se umanijiti ¢injenicom da
Drustvo ima veliku bazu prijevoznika i po obujmu koristenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti o jednom.

Rizik konkurencije

Drustvo prodaje svoje proizvode i robe pretezito na domacem trzistu. Ulaskom Hrvatske u &lanstvo Europske
unije administrativno je olak3an izlazak na trZiste drugih zemalja &lanica, ali i dolazak strane konkurencije na
domace trziste.

TrZiste brasna te?i sve vecoj koncentracifi, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodaa bragna
(okrupnjavanjem ili gasenjem malih miinova) kako bi se ekonomijom razmijera ostvarili $to nizi proizvodni troskovi
po jedinici proizvoda i time oja&alo konkurentski poloZaj na trzistu. S tim ciljem, Drustvo je u svibnju 2014. godine,
o Eemu ce opsirnije biti navedeno u nastavku, proveo akviziciju miinarskog poslovanja drutava Belje d.d. Darda
i PIK Vinkovci d.d. iz sastava koncerna Agrokor. Ulaskom Hrvatske u &lanstvo Europske unije, Drustvo se vige ne
suoCava samo s domacom konkurencijom zbog ¢ega je potreba za jaganjem konkurentnosti jo8 izrazenija.

Rizik izloZzenosti najveéim kupcima i dobavljagima

Najveéi kupci Drustva vodedi su trgovaki lanci na trzidtu Republike Hrvatske, te tvrtka ADM International (jedan
od najvecih svjetskih trgovaca Zitaricama). Ugovorom o poslovnoj suradnji koji je 2. svibnja 2014. sklopljen s
drustvom Konzum d.d., ugovorena je zastupljenost u opskrbi maloprodajne i veleprodajne mreze Konzuma
brasnom iz asortimana Drustva, sukladna njegovom trZignom udjelu. Stoga Drustvo odekuje da ée u buduénosti
najvise biti izloZzeno Konzumu kao najvetem pojedinagnom kupcu, a time i potencijainom riziku promjene
komercijalnih odnosa nakon isteka ugovora.

Najve¢i dobavijagi Drustva su dobavljadi sirovina te repromaterijala za sjetvu. Drudtvo nastoji u nabavi kljuénih
sirovina i usluga suradivati s vige dobavljaéa kako bi umanijio rizike utjecaja na poslovanje prekida suradnje s
nekim od najvecih dobavljaga. Unato& tome Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da prekid suradnje s nekim
od najvecih dobavljada neée imati znadajnijeg utjecaja na poslovanje Drustva i njenu financijsku poziciju.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

33.1. Rizici redovnog poslovanja (nastavak)

Rizik promjene vlasnika

Vecinski dioni¢ar Drustva je gospodin Hrvoje Filipovi¢ s udjelom u vlasnigtvu od 60,74%.

Vecinski dionicar, gospodin Hrvoje Filipovié ima previadavajuéi utjecaj u Glavnoj skupétini Drustva putem prava i
ovlastenja koja mu pripadaju kao dionitaru Drustva.

Vecinski udio u viasnistvu Drustva daje pravo gospodinu Filipoviéu da utjete na donosenje svih odluka u Glavnoj
skup$tini Drustva.

Nije moguce pruZiti nikakva jamstva da utjecaj gospodina Filipoviéa kao vecinskog dioniCara ne¢e imati znadajan
efekt na poslovanje i financijsko stanje Drustva.

Rizik provodenja akvizicija

Strategija Drustva ukljucuje ekspanziju poslovanja kako organski tako i kroz akvizicije. Nastavak provodenja ove
strategije ovisit ¢e izmedu ostalog o identificiranju akvizicijskih prilika te uspjeSnom provodenju istih. Buduée
akvizicije mogu biti predmetom ocjene dopustenosti koncentracije od strane Agencije za zadtitu trZi§nog
natjecanja, odnosno postoji rizik da budu ocijenjene kao nedopustene ili dopustene uz ispunjavanje odredenih
mjera i uvjeta. '

Mogucnost Drustva da efikasno integrira i upravija preuzetim poslovanjem ili gospodarskim subjektom te da se
uspjesno nosi s buduéim rastom ovisit ée o mnogobrojnim faktorima te bi eventualni neuspjeh mogao negativno
utjecati na poslovanije i financijsku poziciju Drustva, U buduénosti je moguce provodenije akvizicije veéih razmjera
kao i akvizicije izvan trZista na kojem Drustvo posluje. Drustvo nema iskustva u provodenju akvizicija izvan trzista
na kojima posluje, §to moZe utjecati na uspjesnost provodenja akvizicije kao i na Znacajnije poveéanje trokova
akvizicije i integracije. Akvizicija veéih razmjera mogla bi biti znagajno teza za proces integracije te zahtijevati
znacajno veca financijska sredstva nego u pro$losti. Akvizicije izvan. trzista na kojem Drustvo posluje mogla bi
predstavljati izazove po pitanju kulturologkih ili jeziénih barijera te izazove po pitanju integracije i upravljanja
poslovanjem koje je geografski zna&ajno udaljeno od trZidta na kojem Drustvo sada posluje.

Drustvo ne moZe pruZiti nikakva jamstva da ée biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju buduéih
akvizicija ili u integriranju istih. Akvizicija bi mogla povecati i zaduZenost Drustva, kako kroz zaduZenje za
financiranje akvizicije tako i kroz obveze preuzetog poslovanja ili gospodarskog subjekta koji se preuzima, a §to
bi moglo znaéajno ogranititi neko buduce zaduZivanje Drustva. Bilo kakvo znaéajnije zaduzivanje vezano uz
akviziciju moglo bi imati zna&ajan efekt na poslovanje Drustva.

U buduéim akvizicijama, kao dio procesa procjene akvizicija, Drudtvo ¢e morati pretpostaviti o€ekivane ustede na
troSkovnoj strani i sinergije. Takve procijene su neizviesne i podlozne &tavom nizu znaéajnih poslovnih,
ekonomskih i rizika konkurencije koji bi mogli imati znagajan utjecaj na odstupanje stvarnih rezultata od onih
inicijalno predvidenih. Drustvo je suo&eno s rizikom neostvarivanja dijela ili svih usteda i sinergija koje su u
trenutku provodenja akvizicija bile predvidene.

Takoder, prilikom provodenja akvizicija Drustvo obiéno preuzima sve obveze i svu imovinu poslovanja odnosno
gospodarskog subjekta koji je predmet akvizicije. lako Drustvo provodi analize kompanije prilikom preuzimanja te
nastoji dobiti adekvatna jamstva i garancije o imovini i obvezama, Drustvo ne moZe pruziti nikakva Jjamstva da ée
biti u stanju identificirati sve stvarne i potencijalne obveze prije provodenja akvizicije. Ukoliko bi akvizicija
rezultirala preuzimanjem nepredvidenih obveza, a da pri tom Drudtvo nije dobilo odgovarajuce osiguranje,
navedeno bi moglo imati znagajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje Drustva.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik upravljanja obrtnim kapitalom
Uspjesno upravijanje obrtnim kapitalom bitan je segment poslovanja Drustva. Drugtvo bi moglo biti podloZno
snaznom pritisku kako od strane konkurenata tako i od strane kljuénih dobavljaéa u vidu skracenja rokova
plac¢anja, dok bi istovremeno mogla biti pod pritiskom kupaca u vidu produljenja rokova placanja.

Drustvo je provelo znatajne investicije u unapredenje logistitkih operacija s ciliem povecanja obrtaja zaliha i
povecanja operativne efikasnosti. lako je Drustvo do sada uspjesno upravljalo obrtnim kapitalom nije moguée dati
nikakva jamstva da ¢e tako biti i u buducnosti, a 3to bi moglo imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsku
poziciju Drustva.

Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene p3enice, kao najvaznije sirovine u proizvodnji Drustva, koja je burzovna
roba. Volatilnost cijena psenice moze biti posijedica lodih vremenskih prilika, bolesti, polititke nestabilnosti

Rizik promjene cijena pSenice Drustvo nastoji umanjiti aktivnim pristupom terminskim trzistima.

Granolio aktivno upravija rizicima i nabavnim cijenama sirovina po potrebi koriste¢i razne tehnike trgovanja
terminskim ugovorima na svjetskim robnim burzama, pri ¢emu Drustvo nema izraZenije otvorene pozicije.

Ovisnost 0 menadmentu i kljuénim zaposlenicima

Drustvo se snazno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Samim time
Drustvo se mora boriti za zadrZavanje najboljih kadrova na svim nivoima kako bi zadrzala vodeéu poziciju na
trZistu. Drustvo ne moZe pruZiti nikakva jamstva da ¢e uspjeti zadrzati postojeci menadZment i druge vodeée
zaposlenike te da ¢e uspjeti privuéi nove kvalitetne zaposlenike u buduénosti. Gubitak kljuénih zaposlenika te
nemogucnost priviacenja novih moglo bi imati zna&ajan utjecaj na poslovanije Drustva.

Rizik poremeéaja IT sustava

poslovanje i financijsko stanje Drustva,

Rizik povrede trZi3nog natjecanja

Dio cjelokupne strategije Drustva je postati vodeci proizvodaé brasna na hrvatskom trzigtu i opskrbljiva¢ kupaca
u regiji, uslijed ¢ega njegov polozaj moze biti ocijenjen kao vladajuéi, u smislu propisa koji ureduju trzigno
natjecanje. Propisi Republike Hrvatske koji ureduju podrugje trziSnog natjecanja i koji su uskladeni s propisima
Europske unije, zabranjuju svaku zlouporabu vladajuéeg poloZaja, a osobito izravno ili neizravno nametanje
nepravednih kupovnih ili prodajnih cijena, odnosno drugih nepravednih trgovinskih uvjeta, ograni¢avanje
proizvodnije, trzista ili tehnoloskog razvitka na stetu potrosaca, primjena nejednakih uvjeta na istovrsne poslove s
drugim poduzetnicima, &ime ih se dovodi u nepovoljniji poloZaj u odnosu na konkurenciju, kao i uvjetovanje
sklapanja ugovora pristankom drugih ugovornih strana na dodatne obveze, koje po svojoj prirodi ili obigajima u
trgovini nisu u izravnoj vezi s predmetom tih ugovora.
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Takoder, navedeni propisi zabranjuju i sve sporazume, odluke udruZenja poduzetnika kao i uskladeno djelovanje
poduzetnika, koje kao cilj ili posljedicu imaju narudavanje trZi$nog natjecanja na mjerodavnom trzitu.

Premda Drustvo nije svjesno bilo koje povrede propisa koji ureduju podrugje trziSnog natjecanja, niti je protiv
njega do sada pokrenut postupak pred Agencijom za zastitu trzi$nog natjiecanja, Drustvo ne moZe jaméiti da
takvih postupaka nece biti. Bilo koja povreda propisa o zaétiti trZisnog natjecanja podiijeze znad&ajnim upravno-
kaznenim mjerama. Primjerice, kazna za sklapanje zabranjenih sporazuma i Zlouporabu viadajuéeg poloZaja
iznosi do 10% vrijednosti ukupnoga godignjeg prihoda drustva u prekrSaju u posljednjoj godini za koju postoje
zaklju€eni financijski izvjestaji. Stoga bi eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo imati nepovoljan
ucinak na financijsko stanje i rezultate poslovanja Drustva.

Radi smanjenja ovog rizika Drustvo ima namjeru dodatno educirati svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o
zastiti {rziSnog natjecanja te uspostaviti procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih
radnji koje mogu imati za posljedicu povredu pravila o zastiti trzi§nog natjecanja i osigurati njihovu dosljednu
primjenu.

Nadalje, prije bilo kakve buduée akvizicije Drustvo ée mozda morati traziti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za zajtitu trzi$nog natjecanja. Drustvo ne moZe pruziti nikakva jamstva da ¢e u bilo kojem takvom
slucaju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se nece dopustiti samo uz ispunjavanje odredenih mjera i
uvjeta, kao &to je prodaja odredene imovine ili poduzimanije nekih drugih radnji koje bi mogle utjecati na prihode,
dobit ili nov&ani tijek Drustva. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije mogao bi imati utjecaj
na vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Drustva

Drustvo je, kao i svaki gospodarski subjekt, podlozno riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim ili
drugim nadleZnim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duznicima ili dobavljagima. U buduénosti ne moze se iskljuciti ni rizik potencijalnih tuZbi od strane kupaca Drustva
uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Drustvo ne moze pruziti nikakva Jamstva da rezultati buducih
pravnih i regulatornih sporova ili mjera nece znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Drugtva

Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobicajenoj za industrije u kojima Drugtvo posluje. Sklopliene police
osiguranja prvenstveno su vezane uz ozljede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj materijalnoj
imovini te osiguranje usjeva. Medutim, nije mogucée pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze i gubitke te samim
time Dru$tvo ne moZe pruziti nikakva jamstva da neée biti izlozen situacijama koje nece biti pokrivene osiguranjem
te da takve situacije nec¢e imati znacajnog utjecaja na poslovanije i financijsko stanje Drustva.

33.2. Financijski rizici

Drustvo je izloZeno riziku promjena te€aja. Tecajni rizik vezan je uz Cinjenicu da je zna&ajan dio kreditnih obveza
Drustva vezan uz kretanje te¢aja HRK prema EUR. SnaZne fluktuacije u teCaju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja
na zaduZivanje Drustva u inozemnoj valuti, Takoder, Drudtvo ostvaruje priblizno 8% ukupnih prihoda prema
podacima za 2014. godinu na inozemnim tr¥i&tima u EUR, pa fluktuacije u te¢aju EUR/HRK mogu utjecati na

poslovanje Drustva i po ovoj osnovi.
U buducnosti bi Drugtvo moglo biti izlozeno ugovorima o derivatima sa financijskim institucijama kao $to su
hedZiranje valute, a s ciliem hedziranja odredenih financijskih rizika.

Promjene u fer vrijednosti takvih derivativnih ugovora mogla bi utjecati na profitabilnost Drustva u buduénosti.

Drustvo trenutno ne koristi financijske instrumente zastite od nepovoljnih teéajnih kretanja.
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

33.2. Financijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik
Drustvo je izloZeno riziku nenaplate odredenog dijela potraZivanja od kupaca. U pravilu Drugtvo prvenstveno
posluje s trgovagkim lancima koji predstavljaju najznacajnije kupce i s kojima postoji suradnja vaé duzi niz godina.

Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e pracenje financijskog stanja kupaca, mjere kontrole naplate ili
instrumenti osiguranja biti u&inkovitj te eventualni kreditni rizik nece znacajno utjecati na poslovanije i financijsko
stanje Drustva kao niti da se stanje robnih kredita sa problemima u otplati neée povedati.

Drustvo u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu i/ili ugovore o eskontu mienice s faktoring drustvima.
Rizik naplate potrazivanja od glavnih duznika u konaénici snosi Drustvo. Evidenciju o potencijalnim obvezama
prema faktoring drustvima Drustvo vodi vanbilanéno. Na datum izvjeStavanja Drustvo ima potencijalne obveze
temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 1 28,9 milijuna kuna, od ¢ega se 124 milijuna kuna
odnosi na istog mjeniénog duznika.

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucijama koji su veéinom ugovoreni uz promjenjivu
kamatnu stopu baziranu na uobicajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih

stopa na trezorske zapise), Drugtvo je izloZeno riziku rasta kamatnih stopa. Drustvo trenutno ne koristi financijske
instrumente zastite od nepovoljnih kamatnih stopa.

U buducnosti bi Drustvo moglo biti izlozeno nekim ugovorima o derivatima sa financijskim institucijama kao &to
su hedZiranje valute ili kamatnih stopa, a s ciliem hedziranja odredenih financijskih rizika.

Promjene u fer vrijednosti takvih derivativnih ugovora mogla bi utjecati na profitabilnost Drugtva u buduénosti.

Rizik likvidnosti

Postoji rizik da Drustvo neée bitj u stanju ispunjavati sve svoje obveze u skladu s njihovim dospije¢em a &to moze
biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potraZivanja od kupaca, nepovoljnom vremenskom strukturom dospijeéa
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33. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
33.2. Financijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno riziku nenaplate odredenog dijela potraZivanja od kupaca. U pravilu Drudtvo prvenstveno
posluje s trgovackim lancima koji predstavijaju najznagajnije kupce i s kojima postoji suradnja veé duzi niz godina,
Samim time kreditni rizik Drustva prvenstvo se odrazava u vidu eventualnih problema u sektoru maloprodaje.
Drustvo nastoji smanijiti izlozenost kreditnom riziku kroz pracenje financijskog stanja kupaca, stroge mijere kontrole
naplate te pribavijanjem razlicitih instrumenata osiguranja kao §to su zaduznice i mjenice.

Uz kreditni rizik prema kupcima, Drustvo je izloZeno kreditnom riziku iz odnosa sa kooperantima u proizvodnii
Zitarica i uljarica, obzirom da ih u vrijeme sjetve robno kreditira potrebnim repromaterijalom. Kooperanti svoje
obveze po osnovi repromaterijala u pravilu podmiruju isporukom proizvedenih uljarica i Zitarica ukoliko se strane
usuglase oko cijene proizvoda u vrijeme Zetve. Moguée je, i u praksi se dogada, da odredeni dio kooperanata iz
razlicitih razloga ne proizvedu dovoljne koligine Zitarica i uljarica za podmirenje robnog kredita. Drustvo se od
takvih situacija 3titi dodatnim instrumentima osiguranja, kao $to su osobna jamstva nositelja poljoprivrednog
gospodarstva, osobna jamstva &lanova obitelji, zalog poljoprivredne opreme i nekretnina, fiducij usjeva ili zaliha
Zitarica, suvlasni$tvo nad usjevima i sl. Potrebno je naglasiti da se sa svakim kooperantom individualno
dogovaraju instrumenti osiguranja, ovisno o dosadanjem odnosu. Drustvo je u dosadagnjem poslovanju zadrzalo
razinu robnih kredita s problemima u otplati na prihvatljivoj razini. '

U situacijama kada kooperant nije u moguénosti vratiti robni kredit uslijed nepovoljnih vremenskih prilika i/ili
nepovoljne trziSne cijene Zitarica/uljarica, s njim se u pravilu dogovara odgoda pla¢anja uz pla¢anje ugovornih
kamata, ugovara se otplata duga iz sljiedece sjetvene sezone ili se ugovara otplatu u nekoj drugoj ratarskoj kulturi
koja nije bila pod utjecajem vremenskih neprilika (npr. kisa u vrijeme zetve pSenice moze utjecati na smanjenje
njene kvalitete, a istovremeno pozitivno utjecati na kulture koje se zanju u jesen). Naime, kooperanti obi¢no siju
vise razligitih kultura sa ciljem da umanije rizike vremenskih nepogoda na pojedinu kulturu, ali se i na taj nacin
Stite od nepovoljnog kretanja trzigne cijene pojedine kulture (disperzija rizika).

Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e pracenje financijskog stanja kupaca, mjere kontrole naplate ili
instrumenti osiguranja biti uginkoviti te eventualni kreditni rizik nece znacajno utjecati na poslovanje i financijsko
stanje Drustva kao niti da se stanje robnih kredita sa problemima u otplati nece povedéati.

Drustvo u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu ifili ugovore o eskontu mjenice s faktoring drustvima.
Rizik naplate potrazivanja od glavnih duznika u konaénici snosi Drustvo. Evidenciju o potencijalnim obvezama
prema faktoring drudtvima Drustvo vodi vanbilanéno. Na datum izvjestavanja Drutvo ima potencijaine obveze
temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 128,9 milijuna kuna, od ¢ega se 124 milijuna kuna
odnosi na istog mjenidnog duznika.

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucijama koji su veéinom ugovoreni uz promjenjivu
kamatnu stopu baziranu na uobicajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih
stopa na trezorske zapise), Drugtvo je izloZeno riziku rasta kamatnih stopa. Drustvo trenutno ne koristi financijske
instrumente zastite od nepovoljnih kamatnih stopa.

U buduénosti bi Drugtvo moglo biti izloZzeno nekim ugovorima o derivatima sa financijskim institucijama kao sto
su hedzZiranje valute ili kamatnih stopa, a s ciliem hedziranja odredenih financijskih rizika.

Promijene u fer vrijednosti takvih derivativnih ugovora mogla bi utjecati na profitabilnost Drustva u buduénosti.

Rizik likvidnosti

Postoji rizik da Drustvo neée biti u stanju ispunjavati sve svoje obveze u sklady s njihovim dospijeéem a &to moze
biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potraZivanja od kupaca, nepovolinom vremenskom strukturom dospijeéa
duga ili nemoguénogéu osiguranja kreditnog financiranja od strane financijskih institucija. Kako bi umanijila rizik
likvidnosti, Drustvo kontinuirano provodi mjere aktivne naplate potraZivanja od kupaca te pracenja stanja njihove
likvidnosti, nastoji optimizirati strukturu dospijeca duga te osigurati slobodne kreditne linije kod kreditnih institucija
kako bi i u nepredvidenim situacijama mogao nastaviti servisirati svoje obveze. Uz to, Drustvo nastoji dugoroéne
investicije financirati iz dugoroénih izvora sredstava te kratkorocne kredite kojima su u prijagnjim periodima

financirana dugoroéna ulaganja pretvoriti u dugoroéne.
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Takoder, procjena je Drustva da e u srednjem roku smanjiti razinu ukupnog kreditnog duga i time o&ekuje
dodatno umaniiti rizik likvidnosti.

Drustvo medutim ne moZe pruZiti nikakva jamstva da ée upravljanje rizikom likvidnosti biti uginkovito te eventualni
rizik likvidnosti ne¢e znaéajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Drustva,

Rizici industrije

Jedan od rizika koji se pojavjuju u prehrambenoj industriji jest &injenica da se prehrambene navike potroaca te

njihova svijest o utjecaju hrane na zdravlje snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavljaju
imperativ pred proizvodage u smislu poveéanja postojeceg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja kvalitete

postojecih proizvoda.

Proizvodnja bragna

Proizvodnja bragna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao §to su pozar, eksplozija, kvar
proizvodne opreme, produZeno ili izvanredno odrzavanje, izgradnja prometnica ili zatvaranje glavnih prometnih
putova, poplave, oluje ili drugi izrazito nepovoljni vremenski uvjeti. lako Drustvo koristi osiguranje za pokriée &tete
nad tim objektima takvo osiguranje ée biti podiozno ograni¢enjima u vidu maksimalnog iznosa odétete i moZda
nece biti dostatno za pokri¢e svih trogkova. Takoder, Drustvo moZe biti podloZno troskovima koji nisu pokriveni

osiguranjem.
33.3. Opéi rizici

Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruZenja ukljuguje politicke, pravne i makroekonomske rizike okruZenja u kojem Drustvo djeluje,
a 8to se prije svega odnosi na trzidte Hrvatske na kojem Drustvo ostvaruje preko 90% svojih ukupnih prihoda
(podaci za 2014. godinu) te manjim dijelom ltalija, Slovenija i Bosna | Hercegovina. Drustvo ne moze pruziti
nikakva jamstva da ¢e hrvatsko trziste na kojem Drustvo ostvaruje vecinu svojih prinoda nastaviti s uspjesnom
implementacijom politickih i ekonomskih reformi. Odgode ili neuspjesi u provodenju istih mogli bi imati utjecaj na
poslovanje Drustva. Mjere $tednje drzavnog proraduna te rast poreznog opterecenja koja se trenutno provode u
Republici Hrvatskoj mogli bi rezultirati usporavanjem rasta gospodarstava ili smanjenjem raspolozivog dohotka,
a to bi moglo utjecati kako na prihode tako i na profitabilnost Drustva.

Dosadasnje Vlade provodile su ekonomske reforme s ciliem razvijanja i stabiliziranja slobodne trzigne ekonomije
kroz privatizaciju drzavnih kompanija, priviatenje inozemnih investicija, te implementaciju potrebnih reformi za
priklju¢enje EU. lako je Hrvatska napravila znaCajne napore prema uspostavljanju trisne ekonomije, za
postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ¢e jo§ nekoliko godina i niz dodatnih investicija,
Drustvo ne mozZe pruZiti nikakva jamstva da ¢e Hrvatska ostvariti namjeravane reforme ili da ¢e politicko okruzenje
biti poticajno za provodenje reformi. Drustvo nije u mogucnosti dati nikakva jamstva da Viada neée uvesti novy
regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, ukljuGujuci regulativu ili politiku oporezivanja, zastite okoli§a, javne
nabave, kompenzacije vlasnicima nacionalizirane imovine ili politiku tecaja.

Pravni okvir Republike Hrvatske se jo§ razvija §to moZe prouzroéiti odredene pravne neizvjesnosti. Druétvo bi se
moglo nadi u situaciji da nije u moguénosti uspjesno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.

Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utjeu na politicku stabilnost dr¥ave veé predstavljaju
legitimno zastupanje strate$kih i gospodarskih interesa drzave u medunarodnim odnosima, kao $to to &ine i sve
druge razvijene drzave. Kako se poslovanje Drustva bazira na tr¥istu Republike Hrvatske opasnost od utjecaja
drugih drzava u okruZenju je minimalna.

Poslovanje Drustva podloZno je makroekonomskom okruzenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Drustvo bi moglo imati poteskoca u Sirenju poslovanja ili
podmirivanju financijskih obveza. Nadalje, u takvim uvjetima Drustvo bi moglo imati poteskoéa u pristupanju
financijskim trZidtima, a $to bi moglo znatno otezati i poskupiti troskove financiranja te znatno utjecati na
poslovanje i financijsku poziciju. Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi oteZati za Drustvo, kao i za
njezine kupce i dobavljace, pristup trZistu kapitala $to bi moglo utjecati na postoje¢u razinu prihoda i profitabilnosti.
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Na Drustvo utje€u i medunarodna kretanja obzirom da pSenica, koja je osnovna sirovina za proizvodnju u Drugtvu,
je burzovna roba i time moZe biti podlozna utjecaju eventualnih politickih nestabilnosti u zemljama koje su znaéajni
proizvodaci ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznageno, Drustvo svoje potrebe za sirovinom
mozZe u cijelosti podmiriti iz domadih izvora, a oscilacije u cijeni nastoji neutralizirati aktivnim pristupom terminskim
trzidtima.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvoda¢ prehrambenih proizvoda Drugtvo ie podloZno snaZnoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigumost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okoliga (uklju€ujuci one vezane uz
otpadne vode, ¢istocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, iSéenje okoliga i sl.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznacavanje, oglasavanije te trzisno natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem
Stetnih tvari u atmosferu i vode te je Drustvo zbog toga duZno pribavljati razligite dozvole i pridrzavati se razligitih
propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i zastitu okoli$a u Europi i drugim razvijenim regijama postaje
sve stroza, a provedba sve izraZenija. Drudtvo se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi
podbataiji tog tipa mogli bi rezultirati razlicitim kaznama. Drugtvo vieruje da je trenutno uskladen s postojedim
propisima i regulativama te rokovima propisanima od strane razligitih regulatora, medutim ne moZe dati nikakva
jamstva da nece biti suogen sa znacajnim troskovima otklanjanja eventualnih prekriaja il obveze da prema takvim
propisima i regulativama, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u postojecim propisima,
a $to bi moglo zna&ajno utjecati na poslovanije i financijsko stanje Drudtva. Na primjer, Drugtvo je trenutno vlasnik
ili najmoprimac odredenog broja nekretnina i objekata, ukljuéujuci proizvodne pogone i distributivne centre, koji
su u odredenim slu¢ajevima prethodno bili koriteni u odredene komercijalne ili industrijske svrhe. lako Drustvo
trenutno nije upoznato s bilo kakvim &injenicama koje bi vodile ka novim obvezama vezano uz ekolo3ko stanje tih
nekretnina i objekata, otkrice zagadenja temeljem trenutnog ili prethodnog poslovanja te nametanje obveza za
otklanjanje zagadenja moglo bi prouzrogiti znacajne troSkove za Drustvo. Takoder, moguce je da se u buduénosti
uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) 3to bi moglo utjecati na poslovanje
i proizvode Drustva. Drustvo ne moze dati nikakva jamstva da u buduénosti tro$ak pridrzavanja takvih inicijativa
nece imati znacajnog utjecaja na poslovanije i financijsko stanje Drustva.
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Budrnanijeva 5, HR-10000 Zagreb
tel: +385 | 6320 200; faks: +385 | 6320 222; e-mail: granolio@granolio.hr; hecp /v zranclio

U Zagrebu, 24. travnja .2015.

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeétaja

'l"emel.j_err'n hr\{a’cvskqg Zakona o ratunovodstvu (NN 109/07), Uprava je duzna osigurati da
_flngnf:uskl |;v1estaj| budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
|zv1estavarya_ (MSFI_), koje objavljuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde,
tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva.

Ffremq_ paéemvngjboljgm 'sazr.xanju, godisnji revidirani nekonsolidirani i konsolidirani
f!nanc!J_skn lZVjest::le' dgju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
fl.na'ncuskog polozaja i poslovanja drustva, kao i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao
cjeline za 2014. godinu.

Izvjqétaje sastavio: Odgovorna osoba:
/gy R |
AL’-"‘]"U{' el / - C//_L
Jqsenka W Tomislav Kalafati¢
Direktor rdcunovodstva Clan Uprave
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Kalgi¢, Drago Surina i Tomislav Kalafati¢, predsjednik Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢



Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 29-04-01/2015

Na temelju ¢€l. 263. Zakona o trgovatkim druStvima i ¢lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrZanoj
dana 29. travnja 2015. donosi

ODLUKUO _
UTVRBIVANJU FINANCIJSKIH IZVIESTAJA ZA 2014. GODINU

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim dru$tvima Nadzorni odbor
je ispitao Godis$nja financijska izvje$¢a Drustva za 2014. godinu, zajedno s izvjeS¢em
o obavljenoj reviziji, GodiSnja konsolidirana financijska izvje$¢a Granolio Grupe za
2014. godinu, zajedno s izvje$¢em o obavljenoj reviziji, IzvjeS€e uprave o stanju
Drustva i povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka.

Nadzorni odbor smatra da su Godisnja financijska izvje$¢a DrusStva za 2014. godinu
sastavljena u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama DruStva i pokazuju ispravno
imovinsko i poslovno stanje Drustva. Nadzorni odbor takoder nema primjedbi na
dostavljena Godi$nja konsolidirana financijska izvje§¢a Granolio Grupe za 2014.
godinu. Slijedom navedenog, Nadzorni odbor daje suglasnost na Godisnja financijska
izvjeSéa Drustva za 2014. godinu i GodiSnja konsolidirana financijska izvjesca
Granolio Grupe za 2014. godinu, ¢ime su ona utvrdena od strane Uprave i Nadzornog
odbora, sukladno ¢1. 300. d Zakona o trgovackim druStvima.

Nadzorni odbor nema primjedbi na dostavljeno izvjeSce revizora o obavljenoj reviziji
Godi$njih financijskih izvje§¢a Drustva za 2014. godinu i izvjeS¢e revizora o

obavljenoj reviziji Godi$njih konsolidiranih financijskih izvje$¢a Granolio Grupe za
2014. godinu.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom donosSenja.

Franjo Filipovié¢
(predsjednik Nadzornog odbora)

i ! £ f
Zagreb, 29.04.2015. L A e A
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Granolio d.d.
Nadzorni odbor
Broj: 29-04-01/2015

Na temelju €l. 263. Zakona o trgovackim drustvima i &lanka 39. Statuta drustva
Granolio d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), Nadzorni odbor Drustva na sjednici odrzanoj
dana 29. travnja 2015. donosi

ODLUKU O
PRIJEDLOGU POKRICA GUBITKA 1Z 2014. GODINE

U skladu s odredbama ¢lanka 300.c Zakona o trgovatkim dru$tvima Nadzorni odbor
Je ispitao GodiSnja financijska izvjes¢a Drustva za 2014. godinu, zajedno s izvjeséem
o obavljenoj reviziji, Godi$nja konsolidirana financijska izvjeséa Granolio Grupe za
2014. godinu, zajedno s izvje$¢em o obavljenoj reviziji, Izvje$ée uprave o stanju
Drustva i povezanih drustava, kao i prijedlog odluke o pokri¢u gubitka.

Nadzorni odbor je suglasan s prijedlogom odluke Uprave da se gubitak ostvaren u
poslovnoj 2014. godini u iznosu od kn 42.859.425 pokrije iz zadrZane dobiti i to u

iznosu od 32.142.333 kuna, a dijelom prenese u iduéu poslovnu godinu i to u iznosu
od 10.717.092 kn.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom dono$enja.

Franjo Filipovié
(predsjednik Nadzornog odbora)

Zagreb, 29.04.2015. 7> ﬁp/(/[ ,_/(,i gl
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