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Godisnje izvje$ée Uprave o poslovanju i stanju Drustva za 2018. godinu

Opéi podaci o drustvu Granolio d.d.

GRANOLIO d.d. (“Drustvo”) je dionitko drustvo upisano pri Trgovatkom sudu u Zagrebu, Hrvatska.
OIB Drustva je 59064993527, a MBS 080111595,

Sjediste Drustva je u Zagrebu, Budmanijeva 5.
Drustvo ima Skupstinu, Nadzorni odbor i Upravu.

Clanovi Uprave: Hrvoje Filipovi¢, predsjednik Uprave
Drago Surina, &lan Uprave
Viadimir Kalgi¢, &lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢, predsjednik
Jurij Deti¢ek, zamjenik
Braslav Jadresi¢, &lan
Davor Stefan, &lan

Ukupan iznos temeljnog kapitala Drugtva na dan 31.1 2.2018. godine iznosi 19.016.430 kuna i podijeljen
je u 1.901.643 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna. Dionice se vode pod oznakom GRNL
i od 23. oZujka 2015. godine uvrstene su na sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze.

Vecinski dioni€ar drustva je gospodin Hrvoje Filipovi¢, koji je na dan 31.12.2018. godine raspolagao sa
58,11% vlasnitkog kapitala.

Deset najvecinh dionigara drustva Granolio na dan 31. prosinca 2018. godine imalo je 95,89% vlasnitva

Osnovna djelatnost Drustva su proizvodnja i trgovina poljoprivrednim proizvodima i stokom. U sklopu
svog poslovnog sustava Drustvo je nadan 31.12.2018. godine imalo pet aktivnih poslovnih jedinica, od

¢ega su dva proizvodna centra: mlinovi Farina i Kopanica koji su zaduzeni za proizvodnju, pakiranje,
skladistenje i otpremu mlinskinh proizvoda.

Poslovna jedinica Bjeli$ je silos koji sluzi za susenje i skladistenje Zitarica.
Za skladistenje, prodaju i otpremu repromaterijala za sjetvu, prodaju Zitarica i uljarica te upravljanje
poslovanjem prodajnih pista zaduzena je poslovna jedinica u Osijeku.

Poslovna jedinica Granolio, smjestena u Zagrebu, pruza logisti¢ku te upravljaCku, ratunovodstvenu i IT
podrsku poslovanju Drustva.

Miinovi Farina i Kopanica podlijezu IFS standardima, $to Drustvu daje moguénost izvoza bragna u
zemlje Europske unije.

Drustvo na trziste plasira pet viastitih robnih marki bragna: Farina, Mlin Kopanica, Ekokias, Mlineta i
Belje bragno.

mlin

farina ) ( Kopanica

ekoklas

Zbog fokusa na kvalitetu proizvoda i isporuke te izgradnju dugoro&nih odnosa s kupcima, Granolio

proizvodi privatne marke za veéinu vodeéih trgovackih lanaca u RH. Drustvo trenutno proizvodi brasno
za 12 privatnih robnih marki.
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Opéi podaci o drustvu Granolio d.d. (nastavak)

Proizvodni kapaciteti mlinova Drutva na dan 31.12.2018. godine prikazani su u sljedecoj tablici.

Proizvodni kapaciteti mlinova na dan 31.12.2018. godine:

tona/24h

Farina

Kopanica

Ovisna drustva

Na dan 31. prosinca 2018 godine Drustvo je bilo imatelj 100% udjela u drustvu Zdenacka farma d.o.0
Prevladavajuci utjecaj u odlu€ivanju ostvarivalo je u drustvima Zdenka - mlijecni proizvodi d.0.0. i Zitar
d.o.o. koja se od 2011. godine konsolidiraju u Granolio Grupu.

Drustvo Zitar d.o.0. osnovalo Ie jos jedno drustvo, Zitar konto d.0.0., kojemu je stopostotni viasnik te Ciji
su financijski izvjestaji dio konsolidiranih financijskih izvjestaja za 2017. i 2018. godinu.

Drustvo ima manjinski udio u drustvima Zitozajednica d.o.o., Zagrebacke pekarne Klara d.d. i Prehrana
trgovina d.d.

Viasnicki udjeli drustva Granolio u ovisnim drustvima na dan 31. prosinca 2018. godine prikazani su
sljede¢im organigramom:

Organizacijska struktura Granolio Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine

Granolio d.d.

Zdenacka farma

Zdenka miijecni Zitar d.o.o0.
d.o.o.

proizvodi d.o.o. 49,69%

100% 50%

Zitar konto d.o.o.
100%
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Opéi podaci o drustvu Granolio d.d. (nastavak)

Znacajni poslovni dogadaji u obraéunskom razdoblju

Dana 14. ozujka 2018. godine sklopljen je Ugovor o pripajanju povezanog drustva Prerada Zitaricad.o.o.
drustvu Granolio d.d.

Dana 30. travnja 2018. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je rieSenje o pripajanju cime je drusdtvo
Prerada zitarica formalno prestalo postojati.

Drustvo unajmljuje poslovni prostor u Osijeku od povezanih osoba. Godisnja vrijednost najma iznosila
je u2018 godini 331 THRK (2017: 331 THRK).



Analiza poslovanja u 2018. godini

1-12 2018
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1-12 2017

Poslovni prihodi 291.448 397.875 | (106.427) | (27%)
EBIT (29.342) (180.218) 172.644 96%
marZa % (10%) (45%)
EBITDA 2.885 (6.892) 9.777 | (142%)
marZa % 1% (2%)
Neto financijski rezultat 91.109 (17.970) 109.860 [ 611%
Neto rezultat 61.767 (198.187) 282.504 | 143%
marZa % 21% (49,8%)

u tisuéama kuna
promjena

Neto dug/EBITDA u tisuéama kuna
31.12.2018 31.12.2017 promjena
Ukupan dug 431.830 389.977 41.853 1%

Novac i nov&ani ekvivalenti 3.574 2.801 773 28%
Financijska imovina 36.328 41.620 (5.292) -13%
Neto dug 391.928 345.556 46.372 13%
EBITDA 2.885 (6.892) 9.777  -142%
Neto dug/EBITDA 135,85 (50,14)

Ukupan dug iskazan na dan 31.12.2018. godine ukljucuje obveze prema financijskim institucijama koje
nakon predstecajne nagodbe iznose 372,7m kuna i obveze prema dobavlja¢ima koje su dio
predstecajne nagodbe (59,1m kuna). Na dan 31.12.2017. godine ukupan dug ukljugivao je ukupne
obveze prema financijskim institucijama bez obveza po regresnom faktoringu.
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Analiza poslovanja u 2018. godini (nastavak)

Ukupan prihod od prodaje proizvoda i usluga ostvaren u 2018. godini maniji je od prihoda ostvarenih u
prethodnoj godini za vi$e od 30%. Pad je zabiljezen u segmentu veleprodaje. Razlog tomu je nedostatak
obrtnih sredstava u toku 2018. godine §to je rezultat trajanja postupka predste¢ajne nagodbe.

Prihod od prodaje po segmentima
2018 vs 2017
250000 [ —— e = e e £

200.000 (—

150.000

THRK

100.000 ——

50.000

Mlinarstvo Veleprodaja Ostalo
m2018 02017

Drustvo je u 2018. godini prodalo 124 tisuée tona bradna, u prethodnoj godini 125 tisuéa tona.

Prosje¢na prodajna cijena brasna ostvarena u 2018. godini visa je za 4% od prosje¢ne prodajne cijene
u prethodnoj godini.

Segment veleprodaje &ini prodaja repromaterijala te prodaja Zitarica i uljarica. Obujam poslovanja ovog
segmenta najviSe ovisi o dostupnosti sredstava financiranja.

Segment Ostalo predstavlja najveéim dijelom prihode od pruZanja usluga susenja, skladistenja, prihod
od prefakturiravanja prodajnih troskova kupcima te prihod od prodaje stoke.
Udio pojedinog segmenta u ukupnoj prodaji

u 2018. godini

Veleprodaja
22%

Ostalo
2%

Mlinarstvo
76%
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Analiza poslovanja u 2018. godini (nastavak)

Trosak zaposlenih nizi je u odnosu na prethodnu godinu za 19% zbog smanjenja broja zaposlenika i
smanjenja dijela placa.

Drustvo je u 2018. godini ostvarilo jednokratne troskove koji su nastali kao rezultat situacije vezane uz

predste¢ajni postupak drustva Agrokor te uz predsteéajni postupak drustva Granolio u ukupnoj
vrijednosti od oko 4 milijuna kuna.

Ukupna kapitalna ulaganja u materijalnu imovinu u 2018. godini iznosila su 2 milijuna kuna (2017: 2,2
milijuna kuna). Nabavke se odnose na nabavke opreme za proizvodna postrojenja, alate i sliéno.

lzuzev navedenog, Drustvo je povecalo svoju imovinu za nekretninu u vrijednosti 4,6 milijuna kuna.
Imovina je ste¢ena kompenzacijom s povezanim drustvom

Neto financijski rezultat u 2018. godini iznosio je 91,1 milijuna kuna (2017: (18) milijuna kuna).

Financijski prihod sadrzi prihod od otpisa obveza po predstecajnoj nagodbi u vrijednosti 91,4 milijuna
kuna. Pregled otpisanih obveza prikazan je u sljedecoj tablici.

Otpis duga po predsteéajnoj nagodbi

Otpis obveza prema financijskim institucijama 64.239
Otpis obveza prema dobavljacima 14.946
Otpis obveza po kamatama 12.211
Ukupno 91.396
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Analiza poslovanja u 2018. godini (nastavak)

Znacajni poslovni dogadaji nakon obraCunskog razdoblja i strateski ciljevi Drustva

Dana 4. oZujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u
sudskom registru provedena 14. ozujka 2019. godine. Prodajom udjela Drustvo Granolio ostvarilo je
gubitak od 17,6 milijuna kuna koji je iskazan u financijskim izvieS¢ima za 2018 godinu, kao trosak
vrijednosnog uskladenja financijske imovine (vidjeti biljesku 9 uz financijske izviestaje).

Sukladno predste¢ajnoj nagodbi, prve obveze po starom dugu dospijevaju od srpnja 2019. godine i to
su obveze prema dobavljag¢ima. U prvoj polovici 2019. godine Drustvo obradunava i otplaéuje samo
kamate na financijski dug na koji vierovnici po predste¢ajnoj nagodbi imaju pravo obraunavati kamatu.

Zaposlenici

U 2018. godini Drustvo je na temelju sati rada zaposljavalo 153 djelatnika (2017; 175 djelatnika).
Struktura zaposlenika na dan 31.12.2018 godine, prema kriteriju struéne spreme te prema spolu,
prikazana je sljedeéim grafikonima:

GRANOLIO - STRUK:I'URA ZAPOSLENIH GRANOLIO - STRUKTURA
PREMA STRUCNOJ SPREMI ZAPOSLENIH PREMA SPOLU
NKV VSS Zene

12%

25%

Muskareci
75%

IstraZivanje i razvoj
U promatranom razdoblju Drustvo nije imalo istraZivacko-razvojnih projekata.

Otkup vlastitih dionica
Do datuma izdavanja godi$njeg izvjes¢a Uprave, Drustvo nije ulazilo u aktivnosti otkupa vlastitih dionica.

Zastita okolisa

Na podrugju zastite okoli§a Drustvo provodi cjelovita i sustavna riesenja te uspostavija ekoloski
prihvatljive proizvodne procese.

Rizici

Rizici s kojima se Drustvo suogava objasnjeni su detaljno u godisnjim financijskim izvjestajima, u skiopu
biljeski.
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Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravijanja sastavljena je temeljem odredbi iz &lanka 272.p
Zakona o trgovaékim drustvima.

Kao drustvo ¢ije su dionice uvrStene na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, Drustvo je od 2016. do
2018. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja, kojeg su izradile
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacka burza d.d., uz odstupanje od
nekih preporuka i smjernica Kodeksa.

Nadzorni odbor drustva Granolio d.d. nije osnovao komisiju za imenovanje, komisiju za nagradivanje i
komisiju za reviziju iz razloga $to Nadzorni odbor, prema odredbama Statuta ima od tri do pet ¢lanova
te sam obavlja poslove iz nadleznosti navedenih komisija, osim komisije za reviziju, Ciju funkciju,
sukladno Zakonu o reviziji obavlja imenovani Revizorski odbor. Odstupanja se odnose i na osiguravanje
punomocnika dionicarima koji nisu u mogucnosti sami glasovati: datum prema kojem ¢e se utvrdivati

stanje u registru dionica koje ¢e biti mjerodavno za ostvarivanje prava glasa u skupstini drustva;
glasovanje na skupstini koriStenjem suvremene komunikacijske tehnologije; koristenje prava glasa na

Detaljna obrazloZenja vezana uz neprimjenjivanje odnosno odstupanje od pojedinih preporuka
Kodeksa u 2018. godini, Drustvo Je iznijelo u godisnjem upitniku koji je sastavni dio Kodeksa i koji se
dostavlja Zagrebackoj burzi d.d. zajedno s godi$njim financijskim izviestajima zbog javne objave. Uz
preporuke Kodeksa, Uprava i Nadzorni odbor Drustva ulazu pojacane napore u cilju uspostave

Drustvo je sastavilo odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje za Granolio Grupu, koju &ine
Granolio d.d. i ovisna drustva Zdenacka farma d.o0.0. i Prerada Zitarica d.o.o0., koja Su_u potpunom
vlasnistvu drustva Granolio d.d. te za ovisna Drustva Zdenka — mlije¢ni proizvodi d.o.o0. i Zitar d.o.o.,u
kojima je Drustvo suvlasnik.

Znacajni imatelji dionica i ograni€enja prava iz dionica

U viasni€koj strukturi Drustva veéinski imatelj dionica od preko 58% temeljnog kapitala i glasa&kih prava
na glavnoj skupstini je Hrvoje Filipovic.

Sve dionice su uplaéene u cijelosti i ne postoje ograni¢enja prava iz dionica.

Pravila za imenovanje i opoziv Nadzornog odbora

Glavna skupstina bira &lanove Nadzomog odbora na temelju prijedloga dionidara koji pojedinacno ili skupno
predstavljaju najmanje dvadesetinu temeljnog kapitala Drustva u vrijeme izbora.
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Nadzorni odbor Drustva sastoji se od 3 ili od 5 &lanova, Togan broj ¢lanova Nadzornog odbora odreduje svojom
odlukom skupstina Druitva. Sve dok postoji propisana obveza, jedan &lan Nadzornog odbora je predstavnik
radnika koji se imenuje odnosno opoziva na na¢in propisan Zakonom o radu. Jednog ¢lana Nadzornog odbora
neposredno imenuje i opoziva Hrvoje Filipovi¢ sve dok je imatelj dionica koje &ine najmanje 25% ukupno izdanih
redovnih dionica Drustva. Ostale ¢lanove Nadzornog odbora izabire odnosno opoziva Glavna skupitina Drutva.

Pravila za imenovanje i opoziv Uprave, izmjenu Statuta i posebne ovlasti
Uprave

U skladu sa Statutom drustva Granolio d.d., Uprava se sastoji od tri do sedam ¢lanova, a odluku o broju
¢lanova donosi Nadzorni odbor. Clanove i predsjednika Uprave, uz utvrdivanje mandata u trajanju do
pet godina, svojom odlukom imenuje Nadzorni odbor, s moguéno$éu ponovnog imenovanja. Nadzorni
odbor mozZe svojom odlukom opozvati &lana Uprave ukljugivo i predsjednika Uprave kada za to postoji
vazan razlog.

Statut se moze izmijeniti samo odlukom Glavne skupstine, vecinom glasova koja je za predmetnu
izmjenu propisana zakonom odnosno Statutom.

Poslove Drustva vode predsjednik i &lanovi Uprave na temelju podjele rada izmedu ¢lanova Uprave za odredena
podrucja djelovanja ili za odredeni krug poslova. Natin rada Uprave i podjela poslova izmedu ¢lanova Uprave
ureduje se Poslovnikom o radu Uprave koji donosi Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva. Predsjednik
Uprave predstavlja i zastupa Drustvo samostalno i pojedina¢no, a ¢lanovi Uprave zastupaju Drudtvo zajedno s
Predsjednikom Uprave ili s jo3 jednim ¢lanom Uprave. Uprava Druitva duna je ishoditi odobrenje Nadzornog
odbora, izmedu ostaloga, za odluku o iznosu maksimalne ukupne zaduZenosti Drustva u poslovnoj godini; iznosu
maksimalne izloZenosti po osnovu odobrenih kredita povezanim drutvima; odluku o maksimalnoj izloZnosti
Drusta po osnovi danih garancija, jamstava, i drugih sredstava osi guranja za trece pravne i fizitke osobe; odluke
o osnivanju ¥/ili prestanku direktno povezanih trgovackih drustava, podruZnica i poslovnih jedinica; odluke o
kupnji 1 prodaji udjela ili dionica drugih trgovackih dru$tava u zemlji i inozemstvu; odluke o investicijama u
osnovna sredstava ¢ija vrijednost prelazi 15.000.000,00 kn; stjecanju i prodaji nekretnina ¢ija knjigovodstvena
vrijednost je veéa od 5.000.000,00 kn; opterecenju nekretnina, osim ako se predmetna raspolaganja nekretninama
poduzimaju u sklopu redovnog poslovanja i sklapanju ugovora ¢ija vrijednost prelazi 5.000.000,00 kn, izuzev

ugovora o prodaji ili nabavi proizvoda i roba, energenata, kratkoro¢nih zaduZenja i usluga ugovorenih u okviru
redovnog poslovanja Druitva.

Sastav i djelovanje Nadzornog odbora

U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom Drustva temeljna ovlast Nadzornog odbora je
stalni nadzor vodenja poslova u Drustvu te imenovanje i opoziv odluke o imenovanju predsjednika i
Clanova Uprave. Sastav i promjene &lanova Nadzornog odbora prikazana je u Financijskim izvjestajima.

Sastav i djelovanje Uprave

U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima, Statutom Drustva i Poslovnikom o radu Uprave, temeljna
ovlast Uprave je vodenje poslova Drutva te zastupanje i predstavljanje Drustva prema tre¢ima. Uz
ostalo, Uprava je duzna i ovlastena, samostalno ili uz prethodno odobrenje Nadzornog odbora, poduzeti
sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspjesno vodenje poslova i nadzor poslovanja
Drustva. To, izmedu ostaloga, razumijeva i dono$enje opéih akata Drustva, odluka o poslovnom i
razvojnom planu Drustva, podnosenja izvieséa Nadzornom odboru o poslovanju i stanju Drustva,
osnivanje tijela ili odbora Drustva i odlucivanje o svim drugim pitanjima koja su pozitivnim propisima
odnosno Statutom ili drugim opéim aktom stavliena u nadleznost Uprave kao i o0 onim pitanjima koja
pozitivnim propisima odnosno Statutom nisu stavljena u nadleZznost drugog organa Druétva.

Opis naéina rada Glavne skupstine

Na Glavnoj skupstini Drustva imaju pravo sudjelovati i ostvarivati pravo glasa imatelji dionica, odnosno
njihovi punomocnici, koji su upisani pri SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. kao imatelji
dionica na pogetak 21. dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Jedna dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupstini. Dioniéari na Glavnoj skupstini sudjeluju osobno ili preko zastupnika, odnosno
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punomocnika. Glavna skupstina Drudtva saziva se u sluCajevima odredenim zakonom i Statutom
Drustva. Glavnu skupstinu Drustva saziva Uprava Drustva ili Nadzorni odbor kada je to potrebno radi
dobrobiti Drustva. Poziv i dnevni red za skupstinu objavljuje se javno najkasnije mjesec dana prije dana
njezina odrzavanja. Protuprijedlozi dioniara prijedlozima Uprave i/ili Nadzornog odbora s imenom i
prezimenom dioni¢ara s obrazlozenjem, odnosno prijedlozi dioni¢ara o izboru revizora Drustva trebaju
biti primljeni u Drustvu najmanje 14 dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri Gemu se u taj rok ne
uratunava dan prispijeca protuprijedioga Drustvu. Dionicari koji zajedno imaju udjele u visini od
dvadesetog dijela temeljnog kapitala Drustva imaju pravo zahtijevati da se neki predmet stavi na dnevni
red Glavne skupstine, uz obrazlozenje i prijedlog odluke. Takav zahtjev Drustvo mora primiti najmanje

30 dana prije odrzavanja Glavne skupstine pri €emu se u taj rok ne uradunava dan prispijec¢a zahtjeva
Drustvu.

Glavna skupstina Drustva moze valjano raditi i odlu¢ivati ako je na sjednici zastupljeno najmanje 50%
dionica koje daju pravo glasa, a sve odluke po predlozenim totkama dnevnog reda donose se obi¢nom
vec€inom danih glasova, osim odluka koje se donose kvalificiranom vecinom, odnosno glasovima koji
predstavijaju tri Cetrvtine temeljnog kapitala zastuplienog na Glavnoj skupstini. Svaka dionica
nominalnog iznosa 10,00 kn daje pravo na jedan glas u skupstini Drustva.

Glavnoj skupstini predsjeda predsjednik Glavne skupdtine, a u slu&aju njegove sprijetenosti zamjenik predsjednika
Glavne skupdtine. Predsjednika i zamjenika predsjednika Glavne skupstine bira Glavna skupitina na vrijeme od 4
(Cetiri) godine, a na prijedlog Nadzornog odbora. Predsjednik Glavne skupstine predsjeda sjednicama Glavne
skupétine, a prije prelaska na dnevni red, predsjednik Glavne skupstine utvrduje imaju li punomoc¢nici dionidara
valjane punomoci te ima li Skupitina kvorum. Predsjednik Glavne skup3tine utvrduje redoslijed raspravljanja o
pojedinim totkama dnevnog reda, odluéuje o redoslijedu glasovanja o pojedinim prijedlozima, o na¢inu glasovanja
0 pojedinim prijedlozima, te o svim proceduralnim pitanjima koja nisu utvrdena zakonom i Statutom. Osim toga,
predsjednik Glavne skustine potpisuje odluke Skupstine, popis nazo&nih dioniara na Skupstini, nacin i rezultate
glasovanja na Skupstini, druge eventualne potrebne evidencije, u ime Skupstine komunicira s drugim organima
Drustva i s tre¢im osobama kada je to predvideno zakonom i Statutom te obavlja i druge poslove §to su mu stavljeni
u nadleZnost zakonom i Statutom.

Upravu drustva Granolio d.d. u 2018. &inili su:
Predsjednik Uprave: Hrvoje Filipovié (ponovno imenovan 23.02.2016.)

Clanovi Uprave: Drago Surina (ponovno imenovan 23.02.2016.)
Vladimir Kalgi¢ (ponovno imenovan 23.02.201 6.)

Nadzorni odbor drustva Granolio d.d. u 2018. &inili su:
Predsjednik Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢ (ponovno imenovan 09.06.2016.)
Clanovi Nadzornog odbora: Braslav Jadresi¢ (ponovno imenovan 09.06.201 6.)

Davor Stefan (ponovno imenovan 09.06.2016.)
Jurij Deti¢ek (ponovno imenovan 09.06.2016.)

Ova Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja sastavni je dio Godisnjeg izvjes¢a o stanju
Drustva za 2018. godinu.
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Granolio d.d., Zagreb

Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava ie duzna osigurati da financijski izvjestaji za svaku
financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja (,MSFI"),
koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
drustva Granolio d.d. ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa naéelo nastavka poslovanija pri
izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna;

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce raéunovodstvene politike;
* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vaZeéi ragunovodstveni standardi, a svako materijaino znacajno odstupanje obznani i objasni
u financijskim izvjestajima; te

* da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanija, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da
¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatijivom
toénoscu odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijecile i otkrile pronevijere i ostale nezakonitosti.

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjeséa o poslovanju i stanju Drustva sukladno

zahtjevima &lanka 18. Zakona o racunovodstvu,

Potpisali za i u ime Uprave:

29. travnja 2019. godine

Hrvoje Filipovi¢ di%ﬁoec.

rago Surina di
Predsjednik Upraw \ \

pl.oec.
Clan Uprave £
! o Wy, H
Viadimir Kali¢ dipl.oec.
Clan
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Vlasnicima drustva Granolio d.d., Zagreb
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Granolio d.d. (»Drustvo™), koji
obuhvadaju nekonsolidirani izvijestaj o financijskom poloZzaju na dan 31, prosinca 2018. godine,
nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama viasniéke
glavnice i nekonsolidirani izvjestaj o nov&anim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz
nekonsolidirane financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i sazetak znacajnih rac¢unovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, osim za moguce ucinke pitanja opisanog u nasem izvje$éu u odjeljku Osnova
za misljenje s rezervom, priloZzeni nekonsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Drudtva na 31. prosinca 2018. godine i njegovu
financijsku uspjeénost te njegove novéane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medu narodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje s rezervom

Prilikom stjecanja mlinarskog poslovanja Drudtvo je priznalo brandove Mlineta i Belje kako je
navedeno u biljesci 14 &ija je vrijednost na 31. prosinca 2018. godine iznosila 120.000 tisuéa kuna.
Sukladno Medunarodnom raéunovodstvenom standardu 36: Umanjenje imovine Druétvo je obavezno
procijeniti svake godine da li postoje naznake umanjenja vrijednosti imovine. Na osnovu trenutne
ekonomske situacije procijenjeno je da postoje naznake umanjenja vrijednosti. Prilikom procjene
vrijednosti umanjenja navedene imovine znacajne pretpostavke se odnose na moguénost realizacije
prihoda po navedenim brandovima na trZiStu Republike Hrvatske. Uzimajuéi u obzir trenutnu
ekonomsku situaciju te dostupnost informacija Uprava Drustva nije bila u moguénosti prikupiti

za vrijednost moguéih umanjenja vrijednosti brandova, te nismo mogli utvrditi jesu li bila potrebna,
i u kojem iznosu, prepravljanja tih iznosa, ako postoje.

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS"). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo
od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo
nase eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom., Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo
pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage misljenje.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu kiadno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Brit ife i S Irske (i 10 * UK private company limited

by ), i mrezu njeg & . od kojih je svaki zaseban | samostalan pravni subjekt. Malimo posjetite www.deloitte.comMrio-nama za detalini opis pravne strukture Deloitte Touche
Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki dlanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsy Limited
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Isticanje pitanja

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neogranicenim poslovanjem

Skrecemo pozornost na biljeéku 3.2. u financijskim izvjestajima u kojoj je navedeno da je slijedom
podnijetog zahtjeva za provedbu predstecajnog postupka Drustva, Trgovacki sud u Zagrebu potvrdio
6. prosinca 2018. godine pravomoénim RjeSenje o sklapanju predsteéajne nagodbe Drustva od
vjerovnicima. Drustvo i dalje provodi mjere uklju¢ene u program restrukturiranja Drustva pri ¢emu
Drustvo ostaje likvidno i solventno. Procjena Uprave Drustva je da je Drustvo sposobno nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nade misljenje nije modificirano u svezi s tim pitanjem.

Izdavanje konsolidiranih financijskih izviestaja

Skrecemo pozornost na ¢injenicu da su konsolidirani financijski izvjestaji za Granolio d.d. i njegova
ovisna drustva, pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje
je usvojila Europska unija, izdani odvojeno. Konsolidirani financijski izvjestaji odobreni su za
izdavanje na datum ovog izvjestaja i radi boljeg razumijevanja grupe u cjelini, korisnici trebaju Citati
konsolidirane financijske izvjestaje povezano s ovim financijskim izvjestajima.



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

KljuCna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée

vaznosti za nadu reviziju nekonsolidiranih financi

jskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima

smo se bavili u kontekstu nage revizije nekonsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri
formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo revizijom razrijegili kijuéno
revizijsko pitanje

Prihodi

Obratite pozornost na biljeSke 3.8 i 5 u
financijskim izvjestajima.

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene
naknade odnosno naknade koja se potraZuje za
proizvode, robu odnosno usluge prodane u
sklopu redovnog poslovanja druétva. Prihodi se
iskazuju umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, koli¢inske popuste i cassa-sconto.

Drustvo iskazuje prihode kad je iznos prihoda
moguce pouzdano izmjeriti, kad ¢e budude
koristi pritjecati u Drudtvo i kad su ispunjeni
specifiCni kriteriji, opisani u nastavku, koji se
odnose na sve djelatnosti Drustva,

(i) Prihodi od veleprodaje proizvoda j
trgovacke robe

Drustvo proizvodi i distribuira vlastite proizvode,
kao i trgovalku robu trecih (usluge
veleprodaje). Prihodi od veleprodaje iskazuju se
kad je Drustvo isporudilo robu veletrgovcu, kad
vise nema kontrolu nad upravljanjem dobrima i
kad nema nikakvu otvorenu obvezu koja bi
utjecala na preuzimanje proizvoda od
veletrgovca.

Postupci koje smo primijenili obuhvatili su
postavljanje upita rukovodstvu, testiranje
ustroja i ucinkovitost djelovanja postupaka
uspostavljenih internih kontrola, kao i testiranje
detalja da bismo se uvjerili u to¢nost obrade
transakcija prihoda.

>> Qcijenili smo relevantne informacijske
sustave te ustroj i uéinkovitost djelovanja
kontrola nad utvrdivanjem i evidentiranjem
transakcija prihoda. Kao pomo¢ u reviziji
automatskih kontrola ukljuéili smo specijaliste
za informacijske sustave.

>>Qcijenili smo postojece kontrole nad
poslovnim procesom autorizacije knjizenja
prihoda od prodaje.

>>Testirali smo toénost na uzorku racuna
izdanih kupcima.

>>Testirali smo bitna uskladenja koja je
provelo rukovodstvo da bismo ocijenili
potpunost i to¢nost prihoda.

>>Testirali smo dokaze kao podloge za ruéno
provedena knjiZzenja u dnevnik na konta
prihoda da bismo utvrdili postojanje
neuobicajenih stavki.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvje$cée o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revizijom razrijesili kijuéno
revizijsko pitanje

Isporuka je izvrSena dopremom proizvoda na
odredenu lokaciju, prijenosom rizika gubitka na
veletrgovca i ako je ispunjen jedan od sljedecih
uvjeta: veletrgovac je prihvatio dobra u skladu
s ugovorom ili je rok za preuzimanje istekao, ili
kad Drustvo ima objektivan dokaz da su svi
uvjeti primopredaje ispunjeni.

Proizvodi se prodaju uz ugovorene koli¢inske
popuste i pravo kupca na povrat neispravnih
proizvoda i neispravne robe. Prihodi od prodaje
obracunavaju se i iskazuju u cijenama
utvrdenima u ugovoru, umanjenima za
procijenjene koli¢inske popuste, cassa-sconto i
povrate. Popusti i povrat robe procjenjuju se
na temelju iskustva u proélosti. Koliginski
Popusti procjenjuju se na temelju predvidenih
godisnjih prihoda od prodaje. PotraZivanja
temeljem prodaje prema uvjetima koji sadrze
element financiranja, odnosno kad je rok
placanja dulji od 60 dana, razvrstavaju se u
kratkorocnu financijsku imovinu.

Potvrdili smo valjanost pretpostavki i kljuénih

procjena koje je rukovodstvo primijenilo u
obraCunavaniju i iskazivanju prihoda.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

FKljuEno revizijsko pitanje

Kako smo revizijom razrijesili kljuéno —‘
revizijsko pitanje

Otpis obveza po predstetajnoj nagodbi

Obratite pozornost na biljeske 3.2 12 y
financijskim izvjestajima

U sklopu predstecajne nagodbe (,PSN™),
trgovacki sud u Zagrebu, dana 6. prosinca
2018. godine, donio je riesenje kojim je

Predstecajna nagodba postala je pravomoéna
28. prosinca 2018. godine. Prema PSN
dogovoreni su uvjeti otpisa dugova Drustva
prema financijskim institucijama i

Grupa je u 2018. godini otpisala obveze y
iznosu od 91.396 tisuéa kuna.

odobrena predstecajna nagodba nad Grupom.

dobavlja¢ima u iznosu od 91.396 tisuca kuna.

Postupci koje smo primijenili obuhvatili sy
postavljanje upita rukovodstvu, ditanje
rjeSenja PSN-a kao i testiranje detalja da
bismo se uvjerili u toénost evidentiranja
prihoda.

Nase revizijske procedure koje se odnose na
otpis obveza po PSN-a od strane Uprave Grupe
ukljuéuju:

Provjerili smo da je po pravomocnoj PSN
dogovoren otpis dugova Drustva u iznosu od
91.396 tisuéa kuna.

Provjerili smo da u skladu sa sudskim
rjeSenjem o PSN Grupa knjizila otpis od
obveza u iznosu od 91.396 tisuca kuna u toku
2018. godine, kao prihod razdoblja.

Provjerili smo da se otpis izvrsio u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenima u Europskoj uniji.
Pregledali smo i informacije objavljene u
financijskim izvjestajima vezano za dodatne
informacije o otpisu obveza po izdanim
obveznicama sukladno odobrenoj PSN,




Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u
Godisnje izvjesce, ali ne ukljuéuju nekonsolidirane financijske izvjestaje i nase izvjedée neovisnog
revizora o njima. Nase misljenje o nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima ne obuhvaca ostale
informacije i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturjec¢ne
nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima ili nagim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacdije ini
da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu Izvjeséa poslovodstva Drustva i Izjave o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanija, koji su ukljuceni u ,Godignje izvjedée Uprave o poslovanju i
stanju Drustva za 2018. godinu” odnosno ,Kodeks korporativnog upravljanja”, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o radunovodstvu. Ti postupci  uklju€uju provjeru ukljuéuju li Izvjedce
poslovodstva i Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja potrebne objave navedene u
¢lancima 21., 22. Zakona o rafunovodstvu te sadrZi li 1zjava o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja informacije navedene u ¢lanku 22. Zakona o racunovodstvu,

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima.

2. IzvjeSce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s &lankom
21. Zakona o radunovodstvu.

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s &lankom 22. stavkom 1. to¢kama 3. i 4. Zakona o radunovodstvu
te ukljutuje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. tocaka 2.,5.,6.i7. istog Zakona.

Kako je prethodno opisano u Odjeljku Osnova za misljenje s rezervom, nismo bili u moguénosti dobiti
dostatne i primjerene dokaze za knjigovodstvenu vrijednost brandova Mlineta i Belja ¢ija je vrijednost
na 31. prosinca 2018. godine iskazana u iznosu 120.000 tisuca kuna. U skladu s tim, nismo mogli
zaklju€iti jesu li ili nisu li ostale informacije znacajno pogreno prikazane u vezi s tim pitanjem.

Osim za moguce uéinke pitanja opisanog u nagem izvjeS¢u u odjeljku Osnova za misljenje s rezervom
te na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drudtva i njegova okruzenja stedenog u okviru

revizije nekonsolidiranih financijskin izvjestaja, nismo ustanovili znatajne pogresne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima , i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanije sastavljanja financijskih
izvijestaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogregke.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini. Oni koji su zaduZeni za upravljanje su
odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znaéajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogregke i izdati izvjeSce neovisnog revizora koje ukljucuje
nase miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogregke i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinaéno ili skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrfavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrednog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je
veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

* StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

* Ocjenjujemo  primjerenost  koriétenih raunovodstvenih  politika i razumnost
ra€unovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

* ZakljuCujemo o primjerenosti kori&tene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi s
vremenski neogranié¢enim poslovanjem. Ako zakljuéimo da Postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nagem izvjes¢u neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
nase midljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi,

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvje&taji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujudéi i onima u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoséu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjec¢u na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim za&titama.



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su
klju€na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nadem izvjeééu neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjetava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priop€iti u nadem izvjedcu neovisnog revizora jer se razumno mo3se
ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog

priopcavanja.

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjeStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijeéa i Zakonom o reviziji

Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Drustva 13. lipnja 2018. godine za potrebe
revizije prilozenih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 4

godine te se odnosi na razdoblje od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine,

Potvrdujemo sljedece:

* nase revizorsko misljenje o priloZenim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima dosljedno
Jje s dodatnim izvjeSéem izdanim revizorskom odboru Drustva 29. travnja 2019. godine, u
skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

*  prilikom obavljanja revizije nisu pruZane nedozvoljene nerevizijske usluge iz élanka 5. stavka
1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavljene
u Godidnjem izvjedéu.

Partner odgovoran za anga’man revizije na temelju koje je sastavljeno ovo izvjesce neovisnog
revizora je Vanja Vlak.

f“ j\hlﬁ "Jmk C/ A g/ [ ,

Branislav Vrtaénik Vanjd Viak
Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o0.

29. travnja 2019. godine
Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,

Republika Hrvatska



Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018, godine

u tisu¢éama kuna

Biljeska 2018. godina  2017. godina
Prihodi
Prihodi od prodaje 5 285.820 395.713
Ostali poslovni prihodi 6 5.628 2.163
Ukupni prihodi iz poslovanja 291.448 397.876
Promjena vrijednosti zaliha 17 215 (10)
Materijalni trokovi 7 (268.029) (371.426)
Tro8kovi osoblja 8 (16.423) (20.200)
Amortizacija 14,15 (10.459) (10.872)
Ostali trogkovi 10 (2.592) (5.330)
Troskovi vrijednosnog uskladenja 9 (21.768) (162.454)
Ostali poslovni rashodi 11 (1.734) (7.801)
Ukupni troskovi iz poslovanja (320.790) (578.093)
Gubitak iz poslovanja (29.342) (180.217)
Financijski prihodi 12 92.768 4.001
Financijski rashodi 12 (1.659) (21.971)
Neto financijski rezultat 91.109 (17.970)
Rezultat prije oporezivanja 61.767 (198.187)
Porez na dobit 13 - -
Dobit/(gubitak) nakon poreza 61.767 (198.187)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 61.767 (198.187)
Zarada po dionici
Osnovna i razrijedena zarada/(gubitak) po
dionici (u kunama i lipama) 27 32,48 (104,22)

rpadajuce biljeske sastavni su

i avih financielil o
aio ovin financijskih izy

L.-I'a

Jeold
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Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2018. godine

u tisuéama kuna
31. prosinca  31. prosinca

Biljeska 2018. godine  2017. godine

| DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina
1. Zastitni znaci, koncesije, licence 120.000 120.000
2. Lista kupaca 2.364 4.030
3. Softver i ostala nematerijaina imovina 250 331
14 122.614 124.361
Nekretnine, postrojenja i oprema
1. Zemljista 9.155 8.303
2. Gradevinski objekti 115.283 108.954
3. Postrojenja, oprema i alati 12.653 15.029
4. Ostala materijalna imovina 79 76
5. Ulaganje u nekretnine 4.615 -
6. Materijalna imovina u pripremi 9.334 24
15 151.119 132.386
Financijska imovina
1. Ulaganje u ovisna drutva 16a 92.428 155.964
2. Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak 16b 9.859 13.486
3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 16c 193 259
102.480 169.709
Dugotrajna potrazivanja 15 15
Il KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 17 10.076 20.567
Potrazivanja
1. PotraZivanja od povezanih osoba 26 9.276 3.605
2. Potrazivanja od kupaca 18a 55.445 55,779
3. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 18b 671 3.336
4. Ostala potrazivanja 18¢ 27.484 23.758
92.875 86.478
Financijska imovina
1. Dani zajmovi povezanim osobama 19 22.935 28.150
2. Ulaganje u vrijednosne papire 19a 178 178
3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 19b 13.022 13.032
36.135 41.360
Novac i novéani ekvivalenti 20 3.574 2.801
s:?lf::il troskovi buduéeg razdoblja i obraéunati " 504 617
UKUPNO IMOVINA 519.393 578.294
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Granolio d.d., Zagreb

Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2018. godine

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Premije na emitirane dionice
3. Revalorizacijske rezerve
4. Zakonske rezerve
5. Rezerve za vlastite dionice
6. ZadrZana dobit

7. Rezultat tekuée godine

Il DUGOROCNE OBVEZE
1. Odgodena porezna obveza

2. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

3. Obveze prema dobavljagima

Il KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema povezanim drustvima

2. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

. Obveze za predujmove

. Obveze prema dobavljagima

- Obveze po vrijednosnim papirima

. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja

. Odgodeno placanje troskova i nedospjela
naplata prihoda

. Ostale kratkoroéne obveze

i =2 ¥ 2 B SN &5

UKUPNO PASIVA

" Pripadajuce biljeske sastavni su dio o

vih financijsk

ih izvjestaja

u tisuéama kuna

31. prosinca  31. prosinca

Biljeska 2017. godine  2017. godine
19.016 19.016

84,196 84.187

57.678 60.117

409 409

800 800

(169.386) 9.803

61.767 (198.187)

22 54.480 (23.855)
13 12.661 13.196
23 363.369 757
51.749 -

427.779 13.953

26 27 39.164
23 451 341.369
668 2.948

24a 24.240 77.540
24b 8.870 47.551
292 671

24d 943 78.215
37.136 588.196

519.393 578.294
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Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Biljeska

Rezultat prije oporezivanja
Usklada rezultata:
Amortizacija
Tro8ak rezervacija
Dobit od prodaje i rashodovanja osnovnih sredstava, neto
Vrijednosno uskladenje potraZivanja
Vrijednosno uskladenje goodwilla
Vrijednosno uskladenje ostalih potraZivanja
Vrijednosno uskladenije financijske imovine
Otpis obveza
Inventurni visak
Neto kamatni trosak
Neto gubitak od ostalih financijskih aktivnosti
Neto dobici/(gubici) od ulaganja
Operativni rezultat prije promjena u obrtnom kapitalu
Smanjenje zaliha
Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja
Povecanje kratkoroénih obveza

Plaéeni avansi

(Smanjenje)/poveéanje pasivnih vremenskih

razgranicenja

Smanijenje/(Poveéanje) placenih trodkova buduceg
razdoblja

Operativni rezultat nakon promjena u obrtnom kapitalu
Plaéeni porez na dobit
Placene kamate

Novéani tijek iz operativnih aktivnosti

Naplac¢ene kamate

Nov¢&ani izdaci za nabavku nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijalne imovine

Nov&ani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme

Depoziti placeni/primljeni

Nov&ani izdaci za dane pozajmice

Primici od prodaje financijskih instrumenata

Nové&ani primici od naplate danih pozajmica
Novéani tijek od ulagateljskih aktivnosti

Granolio d.d., Zagreb

u tisu¢ama kuna

14,15

2018. godina 2017. godina

61.767 (198.187)

10.459 10.872

(147) 2.273

(9) (94)

9 521 14.639
9 " 60.379
9 s 65.000
9 21.247 23.339
(91.395) =

6 (2.582) (540)
12 384 18.827
(205) (106)

224 (796)

265 (4.304)

17 13.073 12,527
615 19.652

1.655 1.658

(10.886) (1.655)

(232) 418

112 (467)

4.603 27.739

(448) (2.002)

(709) (8.745)

3.445 16.992

322 1.446

(2.361) (2.355)

p 114

10 (15)

19 - (29.829)
: 1.490

19 841 15.901
(1.187) (13.248)
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Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim to
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Nové&ani izdaci za otplatu kredita i zajmova
Nov&ani primici po kreditima i zajmovima
Neto izdaci po vrijednosnim papirima
Noveani izdaci za otplatu financijskih najmova
Nov€ani primici po financijskom najmu
Novéani tijek od financijskih aktivnosti
Neto promjene u novcu i novéanim ekvivalentima
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

sastav

kovima (nastavak)

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

Biljeska 2018. godina 201 7. godina
23 (729) (98.272)
23 780 100.178
24p (1.030) (12.219)
23 (506) (904)
23 : 974

(1.485) (10.243)

773 (6.499)

2.801 9.300

21 3.574 2.801

i su dio ovih financijskih izvjestaja
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Granolio d.d., Zagreb
BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

1. OPCI PODACI

Granolio d.d. osnovan je kao drustvo s ograniéenom odgovorno$cu u prosincu 1996. godine. Sjedite Drustva nalazi

se u Zagrebu, a poslovne jedinice Drustva locirane su u Gornjem Dragancu, Slavonskom Brodu, Velikoj Kopanici i
Osijeku,

Trgovadki sud u Zagrebu riesenjem broj 48. $t-2021/2017 od 27.07.2017. otvorio je predstecajni postupak nad
drustvom Granolio d.d. z i za povjerenika imenovao Nadu Reljié. Dana 6. prosinca 2018 godine na rogistu za
glasovanje o izmijenjenom planu restrukturiranja na Trgovackom sudu u Zagrebu izglasan je plan restrukturiranja.
Rje$enje suda o potvrdi predstecajnog sporazuma postalo je pravomoéno 28. prosinca 2018. godine.

Ovisna drustva, koja su na dan 31, prosinca 2018. godine &inila Granolio Grupu, su:

Zdenka - mlijeéni proizvodi d.o.o., Veliki Zdenci,
Zitar d.0.0., Donji Miholjac,

Zitar konto d.0.0., Donji Miholjac,

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci,

Osnovne poslovne aktivnosti drustva Granolio d.d. i njegovih ovisnih drustava su proizvodnja prehrambenih
proizvoda, poljoprivredna proizvodnja, skladistenje poljoprivrednih proizvoda te trgovina proizvodima za pekarstvo,
poljoprivrednim proizvodima i repromaterijalom za poljoprivrednu proizvodniju.

Sredinom 2007. godine kuplien je 100%-tni udio u drugtvu Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci, za 2.820 tisuéa
kuna. Drustvo proizvodi visokokvalitetno mlijeko koje daju mlijeéne krave vrhunskog genetskog potencijala.

Odlukom Skupétine Drustva od 16. ozujka 2015. godine temeljni kapital Drustva Zdenaéka Farma povecan je

izdavanjem novog poslovnog udjela s iznosa od 13.520 tisuca kuna za iznos od 16.000 tisuéa kuna na iznos od
29.520 tisuéa kuna.

Sredinom 2008. godine kupljen je 100%-tni udio u drustvu Prerada Zitarica d.o.0., Grubino Polje za iznos od 5.206
tisu¢a kuna. Drustvo se bavi skladi$tenjem i susenjem zitarica. 27. studenog 2017. godine temeljni kapital Drustva
Prerada Zitarica povecan je izdavanjem novog poslovnog udjela s iznosa od 23.120.600 kuna za iznos od
40.700.000 kuna na iznos od 63.820.600 kuna. Dana 30. travnja 2018. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je
rieSenje o pripajanju &ime je drustvo Prerada Zitarica formalno prestalo postojati.

U 2011. godini Granolio d.d. je stekao prevladavajuci utjecaj kojim nadzire donosenje odluka u poslovanju ovisnih
drustava, te odlucuje o financijskim i poslovnim politikama, o imenovanju &lanova Uprave ili osigurava veéinu
glasova &lanova uprave u Zdenka mlije&ni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.o0.

Dana 4. ozujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u sudskom
registru provedena 14. oZujka 2019. godine.

Upravu Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine ¢&inili su;
Hrvoje Filipovi¢ - predsjednik (od 23. veljaCe 2011. godine),
Vladimir Kali¢ - €lan (od 23. veljage 2011. godine),

Drago Surina - &lan (od 23. veljage 2011. godine) i

Nadzorni odbor Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine &inili su:
Franjo Filipovi¢ — predsjednik (od 23. veljage 2011. godine),
Jurij Deti¢ek — &lan (od 23. veljage 2011. godine),
Braslav Jadresic — &lan (od 23. veljage 2011. godine),
Davor Stefan — &lan (od 16. sijeénja 2015. godine) i
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_ Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

1.1. Pripajanje ovisnog drustva Prerada Zitarica d.o.o

Dana 30. travnja 2018. godine, temeljem odluke veéinskog dionitara, drugtvo Prerada Zitarica d.o.o je pravno
pripojene Drustvu te su prestale postojati kao zasebni pravni i operativni subjekt.

Imovina i obveze stedene kao rezultat pripajanja priznate su po knjigovodstvenim vrijednostima priznatim u
financijskim izvjestajima drustva Prerade Zitarica d.o.o. neposredno prije pripajanja. Pripajanje je provedeno po
knjigovodstvenim vrijednostima buduéi da je pripajanje obuhvacalo subjekte pod zajedniékom krajnjom kontrolom
istog drustva prije i nakon pripajanja, te ta kontrola nije privremena. Dijelovi kapitala i rezervi pripojenog drustva
dodani su istim dijelovima kapitala i rezervi Drustva. Izdani kapital drutva Prerada zitarica d.0.o na pripajanju je
eliminiran s ulaganjem Drustva u Praradu Zitarica d.0.0. u iznosu od 45.915 tisuéa kuna.

Imovina, obveze i kapital i rezerve preuzete na pripajanju sazeto su prikazani ispod

Steceno pripajanjem

'000 kn
Preuzeta imovina i obveze
Nekretnine i oprema (biljeska 12) 20.646
Ulaganja u nekretnine (biljeska 13)
Ostala potrazivanja 92
Novac i nov&ani ekvivalenti 528
Uzeti zajmovi
Rezervacije za obveze i trogkove (bilieska 29)
Tekuéa porezna obveza
Ostale obveze 10.178
Ulaganje Drustva u Prarada Zitarica d.o.o.
Neto identificirana imovina i obveze 31.444
Priznato kao dio kapitala i rezervi:
Revalorizacijska rezerva 679
Kapitalne rezerve g
Zadrzana dobit 45.915
Ukupno 46.603
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Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG 1ZVJESTAVANJA
»MSFI“) | TUMACENJA

21, Prva primjena novih izmjenai dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuce
financijsko razdoblje

U tekuéem financijskom razdoblju na snazi su sljedece izmjene i dopune postojeéih standarda i nova tumacenja

koje je objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde (LOMRS") i usvojila ih je Europska unija:

* MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

® MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu”,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.),

® Izmjene MSFlja 2 »Plaéanja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljage 2018. (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan il nakon 1. sije&nja 2018.),

* Izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSFI-ja 9 Financijski instrumenti u sprezi s MSFl-jem
4 Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018. ili ona u kojima se MSFI| 9 »Financijski instrumenti" prvi put
primjenjuje),

® Izmjene MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima’ - Pojasnjenje MSFl-ja 15 Prihodi od ugovora s
kupcima, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017, godine (na snazi za godi§nja razdoblja koja zapoéinju
na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.).

® lzmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u Europskoj uniji 14.
oZujka 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

* lzmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 pod nazivom , Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2014.-2016.” proizadle iz projekta
godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljage 2018. godine (izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28
primjenjuju se na godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018. godine),

® MSFI 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. ozujka 2018. (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumagenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih
izvjestaja Drustva.

28




Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
»MSFI)  TUMACENJA (NASTAVAK)
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Utjecaj pocetne primjene MSFl-a 9 Financijski instrumenti

Drustvo je u tekuéoj godini primijenilo MSF| 9 Financijski instrumenti (izmijenjen u srpnju 2014) i s time povezane
izmjene drugih MSFl-eva koji su na snazi za godisSnje razdoblje koje poginje na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.
Prijelazne odredbe MSFI-ja 9 omogucuju subjektu da ne prepravija usporedne podatke $to je Drudtvo iskoristilo,

Dodatno, Drustvo je usvojilo izmjene i dopune MSFl-ja 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje koje su se
primjenijivale na objave za 2018,

MSFI 9 uvodi nove zahtjeve za:

1) Klasifikaciju i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza
2) Umanijenje financijske imovine, te
3) Opce raunovodstvo zastite

U nastavku su opisani detalji ovih novih zahtjeva kao i njihov utjecaj na nekonsolidirana financijska izvieséa
Drustva.

Drustvo je izraéunalo efekt promjene MSFI 9 sukladno prijelaznim odredbama navedenim u MSFl-ju 9 te izradun
nije pokazao materijalno znacajne promjene.

(a) Kiasifikacija i mjerenje financijske imovine

Datum prve primjene (tj. datum na koji je Drustvo procijenilo postojecu financijsku imovinu i financijske obveze u
skladu sa zahtjevima MSFl-ja 9) je 1. sijeCnja 2018. godine. Prema tome, Drustvo je primijenilo zahtjeve MSFI-ja
9 na instrumente koji se i dalje priznaju na dan 1. sijeénja 2018. godine i nije primjenjivalo zahtjeve za instrumente
koji su se ve¢ prestali priznavati na dan 1. sije€nja 2018. godine.

Sva priznata financijska imovina koja se nalazi u okviru MSFl-ja 9 treba se naknadno mieriti po amortiziranom
trosku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz dobit ili gubitak, na temelju poslovnog

modela subjekta za upravijanje financijskom imovinom i ugovornih karakteristika novéanog toka financijske
imovine.

Posebno:

e duZnicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela &iji je cilj prikupljanje ugovornih nov&anih tokova, a
koji imaju ugovorne nov&ane tokove koji su iskljugivo plaéanje glavnice i kamate na preostali iznos glavnice,
naknadno se mjere po amortiziranom trosku;

®  duZnicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela &iji je cilj prikupiti ugovorne novéane tokove i prodati
duznicke instrumente, a koji imaju ugovorne novcane tokove koji su iskljugivo placanje glavnice i kamate na
nepodmireni iznos glavnice, naknadno se mijere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD);

* sva ostala duZnicka ulaganja i vlasniéka ulaganja, alocirana u ostale modeli ili ukoliko nisu zadovolijili kriterij
ugovorenog tijeka novca, naknadno se mjere po fer vrijednosti kroz dobit li gubitak.
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21, Prva primjena novih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuée
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Utjecaj pocetne primjene MSFI-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Unato¢ gore navedenom, Drugtvo moze pri po€etnom priznavanju financijske imovine neopozivo odrediti sliedede:

¢ Drustvo se moze neopozivo odiugiti na naknadne promjene fer vrijednosti ulaganja u vlasni¢ku glavnicu koje
se ne drZe radi trgovanja niti kao nepredvidene iznose priznate od strane stjecatelja u poslovnom spajaniju, u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (FVOSD opcija);

¢ Drustvo moze neopozivo odrediti duznicko ulaganije koje udovoljava amortiziranom trosku ili FVOSD kriterijima

koji se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako se time eliminira ili znagajno smanjuje racunovodstvena
neuskladenost (FVDG opcija).

U tekucoj godini Drustvo nije odredilo nikakva duznitka ulaganja koja udovoljavaju kriteriju amortiziranog troska ili
FVOSD kriteriju, a mjere se po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

U slucaju prestanka priznavanja duznickog ulaganja mjerenog po FVOSD, kumulativna dobit i gubitak prethodno
priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificira se iz kapitala u dobit ili gubitak kao uskladenje uslijed
reklasifikacije. U sludaju prestanka priznavanja vlasnickog ulaganja za koje je odabrana FVOSD opcija,

kumulativna dobit ili gubitak prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti naknadno se prenose u zadrzanu
dobit.

Duznicki instrumenti koji se naknadno mjere po amortiziranom trosku ili po FVOSD podlijeZu umanjenju vrijednosti
((pogledati paragraf (b)).

Uprava Drustva pregledala je i ocijenila postojecu financijsku imovinu Drustva na dan 1. sijeénja 2018. godine na
temelju Cinjenica i okolnosti koje su postojale na taj datum i zaklju¢ile da po&etna primjena MSFl-ja 9 nije imala
utjecaj na financijsku imovinu Drugtva u pogledu klasifikacije i mjerenja.

Temeliem provedene analize, Drustvo je zakljucilo kako dani zajmovi ne sadrze klauzule koje bi dovele do pada
testa ugovorenog tijeka novca. Dani zajmovi su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu koja odrazava vremensku
vrijednost novca. Sukladno navedenom, ne postoje zajmovi koji bi se posliedi€no mierili po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak. To¢nije, sukladno provedenim procedurama, Drustvo svu financijsku imovinu mjeri po amortiziranom
trosku.

(b) Umanjenje financijske imovine

U vezi s umanjenjem vrijednosti financijske imovine, MSFI 9 zahtijeva model ocekivanog kreditnog gubitka za
razliku od nastalog modela kreditnog gubitka prema MRS-u 39. Model ocekivanog kreditnog gubitka zahtijeva od
Drustva da uzme u obzir o&ekivane kreditne gubitke i promjene u tim o&ekivanim kreditnim gubicima na svaki
izvje$tajni datum kako bi se odrazile promjene kreditnog rizika od pogetnog priznavanja financijske imovine. Drugim
rijeima, viSe nije potrebno da se kreditni dogadaj dogodi prije priznavanja kreditnih gubitaka.

Naime, MSFI 9 zahtijeva od Drustva priznavanje o&ekivanih kreditnih gubitaka na:

1) Duzniéki instrumenti mjereni naknadno po amortiziranom trosku ili po FVOSD
2) Potrazivanja za najam,
3) Potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu, i

4) Ugovori o financijskom jamstvu na koje se primjenjuju zahtjevi umanjenja prema MSFI-ju 9.
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21. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumagenja koje su na snazi za tekuée
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Utjecaj pocetne primjene MSFl-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)

(b) Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Konkretno, MSFI 9 zahtijeva od Drustva mjerenje rezervacija za oéekivane kreditne gubitke za financijske
instrumente u iznosu koji je jednak cjeloZivotnim o&ekivanim kreditnim gubicima (ECL) ako se kreditni rizik tog
financijskog instrumenta zna&ajno poveéao od pocetnog priznavanja, ako postoje objektivni dokazi o umanjenju te
u slu€aju kupljene ili nastale kreditno umanjene financijska imovina. Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom
instrumentu nije zna&ajno poveéao od pocetnog priznavanja (osim za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu
financijsku imovinu), Drustvo je dugno mieriti gubitak za taj financijski instrument u iznosu jednakom 12-mjeseénom
ECL-a. MSFI 9 takoder zahtijeva pojednostavljeni pristup za mjerenje rezervacija za gubitka u iznosu jednakom
cjeloZzivotnom ECL-a za potraZivanja od kupaca, ugovornu imovinu i potraZivanja za najam u odredenim
okolnostima. Drustvo primjenjuje pojednostavljeni pristup za potraZivanja od kupaca.

(c) Klasifikacija i mjerenje financijskih obveza

Znatajna promjena uvedena MSFI-jem 9 u klasifikaciji i mijerenju financijskih obveza odnose se na obracunavanije
promjena fer vrijednosti financijske obveze koja se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i koja se moze
pripisati promjenama kreditnog rizika izdavatelja.

Naime, MSFI| 9 zahtijeva da promjene u fer vrijednosti financijske obveze koje se mogu pripisati promjenama
kreditnog rizika te obveze budu prikazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim u sluéaju kada bi priznavanja
utinaka promjena kreditnog rizika obveze u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti stvorilo ili povecalo racunovodstvenu
neuskladenost u dobiti ili gubitku. Promjene u fer vrijednosti koje se mogu pripisati kreditnom riziku financijske
obveze se naknadno ne reklasificiraju u dobit ili gubitak, ve¢ se prenose u zadrzanu dobit kada se financijska
obveza prestaje priznavati. Prema MRS-u 39, cjelokupni iznos promjene fer vrijednosti financijske obveze koja se
vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazivao se u radunu dobiti i gubitka,

Druétvo nema financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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2.2, Izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali
jo8 nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanije financijskih izviestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na snazi

sliedeci novi standardi koje je objavio OMRS:

* MSFI 16 ,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

* lzmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znacajkama negativne kom penzacije —
usvojen u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2019.),

® OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u Europskoj
Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.).

Drustvo je odlugilo ne usvojiti nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije datuma njihovog
stupanja na snagu. Uprava predvida da primjena MSFl-ja 16 u buduénosti nece znagajno utjecati na iznose
iskazane po imovini i obvezama Drustva. Medutim, u¢inak primjene MSFI-ja 16 nije moguée realno procijeniti sve
dok ne bude okonéan iscrpan pregled. Za izmjene MSF1 9 i OTMFI 23, Drustvo ne oéekuje da ée izmjene standarda
prouzroCiti materijalni utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju pogetne primjene.

2.3 Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS jos$ neusvojeni u Europskoj
uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i
tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija 21. veljaée 2019. godine jo3 nije donijela odluku (datumi stupanja na
snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini);

* MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgrani€ene stavke“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

* MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja
2021. godine),

¢ Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanija (na snazi za poslovne kombinacije za koje
je datum stjecanja na ili nakon pogetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje pocinje na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pogetka tog razdoblja).

® izmjene MSFi-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ | MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedniékim pothvatima“ — »Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog
subjekta ili zajedniékog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je
do dovrsetka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada
MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017., proizasle iz projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS
12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),
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23  Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS jo$ neusvojeni u Europskoj
uniji (nastavak)

* Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjestaja” i MRS-a 8 “Ragunovodstvene politi ke, promjene
u racunovodstvenim procjenama gre$kama” — definicija znagajnosti (efektivno za godisnja razdoblja
pocevsi na ili nakon 1. sijecnja 2020. Gadine),

* izmjene MRS-a 19 »Primanja zaposlenih“ pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na dan ili nakon 1. sijenja 2019. godine),

® izmjene MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima“ —,Dugoroéna ulaganja u
pridruZene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2019.),

® lzmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 201 5.-2017.”, proizasle iz projekta godignje
dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),

® Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2020. godine).

Prema procjenama Drustva, primjena navedenih novih standarda i izmjena postoje¢ih standarda ne bi imala
znac€ajan materijalni utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva u razdoblju njihove prve primjene. Ragunovodstvo
zastite u portfelju financijske imovine i obveza Cija nacela nisu usvojena u EU i dalje je neregulirano.

Prema procjenama Drustva, primjena raunovodstva zastite portfelja financijske imovine ili obveza u skladu s MRS

39: *Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” ne bi znacajno utjecala na financijske izvjestaje Drustva u
razdoblju njihove prve primjene.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

31 Izjava sukladnosti

Nekonsolidirani financijski izviestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanija (“MSFI1*) koje je usvojila Europska unija.

3.2 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su na nagelu povijesnog troska, izuzev odredenih nekretnina i financijskih
instrumenata, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima ili po njihovoj fer vrijednosti, kako je obrazloZeno u
racunovodstvenim politikama koje slijede, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje

je usvojila Europska unija i hrvatskim zakonskim propisima. Povijesni trodak se opéenito temelji na fer vrijednosti
naknade dane u zamjenu za imovinu.

Drustvo vodi radunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i ragunovodstvenim nagelima koje se pridrzavaju poduzeéa u Hrvatskoj.

Konsolidirani financijski izviestaji u skladu sa MSFI-jevima za Granolio d.d. i ovisna drustvo kojima Granolio d.d.

(,Grupa") upravija bit ée izdani s istim datumom kao nekonsolidirani financijski izvjestaji na dan 29. travnja 2019.
godine.

Dana 6. prosinca 2018 godine na rogiétu za glasovanje o izmijenjenom planu restrukturiranja na Trgovaékom sudu
u Zagrebu izglasan je plan restrukturiranja. Rjesenje suda o potvrdi predstecajnog sporazuma postalo je
pravomocno 28. prosinca 2018. godine. Ocekuje se da ée Drustvo nastaviti neometano poslovati i otplaéivati svoje
obveze sukladno izglasanoj nagodbi.

Drustvo otekuje da ée od 2019 godine na dalje nastaviti neometano poslovati i da ¢e uspjedno podmirivati sve
obveze utvrdene u predstetajnom postupku, na nagin kako je dogovoreno predstecajnom nagodbom. Daljnji plan
investicija i poslovanja ovisit ée o planu restrukturiranja usvojenom u sklopu predste€ajne nagodbe.

3.3 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima

PridruZeni subjekt je subjekt u kojem Drustvo ima znacajni utjecaj. Zna&ajan utjecaj je ovlast za sudjelovanje u
donosenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u drustvu koje je predmetom ulaganja, ali ne i kontrola ili
zajednitka kontrola nad tim politikama.

Zajednicki pothvat je zajedni&ki posao u kojem strane koje imaju zajednicku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajednicka kontrola Je ugovorena podjela kontrole nad nekim poslom, koja

postoji samo kad je za odluéivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.

U ovim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima, rezultati, imovina i obveze pridruZenih drustava iskazani su po
trosku, izuzev udjela ili dilelova udjela u pridruzenim drustvima iz portfelja namijenjenog prodaii, koji se
obragunavaju sukladno MSFI-ju 5 ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja".

Potreba za priznavanjem i iznos gubitaka uslijed umanjenja udjela Drustva u pridruzenom drustvu ili zajedni&kom
pothvatu utvrduju se u skladu s kriterijima iz IFRS-a 9. Po potrebi, cijela knjigovodstvena vrijednost udjela,

jedno sredstvo usporedbom njegovog nadoknadivog iznosa, a to je vi§iiznos od uporabne vrijednosti i fer vrijednosti
umanjene za trodkove prodaje, s njegovom knjigovodstvenom vrijednosti. Svaki priznati gubitak uslijed umanjenja
ulazi u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Ponistenje gubitka uslijed umanjenja vrijednosti se priznaje u skladu s
MRS-om 36 do iznosa za koji se nadoknadivi iznos udjela kasnije poveéao.

34



Granolio d.d.Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018, godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
34 Udjeli u zajedni¢kom upravljanju

Zajedni¢ko upravijanje je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajedniéku kontrolu nad poslom imaju prava
na imovinu i odgovaraju za obveze iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad

nekim poslom, koja postoji samo kad je za odlugivanije o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost
strana koje dijele kontrolu.

Kad neki subjekt unutar Drugtva odbavlja svoju djelatnost u sklopu zajednitkog upravljanja, Drustvo kao zajednicki
upravitelj iskazuje po osnovi svog udjela u zajednickom upravijanju:

*  svoju imovinu, ukljuéujuéi svoj udjel u eventualnoj zajednickoj imovini

* svoje obveze, ukljuujuéi svoj udjel u eventualnim zajednickim obvezama

* svoje prihode od prodaje svog udjela u rezultatu zajedni¢kog upravljanja

* svoj udjel u prihodima od prodaje rezultata koje je ostvarilo zajednitko upravljanje i
*  svoje rashode, ukljuéujuéi svoj udjel u eventualnim zajednickim rashodima.

Dru$tvo obragunava svoju imovinu, svoje obveze, prihode i rashode koji se odnose na njen udjel u zajednickom

upravljanju obragunati sukladno MSF-jevima koji se primjenjuju na odredenu imovinu, odredene obveze, prihode i
rashode.

Kad neki subjekt unutar Drustva sa zajednickim upravljanjem u kojem je neki drugi subjekt ¢lan Drustva zajedni&ki
upravitelj zakljuci transakciju kao $to je kupnja imovine, Drustvo ne iskazuje svoj dio dobiti i gubitka od kupoprodaje
sve dok imovinu ne proda trec¢ima.

3.5 Udjeli u ovisnim drustvima

Ovisno drustvo je subjekt u kojem Drustvo ima prevladavajuéi utjecaj u donoseniju odluka o financijskim i poslovnim
politikama te kontrolu nad tim politikama. Pretpostavka je da kontrola postoji kad matica posjeduje, izravno ili
neizravno preko ovisnog drustva, vise od polovine glasatke moéi nekog subjekta, osim ako se u iznimnim
slucajevima moze jasno dokazati da takvo viasniitvo nije kontrola. Kontrola takoder postoji i kada matica posjeduje
polovinu ili manje od polovine glasagke mo¢i subjekta kada postoji:

a) mo¢ nad vi$e od polovine glasackih prava na temelju sporazuma s drugim ulagagima

b) mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama subjekta na temelju statuta ili sporazuma
¢) mo¢ imenovanja ili smjene vecéine &anova uprave ili istovjetnog upravnog tijela ili

d) mo¢ davanja odlu¢ujuéeg glasa na sastancima uprave ili istovjetnog upravnog tijela.

Ulaganja u poslovne subjekte nad kojima Drustvo ima kontrolu i znacajan utjecaj u ovim su financijskim izvjestajima
iskazani po troSku ulaganja, umanjenim za ispravke vrijednosti, ukoliko je to potrebno.
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3.6 Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta, zaokruZeno na
najblizu tisuéu.

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom te&aja na dan poslovnog dogadaja
i transakcije. Sredstva i obveze izrazene u stranoj valuti preragunati su po teCaju vazeéem na dan izviestavanja.

Dobici i gubici proizasli iz promjene te¢aja od dana transakcije do datuma izvjeStavanja evidentiraju se u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti.

3.7 Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSF| zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utje¢u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i trogkove. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim &imbenicima, za koje se smatra da su razumni u
danim okolnostima, rezultat kojih €ini polaziste za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne
mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utje¢e samo na razdoblie u kojem je

napravljena ili u razdoblju u kojem je napravliena korekcija i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utjeée na tekuée
i buduca razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ¢e doéi do materijalno znaéajnih korekcija u iducoj godini visok, navedene su u biljesci
4.

38 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
koli¢inske rabate i prodajne diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mieriti, kada ¢e Drustvo imati buduée ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u nastavku.

(i) Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovacke robe

Drustvo proizvodi i prodaje svoje proizvode i tudu robu u veleprodaji. Prihodi od veleprodaje priznaju se kada
Drustvo obavi isporuke robe veletrgoveu, kada vise ne utjeCe na upravljanje robom te kada ne postoji nijedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvaéanje proizvoda od strane veletrgovca.

Isporuka je izvriena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na veletrgovea i kad je
utvrdeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaéa proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaéanje
proizvoda protekao ili Drustvo ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji prihvaéanja zadovoljeni.

Proizvodi se prodaju uz koli€inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje iskazuju
se na temelju cijene iz ugovora o prodaiji, umanjeni za procijenjene koliginske popuste i prodajne diskonte i povrate.
Procjene koli¢inskih popusta i povrata utvrduju se na temelju ste€enog iskustva. Koliginski popusti procjenjuju se
temeljem ocekivane prodaje na godisnjoj razini. Prodaja koja sadrzava elemente financiranja, odnosno gdje je rok
naplate potraZivanja dulji od 60 dana, klasificira se u kratkotrajnu financijsku imovinu.

(i) Prihodi od maloprodaje proizvoda i trgovacke robe

Prihodi od maloprodaije proizvoda i robe Priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje ostvaruju
se u gotovini. Drustvo nema programe posebnih pogodnosti za kupce.
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3.8.1  Priznavanje prihoda (nastavak)
(i) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovr§enosti, na osnovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(iv) Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva i tecajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koristec¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se kada
je ustanovijeno pravo na isplatu dividende.

3.9 Najmovi

Drustvo kao davatelj najma

Poetni indirektni troskovi pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisujuknjigovodstvenom iznosu
predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drustvo kao korisnik najma

Drustvo unajmijuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmliene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
Sto je nize. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o dabiti i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti tiiekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome to je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi viasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi
u razdoblju trajanja najma.

3.10 Strane valute
Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom te€ajne liste vaZece na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranoj valuti na datum izvieStavanja preragunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom te¢ajne liste vazeée na datum izvjestavanija. Dobici ili gubici od teéajnih razlika koiji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz preratuna monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim
valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preraunavaju se po novim
te€ajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku, preradunate su
u funkcionalnu valuty upotrebom tecajne liste vazeée na dan transakcije.

VaZeci teGaj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,4177575 za 1 EUR, a 31. prosinca 2017.
godine bio je 7,513648 kn za 1 EUR.

3.1 Tro$kovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to
je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo Spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se
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3.11 Troskovi posudbe (nastavak)

pripisuju troku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu
ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do poCetka njihovog trosenja
na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od trogkova posudbe Cija kapitalizacija je prihvatljiva.

Svi drugi trodkovi posudbe se uklju€uju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.

3.12 Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovania prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu, Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao
dio troska plaé¢a kada se obra€unaju. Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova

umirovljenja.

(ii) Dugoroéna primanja radnika

Drustvo ne priznaje obvezu za dugorocna primanja radnika (jubilarne nagrade) s obzirom da isplata jubilarnih
nagrada nije ugovorena ugovorima o radu niti ie utvrdena drugim pravnim aktima.

(iii) Kratkoro&na primanja radnika

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz pro$losti na temelju
koje je nastala izvedena obveza.

(iv) Primanja u obliku dionica

Drustvo ne isplaéuje naknade zaposlenicima u obliku dionica.

3.13 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni&arima Drutva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem su
odobrene od strane Glavne skupstine dionidara Drugtva.

3.14 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Segment je dio Drustva koji se moze izdvajiti ili kao dio angaziran u proizvodniji proizvoda ili pruzanju usluga
(poslovni segment) ili kao dio angaziran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog ekonomskog
okruzenja (zemljopisni segment), koji je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih drugog segmenta.

Drustvo na osnovi interne strukture izvieStavanja prati sljedece segmente:
- Milinarstvo
- Veleprodaja
- Ostalo (usluge, stogarstvo, ostalo)

Drustvo utvrduje poslovne segmente prema internim izvje$tajima o sastavnim dijelovima Drustva koje redovito
pregledava glavni izvr§ni donositelj poslovnih odluka (Uprava Drustva) kako bi se na segmente rasporedili resursi
i ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u biljesci 5. uz
nekonsolidirane financijske izvjestaje. Komparativni podaci prikazani su po nagelu usporedivosti.
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3.15 Oporezivanje
(i) Porez na dobit

Tro8ak poreza na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili gubitka

do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se trogak poreza na dobit priznaje unutar
ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekudi porez predstavlja odekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristegi
poreznu stopu vazeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(ii) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilangne obveze te uzima u obzir priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izviestavanija i iznosa koji se

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive dobiti koje
¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji
vise nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

(iii) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Drustvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze

(iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u nekonsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U sluaju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljuéujuéi PDV.
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3.16 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade koji se koriste u proizvednii ili isporuci robe ili usluga, ili u administrativne svrhe su u izvjedtaju o
financijskom poloZaju iskazani u revaloriziranim iznosima, koji predstavijaju njihovu fer vrijednost na datum
revalorizacije umanjenu za ispravak vrijednosti (akumuliranu amortizaciju) i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju materijalno znagajno
od iznosa koiji bi bili utvrdeni koriStenjem fer vrijednosti na kraju izviestajnog razdoblja.

Svako povecanje proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti,
izuzev u mjeri u kojoj ponistava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva koje je prethodno priznato u
dfobit i gubitak, u kom slu&aju se povecanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanijenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije zemljista i zgrada tereti dobit i gubitak u iznosu razlike
iznad stanja u revalorizacijskoj pri¢uvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.

Dugotrajna materijalna imovina u izgradnji namijenjena proizvodnii, isporuci ili za administrativne ili jo§ neutvrdene
svrhe se iskazuje po trosku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. Trodak nabave,
odnosno nabavna vrijednost obuhvaéa trogak naknade za profesionalne usluge te kod kvalificirane imovine
troskove posudbe kapitalizirane u skladu s raCunovodstvenom politikom Drustva, Dugotrajna materijalna imovina u
izgradnji se nakon dovrsetka i kad je spremna za uporabu prenosi na nekretnine, postrojenja ili opremu.
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine u pripremi, koja se obradunava na istoj osnovi kao i za ostale
nekretnine, zapoginje kad je sredstvo spremno za namjeravanu uporabu.

Amortizacija revaloriziranih zgrada tereti dobit i gubitak. Kod prodaje ili rashodovanja predmeta dugotrajne imovine

koji je iskazan u revaloriziranom iznosu, svaki visak iskazan u revalorizacijskoj priuvi se prenosi izravno na
zadrZanu dobiti

Zemljiste u vlasni$tvu se ne amortizira.

Instalacije i oprema se iskazuju po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obragunava na naéin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljista u viasnistvu
i dugotrajne materijalne imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom pravocrine
metode. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine,
pri emu se ucinci eventualnih promjena procjena obracunavaju prospektivno.

Vijek uporabe za potrebe obraduna amortizacije bio je kako slijedi:

2018. 2017.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 10 godina 10 godina
Uredska oprema 4 godine 4 godine
Telekomunikacijska oprema 2 godine 2 godine
Osobni automabili 2,5 godine 2,5 godine
Dostavna vozila 4 godine 4 godine

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma amortizira se tijekom ocekivanog vijeka uporabe na istoj osnovi kao
i imovina u viasnistvu ili tijekom razdoblja predmetnog najma ako je kraée. Medutim, ako nije izvjesno da ¢e do
kraja razdoblja najma Drustvo preuzeti vlasni$tvo nad sredstvom koje je predmetom najma, ono se amortizira kroz
razdoblje najma ili vijek uporabe ako je kraci.

Nekretnine, postrojenja i oprema se prestaju priznavati prilikom prodaje ili kada se od njihove kontinuirane uporabe
vise ne ogekuju buduée ekonomske koristi. Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretnina,

postrojenja i opreme se utvrduje kao razlika izmedu priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti
predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit i gubitak.

3.16.1 Ulaganja u nekretnine
Ulaganje u nekretnine odnosi se na nekretnine koje se dre u svrhu zarade prihoda od najma ili zbog porasta

vrijednosti ove imovine ili oboje. Nakon poéetnog priznavanja Drustvo je kao svoju ragunovodstvenu politiku
naknadnog mjerenja odabrala model trogka nabave te tu politiku primjenjuje na sva svoja ulaganja u nekretnine,
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317 Nematerijaina imovina

Nematerijaina imovina moze se stedi u razmjeni za nenovéanu imovinu ili sredstva, ili kombinaciju novéanih i
nenovéanih sredstava, pri Cemu se tro$ak nabave takve nematerijalne imovine utvrduje po fer vrijednosti osim
ukoliko samoj transakciji razmjene nedostaje komercijainog sadrzaja ili se fer vrijednost primljenog ili otudenog
sredstva ne moze pouzdano utvrditi, u kojem sluéaju se utvrduje po knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog sredstva.

(i) Brandovi i ugovori s kupcima

Ugovori s kupcima imaju ograniéen vijek uporabe i iskazuju se po trogku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Amortizacija se obragunava linearnom metodom
tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe pracijenjenog na 6 godina.

ocekivano da ¢e identificirana prava stvarati neto nov&ani priljev. Nematerijalna imovina s neograni€enim vijekom
upotrebe godisnje se provjerava zbog umanijenja vrijednosti te se iskazuje po trogku stjecanja umanjenom za
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

(ii) Racunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stiecanja i trodkova koji nastaju dovodenjem software-a u radno
stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 5 godina.

(iii) Goodwill

Goodwill i visak fer vrijednosti steéene imovine nad troSkom akvizicije predstavljaju razliku izmedu troka stjecanja
i stjecateljevog udjela u ukupnoj fer vrijednosti sredstava i obveza na dan stiecanja.

Goodwill je nastao kupnjom brandova Mlineta i Belje koje je drustvo u 2014. godini kupilo od Agrokora. Ukupna

naknada placena za preuzimanje mlinarskog poslovanja iskazana kao povecanje dugotrajne imovine iznosi
193.679 tisuca kuna. Navedeni iznos raspodijeljen je kako slijedi:

- Zastitni znak Belje 65.000 tisuéa kuna

- Zastitni znak Miineta 55.000 tisuéa kuna
- Goodwill 60.379 tisuéa kuna

- Ugovor s kljuénim kupcem 10.000 kuna
- Oprema 3.300 tisuéa kuna.

Goodwill je podiozan testu umanjenja vrijednosti na svaki datum izvieStavanja, kao to je navedeno u biljesci

Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijaine imovine. (biljeska 4. iv). Tijekom 2017. godine Goodwill je otpisan
u cijelosti.

3.18 Umanjenje vrijednosti nekretn ina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Drustvo provierava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijaine imovine kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguée procijeniti, Drustvo procjenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosliednu osnovu za
rasporedivanje, imovina drustava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jos nije raspoloZiva za uporabu se testira
na umanjenje jednom godisnje te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.
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3.18 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine (nastavak)

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) prociienjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog

3.19 Zalihe

TroSak proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trodak izravnog rada, ostale izravne troSkove i
pripadajuci dio opéih trogkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od trogka nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marze).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

3.20 PotraZivanja od kupaca

Ispravak vrijednosti provodi se na teret rashoda za procijenjena sporna, te utuzena potraZivanja i potraZivanja
prijavijena u stedaju, a naplata ispravljenih potraZivanja provodi se u korist prihoda.

Ocekivani kreditni gubici na potraZivanja od kupaca procjenjuju se na temelju matrice dana kasnjenja, uzimajuéi u
obzir povijesno iskustvo nastanka statusa neispunjenja obveza duznika, i analizu tekuce financijske pozicije
duznika. Drustvo je priznalo gubitak u iznosu od 100% na sva potraZivanja koja su dospijela preko 360 dana jer
povijesno iskustvo ukazuje da se ova potraZivanja uglavnom ne mogu nadoknaditi.

Nije bilo promjena u tehnikama procjene ili znagajnim pretpostavkama tijekom tekuceg izvjestajnog razdoblja.

3.21 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu na radunima i u blagajni Drustva. U nekonsolidiranom izvjestaju o
financijskom polozaju su prekoragenja po bankovnim racunima ukljuéena u kratkoroéne obveze.
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3.22 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica jli opcija,
iskazuju se umanjeni za pripadajuce trodkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primliene naknade
iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica priznaje se kao kapitalna dobit.

3.23 Financijski instrumenti
Financijska imovina i financijske obveze Priznaju se kad Drustvo postane stranom ugovornih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze se prvi puta knjize po fer vrijednosti. Transakcijski trogkovi izravno povezani s

i gubitak, dodaju se, odnosno oduzimaju od fer vrijednosti kod Prvog priznavanja. Transakcijski troskovi izravno povezani

S preuzimanjem financijske imovine ili financijskih obveza koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak odmah se
Priznaju u dobit ili gubitak.

3.24 Financijska imovina

Financijska imovina i financijske obveze Priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju Drustva kada Drustvo postane
strana ugovomnih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze pocetno se mjere po fer vrijednosti. Transakcijski trogkovi koji se mogu izravno
pripisati stiecanju ili izdavanju financijske imovine financijskih obveza (osim financijske imovine financijskih ocbveza
koja se mijeri po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak) dodaju se ili odbijaju od fer vrijednosti financijske imovine ili
financijskih obveza, prema potrebi, pri poéetnom priznavanju. Transakcijski trogkovi koji se mogu izravno pripisati
stjecanju financijske imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak priznaju se odmah u dobitj i
gubitku. Kupnja ili prodaja financijske imovine redovnim putem priznaje se i prestaje priznavati na osnovu datuma
trgovanja. Redovne kupnje ili prodaje su kupnja ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine u
vremenskom okviru utvrdenom propisom ili praksom na trzigtu. Sva priznata financijska imovina naknadno se u cijelosti
mjeri po amortiziranom trosku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednosti kroz dobit li gubitak, ovisno
0 poslovnom modelu i karakteristikama ugovorenih tijekova novca financijske imovine.

Kiasifikacija financijske imovine

DuZnicki instrumenti koji ispunjavaju sliedece uvjete naknadno se mjere po amortiziranom trosku:

* financijska imovina se drzi unutar poslovnog modela Ciji je cilj drzanje financijske imovine radi naplate
ugovormih novéanih tokova: i

*  ugovomi uvjeti financijske imovine uzrokuju novéane tijekove koji su isklju&ivo placanje glavnice i kamata na
preostali iznos glavnice na odredene datume

(i) Amortizirani trosak i metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraguna amortiziranog trogka duzniékog instrumenta | rasporedivanja
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3.24 Financijska imovina (nastavak)
(i) Amortizirani troSak i metoda efektivne kamatne stope (nastavak)

Amortizirani trogak financijske imovine je iznos po kojem se financijski instrument mjeri pri poéetnom priznavanju

Prihodi od kamata priznaju se primjenom metode efektivne kamatne stope za duzni¢ke instrumente koji se naknadno
mjere po amortiziranom trogku i po FVOSD.

Za financijsku imovinu, osim za kuplienu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, prihodi od kamata
izraGunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine, osim za
financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena.

Za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena, prihod od kamata se priznaje primjenom efektivne
kamatne stope na amortizirani trosak financijske imovine. Ako Se, u narednim izvjestajnim razdobljima, kreditni rizik na
kreditno umanjeni financijski instrument poboljsa tako da financijski instrument vige nije kreditno umanjeno, prihod od
kamata se priznaje primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine.

Za kuplienu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, Drustvo priznaje prihode od kamata primjenom efektivne
kamatne stope uskladene kreditnim rizikom na amortizirani trosak financijske imovine pri pogetnom priznavanju. Izragun
Se ne vraca na bruto osnovu &ak i ako se kreditni rizik financijske imovine naknadno pobolj$a tako da financijska imovina
vi§e nije kreditno umanjena.

Prihodi od kamata Priznaju se u radunu dobiti i gubitka.
(i) Umanjenje financijske imovine

Drustvo priznaje rezervacije za oekivane kreditne gubitke od ulaganja u duznicke instrumente koji se mjere po

Za sve ostale financijske instrumente Drustvo priznaje cjeloZivotni ECL-a kada je doslo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja. Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije znacajno
povecao od poéetnog priznavanja, Drustvo mijeri gubitak za taj financijski instrument u iznosy jednakom 12-mjesenom

Nasuprot tome, 12-mjese&ni ECL predstavlja dio cjelozivotnog ECL-a uslijed vjerojatnosti nastanka statusa neispunjenja
obveza u sljedeéih 12 mjeseci nakon izviestajnog datuma.
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3.24 Financijska imovina (nastavak)

(i) Znacajno povecanje kreditnog rizika

Konkretno, Drustvo se prilikom procjene znacajnog pogorsanja kreditnog rizika oslanja na dane kasnjenja. Ukoliko
duznik kasni vise od 360 dana, tada Drustvo pretpostavlja da je doslo do Znacajnog povecanja kreditnog rizika.

Unatog naprijed navedenom, pretpostavlja se da se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije znaéajno poveéao
od poéetnog priznavanja ako se utvrdi da financijski instrument ima nizak kreditni rizik na datum izvjestavanja.
Utvrdeno je da financijski instrument ima nizak kreditni rizik ako:
*  Financijski instrument ima niski rizik nastanka statusa neispunjenja obveza,
¢ Duznik ima snaznu sposobnost da podmiri svoje ugovorne obveze u kratkom roku, i
* Nepovoljne promjene ekonomskih i poslovnih uvijeta na duzi rok mogu, ali ne moraju nuzno, smanijiti
sposobnost zajmoprimca da ispuni svoje ugovorne obveze novéanog toka.

Medutim, Drustvo trenutno ne koristi pojednostavijenje niskog kreditnog rizika prilikom ocjene znatajnog poveéanja
kreditnog rizika. Drustvo redovito prati uinkovitost korigtenih kriterija za utvrdivanje je li doslo do Znacajnog
povecanja kreditnog rizika i revidira ih kako bi se osiguralo da kriteriji mogu identificirati znacajno povecanje
kreditnog rizika prije nego sto dode do kagnjenja u placanjima.

(iv) Definicija statusa neispunjenja obveze
Sliedece Einjenice koje predstavljaju slu€aj nepodmirenja za potrebe upravijanja unutarnjim kreditnim rizikom,
Drustvo smatra povijesnim iskustvom koje pokazuju da financijska imovina koja zadovoljava bilo koji od sljedecih
kriterija opcenito nije nadoknadiva:

* kada je duznik prekrsio financijske klauzule: ili

®*  podaci koji su interno razvijeni ili dobiveni iz vanjskih izvora ukazuju na to da ie malo vjerojatno da ée
duznik isplatiti svoje vierovnike, ukljuéujuéi i Drustvo, u cijelosti (bez uzimanja u obzir bilo kojeg kolaterala
koje drzi Drustvo).

Bez obzira na gore navedenu analizu, Drudtvo smatra da je doslo do neispunjavanja obveza kada je financijska
imovina dospjela vige od 360 dana, a nisu placene obveze Po istoj, osim ako Drustvo ne raspolaze razumnim i
potkrijepljivim informacijama kako bi pokazala prikladniji kriterij kagnjenja.
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3.24 Financijska imovina (nastavak)
(v) Kreditno umanjenja financijska imovina

Financijska imovina je kreditno umanjenja kada je doslo do jednog ili vise dogadaja koji imaju Stetan utjecaj na
procijenjene buduée novéane tokove te financijske imovine. Dokaz da je financijsko sredstvo kreditno umanjeno
ukljuCuje dostupne podatke o sliede¢im dogadajima:

* znacajne financijske poteskoce izdavatelja ili duznika:

* kr8enje ugovora, kao neispunjenje obveze (definirano iznad);

* kada izdavatelj duzniku, zbog financijskih poteskoéa duznika, odobrava istom koncesiju koju inage ne bi
uzeo u obzir;

* postaje vjerojatno da ée duznik otiéi u stecaj ili drugu financijsku rearganizaciju
* nestanak aktivnog trzista za odredenu financijsku imovinu zbog financijskih potegkoéa.

(vi) Politika otpisa

Drustvo otpisuje financijsku imovinu kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim financijskim
potesko¢ama i da nema realnih izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavlien pod likvidaciju ili je u ste€ajnom
postupku ili u slugaju potraZivanja od kupaca, kada su iznosi dospjeli preko tri godine, ovisno §to se prije dogodi.
Otpisana financijska imovina i dalje moZe biti podiozna aktivnostima naplate postupaka Drustva, uzimajuéi u obzir

pravne savjete gdje je to prikladno. Prihod od naplate prethodno otpisan financijske imovine se priznaje u radunu
dobiti i gubitka.

(vii)  Mjerenje I priznavanje oSekivanih kreditnih gubitaka

Za procjenu PD i LGD parametara, Drustvo se oslanja na publikacije vanjskih investicijskih rejting agencija.

Za financijsku imovinu, ogekivani kreditni gubitak se procjenjuje kao razlika izmedu svih ugovornih nov&anih tijekova
koji dospijevaju u skladu s ugovorom i svih o&ekivanih novéanih tijekova, diskontirana po originalnoj efektivnoj
kamatnoj stopi. Ako je Drudtvo mijerilo rezervacije za o&ekivane kreditne gubitke za financijski instrument u iznosu

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu samo kada isteknu ugovorna prava na nov€ane tijekove ili kada

prenosi financijsku imovinu, sve rizike i nagrade povezane s vlasnidtvom nad financijskom imovinom na drugu
osobu.
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3.24  Financijska imovina (nastavak)
(vii) Mijerenje i prizna vanje ocekivanih kreditnih gubitaka (nastavak)

Ako Drustvo ne prenosi i ne zadrZava sustinski sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom te nastavija kontrolirati
prenesenu imovinu, Drustvo priznaje svoj zadrzani udjel u imovini i povezanu obvezu za iznose koje ¢e mozda
morati platit. Ako Drustvo zadrsi sve znacajne rizike i nagrade povezane s viasnistvom nad prenesenom

financijskom imovinom, Drugtvo nastavlja priznavati financijsku imovinu i takoder priznaje zaprimlieni kolateral za
primlienu imovinu,

Nije bilo promjena u tehnikama procjene ili znagajnim pretpostavkama tijekom tekuceg izvjestajnog razdoblja.

Drustvo otpisuje potrazivanje od kupaca kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim financijskim
poteskocama i da nema realnih izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavljen pod likvidaciju ili je stupio u stecajni
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325  Financijske obveze i glavniéki instrumenti

Sve financijske obveze naknadno se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope ili
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo sve financijske obveze mijeri po amortiziranom trogku.

nastavku.
Financijske obveze naknadno mjerene po amortiziranom trosku.

Financijske obveze koje nisu (i) nepredvidena naknada za stjecatelja u poslovnom spajaniju, (ii) koje se drze radi

trgovanja, ili (iii) oznagene po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, naknadno se mijere po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izragduna amortiziranog troska financijske obveze i rasporedivanja
troska kamata tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je stopa koja toéno diskontira procijenjena

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom
ugovornog sporazuma.

Financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljutujuéi obveze Po zajmovima i kreditima, te obveznice, se po&etno mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije. Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamate, pri emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izragunava amortizirani tro$ak financijske obveze i rashodi od kamata
rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi novéani
odljevi diskontiraju tijekom ogekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je primjenijivo.

Prestanak prizna vanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Drustva podmirene, ponistene ili
su istekle.
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Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kod primjene raéunovodstvenih politika Drustva opisanih u biliesci 3, uprava Drustva duzna je davati prosudbe, izvoditi
procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine | obveza koji nisu trenutno vidljivi iz drugih izvora, Procjene
i povezane pretpostavke temelje se na iskustvu iz prethodnih razdoblja i drugim ¢imbenicima koji se drze relevantnima.
Stvami rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Promjene radunovodstvenih procjena
Se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utieéu samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u
buduéim razdobljma ako utjecu i na tekuée i na buduéa razdoblja,

Kriti¢ne prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika

Slijedi opis kriticnih prosudbi Uprave, osim onih koje ukljuéuju procjene, u procesu primjene raéunovodstvenih politika
Drustva koje su najznacajnije utjecale na iznose priznate u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

(0 Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanja, Uprava je primijenila pojedinagne kriterije za priznavanije prihoda od prodaje robe iz MSFl-a 15
.Prihodi*, toénije, da Ii je Drustvo prenijelo na kupca veéi dio rizika i nagrada povezanih s viasnistvom nad robom.

(ii) Posljedice odredenih sudskih sporova

(iii) Nadoknadivost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Nadoknadiva vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja procijenjena je po sadasnjoj vrijednosti
budué¢ih novéanih tokova diskontiranih po trZiSnoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potrazivanja bez
navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog raguna ukoliko u&inak diskontiranja nije znaéajan.

(iv) Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine

Drustvo provodi godisnje provjere brandova i prava zbog umanijenja vrijednosti. Oni su alocirani za potrebe
testiranja umanjenja vrijednosti na jedinice stvaranja novca unutar poslovnog segmenta miinarstva te im je neto
knjigovodstvena vrijednost na dan izvjeStavanja kako slijedi:

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Zastitni znaci 120.000 120.000
Lista kupaca 2.364 4.030
Softver i ostala nematerijalna imovina 250 331
122.614 124.361

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izradunima vrijednosti u uporabi koji su bazirani na
projekcijama novéanog toka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju
petogodisnje razdoblje.

Utvrdivanje umanjenja vrijednosti goodwilla nalaze procjenu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac na
koje je goodwill rasporeden. Kod izradunavanja vrijednosti u uporabi, Uprava treba procijeniti buduce novéane
prilieve koji se oéekuju iz jedinice koja stvara novac te odgovarajuéu diskontnu stopu za izratunavanije sadasnje
vrijednosti. Ako je ostvaren priliev novea nizi od ocekivanog, moguée je da je rije¢ o materijalno znacajnim gubicima
uslijed smanjene vrijednosti.
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Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (NASTAVAK)

(iv) Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine (nastavak)

Diskontna stopa - Budugi novéani tokovi jedinica koje generiraju novac diskontiraju se kori§tenjem diskontne stope
od 15%. Za izratun su korigteni konstantni o&ekivani budugi novcani tokovi.

tilekom 2017. godine.

(v) Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja opreme

Kao sto je navedeno u biljesci 3.18, Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
na kraju svakog izviestajnog razdoblja.

50



Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

5. PRIHODI OD PRODAJE

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

Prihodi od prodaje u zemlji 255.708 301.469
Prihodi od prodaje u inozemstvu 24.470 90.778
Prihodi od pruzanja usluga 5.642 3.466
285.820 395.713

Drustvo prati svoje poslovanije kroz sliedeée poslovne segmente:

- Mlinarstvo
- Veleprodaja
- Ostalo (usluge, stoCarstvo)

Analiza prihoda po vrsti djelatnosti

Slijedi analiza poslovnih prihoda poslovanja Drustva po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu s MSF|
8 te usklada rezultata poslovanja po segmentima sa dobiti ili gubitkom od oporezivanja prikazanim u
nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti,

u tisuéama kuna

2018. godina 2017, godina
Milinarstvo 215.751 195.131
Veleprodaja 63.714 196.434
Ostalo 6.355 4.148
285.820 395.713
Teritorijalna analiza prihoda od prodaje

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina
Hrvatska 261.350 304.317
BIH 9.616 9.083
Srbija 2.367 58.960
Slovenija 7.415 8.260
Austrija 4.891 -
Madarska 122 7.400
Slovacka 55 -
Libija 4 z
Italija - 7.692
285.820 395.713
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Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

Inventurni viskovi 2.582 540

Naknadna odobrenja od dobavljagéa 352 303

Prihodi od subvencija 147 227

Ostali poslovni prihodi 2.547 1.092

5.628 2.163

7. MATERIJALNI TROSKOVI
Struktura materijalnih trogkova je sliedeca:

u tisu¢ama kuna
2018. godina 2017. godina
Troskovi sirovina i materijala 166.962 151.290
Potrogena energija 7.226 6.306
Kalo, rasip, lom i kvar na zalihama 5.339 5.209
Tro$ak zaliha prodane stoke 1.035 659
Trodak sitnog inventara 308 288
Ostali materijalni trogkovi 159 31
Troskovi sirovina i materijala 181.029 164.063
Nabavna vrijednost prodane robe 62.605 181.918
Usluge telefona, poste i prijevoza 12.567 15.102
Intelektualne usluge 3.660 1.867
Usluge odrzavanja i zastite 1.862 1.598
Usluge promidzbe, sponzorstva 1.448 977
Usluge zakupa 1.270 2.410
Usluge kontrole kvalitete 1.151 937
Prodajni troskovi (8pediteri, manipulacija robe itd) 592 811
Ostali vanjski troskovi 1.845 1.742
Ostali vanjski troskovi 24.395 25.445
268.029 371.426

TroSak kala, rasipa, loma i kvara odnosi se najveéim dijelom na normirani kalo u proizvodnji 5.179 tisuéa kuna

(2017.: 5.089 tisuéa kuna).

Ukupna naknada revizoru za 2018. godinu iznosi 484 tisuéa kuna od Cega se na reviziju Drustva odnosi 372 tisuéa
kuna dok se 111 tisuéa kuna odnosi na usluge poreznog savjetovanja te 1 tisuéa kuna na usluge seminara.

Ukupna naknada revizoru za 2017. godinu iznosi 426 tisuce kuna od Cega se na reviziju Drustva odnosi 411 tisuéa
kuna dok se 12 tisuca kuna odnosi na usluge poreznog savjetovanja te 3 tisuée kuna na usluge seminara.
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Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

8. TROSKOVI OSOBLJA

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

Neto place 10.404 12.302
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 3.834 4.974
Doprinosi na place 2.184 2.924

16.423 20.200

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo ima 157 zaposlenih (31. prosinca 2017. godina: 176).

9. TROSKOVI VRIJEDNOSNOG USKLABENJA

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja (Biljeska 18c) 521 65.000
Vrijednosno uskladenje nematerijalne imovine (Biljeska 14) - 60.379
Vrijednosno uskladenje danih zajmova (Biljeska 16¢c i 19b) - 16.370
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca (Biljeska 18a) - 13.525
Vrijednosno uskladenje ulaganja (Biljeska 16) 21.247 6.976
Ostala vrijednosna uskladenja - 203

21.767 162.454

10. OSTALI TROSKOVI

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Naknade troskova zaposlenima 886 761
Doprinosi, &lanarine i druga davanja 490 513
Premije osiguranja 418 492
Bankovne usluge i trogkovi platnog prometa 142 2.817
Porezi koji ne ovise o rezultatu 112 157
Troskovi sluzbenih putovanja 99 249
Ostali trogkovi 445 341

2.592 5.330

Naknade troskova zaposlenima se uglavnom odnose na naknade za troskove prijevoza na posao 624 tisuce kuna

(2017: 704 tisuce kuna) te boZi¢nice, otpremnine i ostale naknade zaposlenicima u iznosu od 262 tisuée kuna
(2017: 57 tisuéa kuna).
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Granolio d.d., Zagreb

Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosin

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Naknadno odobreni cassa sconto
Troskovi reprezentacije

Kalo, rasip, lom i kvar na robi
Kazne, penali, naknade &teta
Otpisi potrazivanja

Darovanja i sponzorstva

Ostali poslovni rashodi

ca 2018. godine

12. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od otpisa obveza po PSN-u

Kamate na dane zajmove
Pozitivne te¢ajne razlike
Zatezne kamate

Dobici iz burzovnih transakcija
Ostali financijski prihodi

Prihode od otpisa po predstecajnoj
tisu¢a kuna) i obveza prema dobavl

Financijski rashodi

Kamate na kredite i zajmove
Zatezne kamate

Diskontne kamate po mjenicama
Negativne teéajne razlike

Ostali financijski rashodi

nagodbi (PSN-u) &ine otpisi obveza
jalima (14.946 tisuéa kuna).

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

1.036 2.861
342 479
120 1.983

39 441

= 958

- 24

197 1.0565
1.734 7.801

u tisu¢éama kuna

2018. godina 2017. godina
91.396 -

790 1.962

500 718

82 181

- 796

2 344

92.768 4.001

prema financijskim institucijama (76.450

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
563 16.186

426 2.046

267 2,738

380 968

22 31

1.659 21.971
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Granolio d.d., Zagreb

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

13. POREZ NA DOBIT

Porezni tro$ak obuhvaéa:

Tekudi porez na dobit
Ukupni trodak poreza na dobit

Uskladenje efektivne porezne stope

Sljedeéa tabela prikazuje uskladu trogka
poreznom stopom:

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Dobit/(gubitak) prije poreza iz poslovanja 61.767 (198.187)
Porez na dobit po stopi od 18% 11.118 (35.674)
Ucinak neoporezivih prihoda (13.478) (10)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 4.763 28.733
Ucinak (ukidanja)/kreiranja prenesenih poreznih gubitaka (2.403) 6.951
Porez na dobit = b
Efektivna porezna stopa - -
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o Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nasta vak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018 godine

13. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Neiskoristeni porezni gubici

U skladu s poreznim propisima Druétvo na dan 31. prosinca 2018. godine ima prenosive porezne gubitke u iznosu
od 39.994 tisuce kuna (na dan 31. prosinca 2017. godine 38.615 tisuca kuna).

Odgodena porezna imovina nije priznata u knjigama Drustva zbog neizvjesnosti ostvarivanja dostatnih buduéih
poreznih dobitaka koji bi se umanjivali za prenesene porezne gubitke.

Odgodene porezne obveze proizlaze iz sliedeéeg:

u tisuéama
kuna
Pripajanje
Pocetno Kroz dobit ili ovisnog Zavrsno
2018. godina stanje gubitak drustva stanje
Amortizacija revalorizacije 13.196 (657) 122 12.661
Odgodena porezna obveza 13.196 (657) 122 12.661
u tisuéama
kuna
Kroz dobit ili
2017. godina Pocetno stanje gubitak  Zavrino stanje
Amortizacija revalorizacije 15.390 (2.194) 13.196
Odgodena porezna obveza 15.390 (2.194) 13.196
Kretanje odgodene porezne obveze

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godina 2017. godina

Stanje 1. sijeénja 13.196 15.390

Smanjenje (535) (2.194)

12.661 13.196

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna Uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drustava u Hrvatskoj u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze

uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

16. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(a) Ulaganje u ovisna drustva

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2017. godine

Zdenka mlijeéni proizvodi d.o.o0., Veliki Zdenci 42.767 42767
Zitar d.0.0., Donji Miholjac 22.000 39.621
Zdenacka farma d.o.0., Veliki Zdenci 27.661 27.661
Prerada Zitarica d.o.0., Grubigno Poalje - 45.915
92.428 155.964

Dana 30. travnja 2018. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je rieSenje o pripajanju ¢ime je drustvo

Prerada Zitarica formalno prestalo postojati (Biljeska 1.1 ).

(b) Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Zagrebacke pekame Klara d.d., Zagreb 9.323 12.949
Prehrana trgovina d.d., Zagreb 536 536
Zitozajednica d.0.0., Zagreb 1 1
9.860 13.486

UcCesce u viasnickoj strukturi
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Zdenacka farma d.o.0., Veliki Zdenci 100,00% 100,00%
Prerada Zitarica d.0.0., Grubino polje = 100,00%
Zdenka mlije¢ni proizvodi d.o.o., Veliki Zdenci 50,00% 50,00%
Zitar d.0.0., Donji Miholjac 49,69% 49,69%
Zagrebacke pekame Klara d.d., Zagreb 18,25% 18,25%
Prehrana trgovina d.d., Zagreb 11,48% 11,48%
Zitozajednica d.o.0., Zagreb 1,28% 1,28%

U toku 2018 godine proveden je test na umanjenje vrijednosti ulaganja. Kao rezultat testa, ulaganje u drugtvo
Zagrebaéke pekame Klara d.d. umanijeno je za 3.626 tisuéa kuna te ulaganje u ovisno drustvo Zitar d.o.o. za

17.621 tisuéu kuna (Biljeska 9).

Glasacka prava jednaka su viasni¢kim pravima.

(c) Dani dugoroéni zajmovi, depoziti i sli¢no

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2017. godine

Zajmovi fizitkim osobama 193 259
193 259

Kretanje dugoro&nih zajmova u toku godine prikazano je unutar biljeske 19.
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Granolio d.d., Zagreb
e financijske izvjestaje (nasta vak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

17. ZALIHE

Sirovine i materijal
Trgovaéka roba
Gotovi proizvodi
Proizvodnija u tijeku

18. POTRAZIVANJA OD KUPA
POTRAZIVANJA

a) Potrazivanja od kupaca

Kupci u zemlji

Potrazivanja od kooperanata
Kupci u inozemstvu

Ispravak vrijednosti potraZivanja

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
5.704 11.957

2.581 6.373

1.609 1.629

181 608

10.076 20.567

CA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
74.342 73.976

8.362 7.968

5.739 7.452
(32.998) (33.617)
55.445 55.779

PotraZivanja od kooperanta odnose se na prodaju repromaterijala za sjetvu poljoprivrednicima koji su istovremeno

i dobavljaéi sirovina za proizvodnju

i trgovacke robe.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Stanje na dan 1.1. 33.617 21.425
Vrijednosno uskladenje potrazivanja - 13.525
Otpis ispravljenih potrazivanja - (879)
Naplata vrijednosno uskladenih potraZivanja (619) (454)
Stanje na dan 31.12. 32.998 33.617

Starosna analiza potrazivanja od kupaca kod kojih nije proveden ispravak vrijednosti prikazana je u sliedecoj tablici:

Nedospjelo
0-90 dana

91 - 180 dana
181 - 360 dana
> 360 dana

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
36.949 39.080
12.472 12.057

1.877 4.180

465 412

3.682 50

55.445 55.779

62



- Granolio d.d., Zagreb
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za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2018. godine

18. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRJAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA
POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

b) PotraZivanja od drzave i drugih institucija

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2017. godine

Predujmovi poreza na dobit 557 2.189
Potrazivanja za PDV 64 1.123
Ostala potrazivanja od drzave i drugih institucija 49 24
671 3.336

c) Ostala potrazivanja

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2017. godine

Potrazivanja po regresnom faktoringu 16.571 20.000
Dani predujmovi 9.838 2.671
PotraZivanja za kamate 973 985
Ostala potrazivanja 102 102
27.483 23.758

Potrazivanja po regresnom faktoringu u vrijednosti 16.571 tisuéu kuna (31. prosinca 2017: 20.000 tisuca kuna)
nastala su temeljem mjenica s regresnim pravom, eskontiranih kod faktoring drustava. Kretanje potrazivanja po
regresnom faktoringu prikazano je u sljededoj tablici:

PotraZivanja po regresnom faktoringu

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Stanje na dan 1.1. 20.000 100.000
Naplata potrazivanja (2.908) (15.000)
Vrijednosno uskladenje potraZivanja - (65.000)
Stanje na dan 31.12. 17.092 20.000
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

19. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

a) Ulaganja u vrijednosne papire

Granolio d.d., Zagreb

Ulaganja u mjenice

u tisu¢ama

kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
178 178

178 178

b) Dani zajmovi, depoziti i sliéno

u tisuéama kuna

Dani zajmovi pravnim osobama
Dani kratkoroéni zajmovi fizickim osobama
Dani depoziti

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
12.913 12.913

64 64

45 55

13.022 13.032
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

20. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Racuni u bankama - kunski
Racuni u bankama - devizni
Novac u blagaijni

Granolio d.d., Zagreb

u tisucama kuna

21. PLACENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

Unaprijed placeni trogkovi

Kretanje troskova buduceg razdoblja tijekom godine bilo ie kako slijedi:

Stanje na dan 1.1.

Povecanje unaprijed plaéenih trogkova
Smanjenje unaprijed plaéenih trogkova
Stanje na dan 31.12.

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
3.247 2.775

325 24

2 2

3.574 2.801

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
504 617

504 617

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
617 4.370

77 660

(190) (4.413)

504 617
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

22. KAPITAL | REZERVE

Kapital predstavija vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaéa temeljnu dionicku glavnicu, zajedno sa
zakonskim rezervama, revalorizacijskim rezervama, zadrzanom dobiti i rezultatom tekuce godine.

Odlukom Skupétine drustva u 2012, godini Granalio d.o.0. preoblikovan je u dionigko drustvo izdavanjem redovnih
dionica. Temeljni kapital drustva u iznosu od 5.000 tisuéa kuna podieljen je na 500.000 redovnih dionica serije "A",
od kojih svaka ima nominalni iznos 10 kuna.

Preoblikovanje drustva upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 21. veljate 2012. godine.

Odlukom Skupstine temeljni kapital Drustva povecan je pretvorbom zadrzane dobiti s iznosa od 5.000 tisuéa kuna
za iznos od 7.000 tisuéa kuna na iznos od 12.000 tisuéa kuna. Temeljni kapital poveé¢an je izdavanjem redovnih
dionica nominalne vrijednosti 10 kuna, koje preuzimaju dioniGari srazmjerno njihovom udjelu u dotadasnjem

temeljnom kapitalu Drustva, Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar Trgovagkog suda u Zagrebu 28,
rujna 2011. godine,

QOdlukom glavne skupétine od 2. rujna 2014. godine temeljni kapital povecan je s iznosa od 12.000 tisuéa kuna za
iznos od 7.016.430,00 kuna na iznos od 19.016.430,00 kuna. Temeljem javnog poziva za upis novih dionica temeljni
kapital povecan je uplatama u noveu izdavanjem novih 701.643 redovnih dionica na ime, pojedinaénog nominalnog
iznosa od 10,00 kuna, u nematerijaliziranom obliku po jedinstvenoj konacnoj cijeni izdanja za jednu novu dionicu

od 134,00 kune. Drustvo je provelo javni poziv za upis novih dionica, i to njih najmanje 671.642 do najvise 789.157.
Upis je proveden od 25. do 27. studenog 2014. godine.

Na dan 31. prosinca 2017. godine upisani kapital u sudskom registru iznosi 19.016.430 kuna. Ukupan broj dionica
iznosi 1.901.643. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 10 kuna. Rezultat prodaje dionica putem javne ponude
je i kapitalna dobit u vrijednosti 87.004 tisuée kuna koja je od 1. sije¢nja 2014. godine do 31. prosinca 2015. godine
umanjena za tro$kove dokapitalizacije nastale u tom periodu u ukupnoj vrijednosti od 2.817 tisuéa kuna.
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Granolio d.d., Zagreb
BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

22. KAPITAL | REZERVE (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2018. godine vlasnitka struktura temeljnog kapitala bila je kako slijedi, pri éemu prvih 10
dioni¢ara na dan 31. prosinca 2018. godine posjeduje 95,90% dionica:

31. prosinca 2018. godine 31. prosinca 2017. godine

Broj dionica %  Broj dionica %

u tisuéama  vlasnistva u tisuéama  vlasnistva
Filipovi¢ Hrvoje 1.105 58,11% 1.105 58,11%
HOK - osiguranije d.d. 379 19,90% 221 11,62%
gcl:ﬂc}l:eizgggﬁjrglg-Sphtska banka d.d./Erste plavi 149 7.83% 149 7.84%
C.I.M Banque 100 5,26% 100 5,26%
Auctus j.d.o.o. 38 2,00% - 0,00%
Capturis d.o.0. 25 1,31% 25 1,31%
Addiko bank d.d./ SZAIF d.d. 9 0,47% 9 0,47%
HPB d.d./ HPB global - OIF s javnom ponudom 7 0,37% 7 0,37%
OTP banka d.d./KD Victoria fond 7 0,37% 7 0,37%
Primorska banka d.d. Rijeka u likvidaciji 5 0,26% 5 0,26%
Ostali 78 4,10% 274 14,40%

1.902 100,00% 1.902 100,00%
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23. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dugoroéne obveze

Krediti banaka 330.296 -
Obveze po vrijednosnim papirima 32.775 -
Financijski najam 297 757
363.369 757

Kratkoroéne obveze
Krediti banaka - 340.861
Financijski najam 451 508
451 341.369
363.819 342.126

Obveze po vrijednosnim papirima odnose se na obveze prema drustvima Erste factoring d.o.0. (22.750 tisu¢a kuna) i
CIM banka (10.025 tisuéa kuna). Na dan 31. prosinca 2017. godine obveze su bile iskazane na poziciji kratkoroénih
obveza po vrijednosnim papirima te su nakon donosenja predstegajne nagodbe, sukladno planu otplate, prenesene u

dugoroéne obveze.

SaZeti pregled kreditnih uvjeta

Dugorogne obveze po kreditima banaka odnose se na kredite dobivene prije otvaranja predste€ajnog postupka te na
obveze po financijskom leasingu. Sve kreditne obveze (izuzev obveza po financijskom leasingu) obuhvacéene su
predste¢ajnom nagodbom kojom je utvrdena i daljnja dinamika otplate. Dinamika otplate prikazana je u nastavku

bilieske 23 kroz pregled dospijeca obveza.

Vrijednost dugotrajne imovine opterecene hipotekom za kreditna zaduzenja kod banaka na dan 31. prosinca 2018.

godine iznosila je 314.544 tisuce kuna (31. prosinca 2017. godine: 320.235 tisuée kuna).
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Granolio d.d., Zagreb

23. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (NASTAVAK)

Dospije¢e bankovnih kredita i financijskin najmova prikazano je kako slijedi:

u tisuéama kuna

stanje
31. prosinca 2019. 2020. 2021. 2022. od 2023.
2018. _godina godina godina godine godine
Obveze prema bankama 330.296 - 8.317 15.138 15.138 291.703
Dugorocne obveze po
vrijlednosnim papirima 32.775 2.757 2.797 2.757 24.504
Financijski najam 748 451 217 80
363.819 451 11.291 17.975 17.895 316.207
Stanje kredita u stranoj valuti prikazano je u sljedecoj tablici:
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine  2017. godine
Ukupna vrijednost obveza prema financijskim institucijama iskazana u
tisucama eura 100 2.497
24, KRATKOROCNE OBVEZE
(a) Obveze prema dobavljaéima
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dobavljati u zemlji 23.097 70.493
Dobavljagi u inozemstvu 953 7.047
Obveze za nefakturiranu robu 190 -
24.240 77.540
Starosna struktura obveza prema dobavljacima na dan 31. prosinca 2018. godine:
u tisu¢ama
kuna
31. prosinca 2018. 31. prosinca
__godine 2017. godine
Nedospjelo 14.603 10.490
0 - 90 dana 8.068 18.075
91 - 180 dana 248 12.432
181 - 360 dana 253 32.717
> 360 dana 1.069 3.826
24.240

77.540

7"



Granolio d.d., Zagreb

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nasta vak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

24. KRATKOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

(b) Obveze po vrijednosnim papirima

Obveze po vrijednosnim papirima u potpunosti se odnose na obveze za dane mjenice.

(c) Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

u tisucama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Porezi i doprinosi iz i na plage 503 541
Ostale obveze za poreze i doprinose 166 265
Obveze za PDV 976 (68)
1.645 738

(d) Ostale kratkoroéne obveze
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Obveze prema zaposlenima 938 1.012
Obveze po regresnom faktoringu - 65.000
Obveze za kamate prema financijskim institucijama - 11.583
Obveze za zatezne kamate - 605
Ostale kratkorocne obveze 5 15
943 78.215
31. prosiqca 31. prosinca
_Mjenice primljene od Mijenice eskontirane kod 2018 godine 2017 godine
Agrokor-trgovina d.o.o. Erste factoring d.o.o. - 65.000
- 65.000

Mjenice u vrijednosti 65.000 tisuéa kuna, primljene od drustva Agrokor trgovina d.o.o i eskontirane kod drustva
Erste factoring d.0.0.. Regresna obveza prema drustvu Erste factoring postala je dijelom predstecajne nagodbe
te je sukladno nagodbi obveza otpisana u vrijednosti 65%, a ostatak (22.750 tisuca kuna) prenesen je u dugoro&ne

obveze po vrijednosnim papirima.
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

25. PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2018, godine Drustvo ima obveze po ugovorima o operativnom najmu za nabavku dugotrajne
materijaine imovine u ukupnoj vrijednosti 426 tisuéa kuna, te obveze po ugovorima o zakupninama u ukupnoj
vrijednosti 1.037 tisuéa kuna, koje jos nisu realizirane niti su iskazane u izvjestaju o financijskom polozaju.

Ugovoreno plac¢anje obveza po operativnom najmu za koristenje prijevoznih sredstava i proizvodne opreme te
zakupu prostora prikazano je kako slijedi:

u tisuéama kuna

31. prosinca 2019.  2020. 2022. Od 2023.

2018. godine godine godine  2021.godine _ godine __godine

Operativni najam 426 241 98 69 18 -
Zakupnine 1.037 556 201 36 35 210
1.463 797 299 105 53 210
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske iz

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

26. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Zitar d.o.0., Donji Miholjac

Zdenacka farma d.o.0., Veliki Zdenci
Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.o.,
Veliki Zdenci

Prerada Zitarica d.o.o., Grubigno Polje
Stan arka d.o.0., Zagreb
Kljuéno rukovodstvo

Zitar d.0.0., Donji Miholjac
Zdenacka farma d.o.0., Veliki Zdenci
Zdenka- mlije¢ni proizvodi d.o.0.,
Veliki Zdenci

Prerada Zitarica d.o.0., Grubigno
Polje

Stan arka d.o.o., Zagreb

Kljuéno rukovodstvo

Prihodi i rashodi za godine koje zavrSavaju na 31.

Granolio d.d., Zagreb

vjestaje (nastavak)

u tisu¢ama kuna
31. prosinca 2018. godine

Imovina Obveze
Potrazivanja od
Kupaca i ostala Dugoroéne Kratkorocne
potrazivanja  Dani zajmovi obveze obveze
280 5 5
8.332 12.745 2 -
i ) - 27
160 4.430 . -
505 5.761 Y 2
9.276 22.935 - 27
u tisuéama kuna
31. prosinca 2017. godine
Imovina Obveze
Potrazivanja od
kupaca i ostala Dugoroéne Kratkoroéne
potrazivanja Dani zajmovi obveze obveze
- - - 41
3.112 13.474 - 14
- - - 6
- - - 39.103
160 8.867 - -
333 5.809 - -
3.605 28.150 - 39.164

transakcija s povezanim osobama, bili su kako slijedi:

Zitar d.o.0., Doniji Miholjac

Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci
Zdenka- mlijeéni proizvodi d.o.0.,
Veliki Zdenci

Prerada Zitarica d.o.0., Grubisno polje
Stan arka d.o.o0., Zagreb
Kljuéno rukovodstvo

prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. godine, koji proizlaze iz

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
Prihodi Rashodi Prihodi Rashodi
330 42 417 740
5.808 122 3.954 113
- 29 ) 5
529 88 11.215 10.517
i F 78 -
174 - 174 i
6.841 280 15.838 11.375

Kljuéno rukovodstvo Drustva sastoji se od &lanova Uprave i nadzornog odbora drustva Granolio d.d.

Naknade isplacene kljuénom rukovodstvu u toku 2018,

tisu¢a kuna).

Tijekom 2018. godine &lanovima Nadzormn

252 tisu¢a kuna).

godine iznosile su 873 tisuce kuna (u 2017. godini: 2,158

og odbora isplaceno je 175 tisuéa kuna na ime naknada (u 2017. godini;
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

27. ZARADA PO DIONICI

Dobit/(gubitak)

Dobit/(gubitak)rasporeden dioniarima

Ponderirani prosjecni broj obi¢nih dionica za izradun osnovne zarade
po dionici

Dobit/(gubitak) po dionici (u kunama i lipama)

Granolio d.d., Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
61.767 (198.187)
61.767 (198.187)
1.901.643 1.901.643
32,48 (104,22)
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Granolio d.d., Zagreb

Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA

28.1. Financijski rizici

Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Drustvo analizira strukturu kapitala na godisnjoj razini. Kao dio navedene analize prikazan je troak kapitala i rizik

povezan sa svakom stavkom kapitala.

Gearing ratio na dan izvjestaja o financijskom polozaju bio je kako slijedi:

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine

Dug (dugoroéni i kratkoroéni krediti i obveze po vrijednosnim
papirima) 371.941 388.412
Obveze za najam (dugoroéne i kratkoro&ne) 748 1.265
Novac i nov&ani ekvivalenti (3.574) (2.801)
Neto dug 369.115 386.876
Glavnica 54.480 (23.855)
Omijer duga i glavnice 6,78 -

Dug je definiran kao obveza za dugoroéne i kratkoro&ne kredite, obveze po vrijednosnim papirima i obveze za
najam. Glavnica predstavlja vrijednost kapitala i rezervi.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od duZnickog dijela, koji uklju€uje primliene zajmove, kredite i obveze za
najam, novca i novéanih ekvivalenata te viasnicke glavnice koja obuhvaca temeljni kapital, pricuve, zadrzanu

dobit te dobit tekuée godine.

Kategorije financijskih instrumenata

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Financijska imovina

Novac 3.574 2.801
Zajmovi i potraZivanja 129.053 125.393

Financijske obveze po amortiziranom trosku
Obveze po kreditima i vrijednosnim papirima 372.489 389.677
Obveze prema dobavljagima 75.989 77.540
Ostale obveze 1.930 120.998

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Drustvo se jednim dijelom financira putem kredita denominiranih u stranim valutama. Kao rezultat, Drutvo je
podlozno utjecaju teéajnih razlika i promjene kamatnih stopa. Drugtvo je. zbog prodaje robe s odgodom plaéanja,

izloZeno i riziku nenaplativosti potraZivanja.

Drustvo nastoji svesti uginke spomenutih rizika na najmanju moguéu razinu.
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. Granolio d.d., Zagreb
Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
28.1. Financijski rizici (nastavak)

Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziste na kojem Drustvo pruZa usluge je trziste Republike Hrvatske. Uprava Drustva na temelju trzignih
cijena odreduje cijene svojih usluga. Funkcija nabave je centralizirana te se veé¢ samim time postize na trzistu
status respektabilnog kupca sa dobrim polaziStem u pregovaraniju.

Teéajni rizik
Drustvo je izlozeno riziku promjena tecaja. Teajni rizik vezan je uz &injenicu da je dio kreditnih obveza Drustva
vezan uz kretanje te€aja HRK prema EUR. Snazne fluktuacije u tedaju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja na

vrijednost imovine i obveza Drustva u inozemnoj valuti. Takoder, Drustvo ostvaruje oko 23% ukupnih prihoda

prema podacima za 2017. godinu na inozemnim tr3igtima u EUR, pa fluktuacije u te¢aju EUR/HRK mogu utjecati
na poslovanje Drustva i po ovoj osnovi.

Drustvo na dan izvjestaja nije koristilo financijske instrumente zastite od nepovoljnih te€ajnih kretanja.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj valuti
na izvjestajni datum.

u originalnoj valuti u tisu¢ama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine 2018. godine 2017. godine
Europska unija (EUR) 890 729 135 7.880

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izlozeno valutnom riziku promjene te€aja kune u odnosu na EUR, zbog €Einjenice da se
trgovina prehrambenim sirovinama na medunarodnom trzi&tu velikim dijelom obavlja u valuti EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na petpostotno (5%) povecéanie i smanjenje tecaja kune od u
odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 5% je stopa predstavlja procjenu rukovodstva o realno
mogucim promjenama valutnih teGajeva. Analiza osjetljivosti ukljucuje samo otvorene novéane stavke u stranoj
valuti i njome su preradunate stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih teGajeva. Pozitivan broj
pokazuje povecanije dobiti ili glavnice kod porasta vrijednost kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu. U slu€aju

pada vrijednosti kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili glavnicu bio bi jednak ali suprotan,
odnosno iznosi u tablici bi bili negativni.

u tisuéama kuna

Povecanje/ smanjenje Uéinak na dobit
teaja prije poreza

2018.
EUR +5% 280
-5% (280)

2017.
EUR +5% 2.687
-5% (2.687)
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Granolio d.d., Zagreb
BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
28.1. Financijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno riziku nenaplate odredenog dijela potraZivanja od kupaca. U pravilu Drustvo prvenstveno
posluje s trgovackim lancima koji predstavijaju najzna&ajnije kupce i s kojima postoji suradnja ve¢ duzi niz godina.
Samim time kreditni rizik Drustva prvenstveno se odrazava u vidu eventualnih problema u sektoru maloprodaje.
Drustvo nastoji smanjiti izloZenost kreditnom riziku kroz pracenje financijskog stanja kupaca, stroge mjere kontrole
naplate te pribavljanjem razli¢itih instrumenata osiguranja kao &to su zaduznice i mijenice.

Uz kreditni rizik prema kupcima, Drustvo je izlozeno kreditnom riziku iz odnosa sa kooperantima u proizvodnji
Zitarica i uljarica, obzirom da ih u vrijeme sjetve robno kreditira potrebnim repromaterijalom. Kooperanti svoje
obveze po osnovi repromaterijala u pravilu podmiruju isporukom proizvedenih uljarica i Zitarica ukoliko se strane
usuglase oko cijene proizvoda u vrijeme Zetve. Moguce je, i u praksi se dogada, da odredeni dio kooperanata iz
razli¢itih razloga ne proizvedu dovoljne koli¢ine Zitarica i uljarica za podmirenje robnog kredita. Drustvo se od
takvih situacija &titi dodatnim instrumentima osiguranja, kao Sto su osobna jamstva nositelja poljoprivrednog
gospodarstva, oscbna jamstva ¢lanova obitelji, zalog poljoprivredne opreme i nekretnina, fiducij usjeva ili zaliha
Zitarica, suvlasnistvo nad usjevima i sl. Potrebno je naglasiti da se sa svakim kooperantom individualno
dogovaraju instrumenti osiguranja, ovisno o dosadasnjem odnosu.

U situacijama kada kooperant nije u mogucnosti vratiti robni kredit uslijed nepovoljnih vremenskih prilika iili
nepovoline trziSne cijene Zitarica/uljarica, s njim se, ako se procijeni da ée Drustvo nastaviti suradnju s
kooperantom, dogovara odgoda placanja uz plaéanje kamata, ugovara se ofplata duga iz sljedece sjetvene
sezone ili se ugovara otplatu u nekoj drugoj ratarskoj kulturi koja nije bila pod utjecajem vremenskih neprilika (npr.
kiSa u vrijeme Zetve pSenice moze utjecati na smanjenje njene kvalitete, a istovremeno pozitivno utjecati na
kulture koje se Zanju u jesen). Naime, kooperanti obi€no siju vide razligitih kultura sa ciliem da umanije rizike
vremenskih nepogoda na pojedinu kulturu, ali se i na taj nacin stite od nepovoljnog kretanja trzisne cijene pojedine
kulture (disperzija rizika).

Drustvo u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu ifili ugovore o eskontu mijenica. Rizik naplate
potrazivanja od glavnih duznika u konaénici snosi Drustvo. Na datum izvieStavanja Drustvo ima obveze temeljem
regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 22,7 milijuna kuna koja su nastala iz polovanja s Agrokorom kod
kojg je nakon datuma izvjeStavanja zapo&eo proces potencijalne reorganizacije i promjene poslovnog modela.

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucija koji su veéinom ugovoreni uz promijenjivu kamatnu
stopu baziranu na uobigajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih stopa na
trezorske zapise Ministarstva financija RH), Drustvo je izloZeno riziku rasta kamatnih stopa. Na dan izvjestaja
Drustvo nije koristilo financijske instrumente zastite od nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.

Zbog Einjenice da Drustvo koristi kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama izloZeno je riziku promjene
kamatnih stopa. Velika veéina kredita ugovorena je s promjenjivim kamatnim stopama.

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izlozenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum izvieStaja o
financijskom polozaju. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da
je iznos obveza iskazanih na datum izviestaja o financijskom polozaju vrijedio tiiekom cijele godine. Promjena
kamatnih stopa za 0,5%, uz stabilnost ostalih varijabli, dovelo bi do promjena u rashodima za kamatu Drugtva na
dan 31. prosinca 2018. u iznosu od 4 tisuée kuna (2017. za 1.499 tisuce kuna).
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Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
28.1. Financijski rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti

Postoji rizik da Drustvo nece biti u stanju ispunjavati sve svoje obveze u skladu s njihovim dospijeéem a &to moze
biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potraZivanja od kupaca, nepovoljnom vremenskom strukturom dospijeéa
duga ili nemoguénodéu osiguranja kreditnog financiranja od strane financijskih institucija. Kako bi umaniilo rizik
likvidnosti, Drustvo kontinuirano provodi mjere aktivne naplate potrazivanja od kupaca te pracenja stanja njihove
likvidnosti, nastoji optimizirati strukturu dospije¢a duga te osigurati slobodne kreditne linije kod kreditnih institucija
kako bi i u nepredvidenim situacijama mogao nastaviti servisirati svoje obveze.

Drustvo medutim ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti biti u&in kovito te eventualni
rizik likvidnosti nece znagajno utjecati na poslovanie i financijsko stanje Drustva.

U iduéim tablicama analizirano ie preostalo razdoblje do ugovornog dospijeca neizvedenih financijskih obveza
Drustva. Tablice su sastavliene na temelju nediskontiranih nov&anih odlieva po financijskim obvezama prema

najranijem datumu na koji se od Drustva moze zatraziti
glavnici i po kamatama. Kod odlijeva za kamate

placanje. U tablicama su ukljuéeni nov&ani odljevi po
po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos izveden je iz

krivulja kamatnih stopa na kraju izvjestajnog razdoblja. Ugovorno dospijece odredeno je kao najraniji datum na

koji se od Drustva moze zatraziti pla¢anje.

Prosjeéna Do 1

Od 1do 0d3 Od 1do lza 5 Ukupno
ponderirana  mjgseca 3 mjeseca 5 godina godina
ﬁ;enﬂ‘t’rr]‘: mjeseca do 1
stopa godine
Y

31.
prosinca
2018.
godine
Beskamatne 6.421 12.033 7.398 51.749 - 77.600
Kamatne 1,25% 43 637 1.971 57.485 312.671 372.807

6.464 12.670 9.369 109.234 312.671 450.408
31.
prosinca
2017.
godine
Beskamatne 8.694 3.947 73.091 - - 85.731
Kamatne 5,67% 45 48 501.612 780 - 502.484

8.738 3.994 574.703 780 - 588.215
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

28.1. Financijski rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je o&ekivano dospijece neizvedene financijske imovine Drustva. Tablice su sastavljene
na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeca financijske imovine, ukljuCujuci kamatu koja ¢e biti zaradena na
toj imovini. Objavljivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje naéina na

koji Drustvo upravija rizikom likvidnosti, buduéi da se likvidnogéu upravlja na temelju neto iznosa financijske
imovine i financijskih obveza.

Prosjecna Do 1 Od 1do 0Od3 Od 1 lza 5 Ukupno
ponderirana mjeseca 3 mjeseca do5 godina
efektivna mjeseca do 1 godina
kamatna odine
stopa 9
%
31. prosinca
2018. godine
Beskamatne 20.981 12.985 44,280 17.116 - 95.362
Kamatne 195 1.100 16.338 19.577 55 37.265
21.176 14.085 60.618 36.693 55 132.627
31. prosinca
2017. godine
Beskamatne - 25.383 15.739 43.882 15 - 85.019
Kamatne 3,82% 73 356 42.488 217 40 43.175
25.454 16.095 86.370 232 40 128.194
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
28.1. Financijski rizici (nastavak)

Mjerenje fer vrijednosti

Drustvo neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mjeri po fer vrijednosti na kraju svakog izviestajnog

razdoblja. U iduéoj tablici navedene su informacije o nainu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, toénije, metode
vrednovanja i koriSteni ulazni podaci:

Financijska Fer vrijednost na dan Razina Metoda Znaéajni nedostupni Nedostupni ulazni
imovina i fer vrednovanja i ulazni podaci podaci u odnosu
financijske obveze vrijedn glavni ulazni na fer vrijednost
osti podaci
31.12.2018. 31.12.2017.
Dionice i udjeli u 18.25% u 18,25% u | 3. razina Prihodni Stope dugoroénog Blagi porast stopa
drudtvima privatnog dionice drustva dionice drustva (dobitni) pristup rasta prihoda 7
kapitala (biljedka 16) Zagrebacke Zagrebacke — metoda utvrdene prema rasta prihoda,
pekarne Klara pekarne Klara diskontiranog iskustvu uprave i promatrano
d.d. koje se bavi | d.d. koje se bavi tijeka novca saznanja o uvjetima izolirano, doveo bi
industrijskom industrijskom koristi se za na trzistima gore I
proizvodnjom proizvodnjom utvrdivanje navedenih do znatajnog
kruha, peciva i kruha, peciva i sadagnje gospodarskih povecanja fer
drugih srodnih drugih srodnih vrijednosti segmenata, koje vrijednosti (v. pod
prehrambenih prehrambenih bududin iznose 3% ( 2017. g.: 1)
proizvoda — proizvoda — ekonomskih 3%). ¥
9.323 tisuéa 12.949 tisuéa koristi koje
kuna; i kuna; i trebaju biti
1.1'4_8% u 11,48% u dionice realizirane po Dugoroéne ope:rativne Znaéajnii porast
dionice drustva drudtva Prehrana osnovi profitne marze prije =
Prehrana trgovina d.d. koje vlasniStva nad | oporezivanja utvrdene | ©Perativne profitne
trgovina d.d. se bavi subjektima u prema iskustvu marze prije
koje se bavi trgovinom- 536 koje je izvrieno uprave i saznanja o oporezivanja bi,
trgovinom- 536 tisuéa kuna ulaganje. uvjetima na trzistima ;
tisuéa kuna gore navedenih izolirano
gospodarskih promatran, doveo
segmenata, koje se do znadajnog
krecu u r:gpA‘:)‘ln::sc: 08_ povecanja fer
vrijednosti,
_ Prosjeéna Blagi porast
ponderirana cijena R
kapitala utvrdena prosjecne
modelom vrednovanja ponderirane cijena
kapitalne imovine kapitala bi,
(CAPM) u vrijednosti
12%. promatrano
izolirano, doveo do
Znaéajnog pada fer
vrijednosti.

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijetenih i
voljnih stranaka u uobitajenim trzignim uvjetima.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim
izvjestajima po amortiziranom trogku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

28.2. Rizici industrije

Jedan od rizika koji se pojavljuju u prehrambenoj industriji jest Cinjenica da se prenrambene navike potroa&a te
njihova svijest o utjecaju hrane na zdravije snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavljaju

imperativ pred proizvoda&e u smislu poveéanja postojeceg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja kvalitete
postojeéih proizvoda.

Proizvodnja bragna

Proizvodnja brasna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao 8to su pozar, eksplozija, kvar
proizvodne opreme, produzeno ili izvanredno odrzavanije, izgradnja prometnica ili zatvaranje glavnih prometnih
putova, poplave, oluje ili drugi izrazito nepovoljni vremenski uvjeti. lako Drustvo koristi osiguranje za pokrice Stete
nad tim objektima takvo osiguranje ée biti podlozno ograni¢enjima u vidu maksimalnog iznosa odstete i mozda
nece biti dostatno za pokri¢e svih troskova. Takoder, Drustvo moze biti podloZno troSkovima koji nisu pokriveni
osiguranjem.

28.3. Rizici redovnog poslovanja
Trzisni rizik

PotraZnja za prehrambenim proizvodima relativno je neelasti€na na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na potraznju
za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast broja stanovnika), ekonomski (poveéanje broja turista i
potro$nja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni (promjene u
Zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnistva), politicki (€lanstvo u EU koje omoguéava nesmetan
izvoz u zemlje Europske unije, ali i poveéanu konkurenciju na domacem trzi§tu dolaskom proizvodaéa iz drugih
zemalja ¢lanica).

Rizici nabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja psenice te kretanje cijene psenice na domacem i svjetskom trZiStu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju brasna, znaajno utje¢e na proizvodnju i kretanje cijene brasna. Vazan domadi izvor sirovina je Siroka
baza kooperanata s kojima Drustvo ostvaruje suradnju na nacin da im isporuguje potrebno sjeme i ostali
repromaterijal za sjetvu, a naplaéuje se uglavnom prijebojem s otkupnom cijenom proizvedene p$enice/zitarica.

Rizik nabave sirovine reducira se i &injenicom da Drustvo ima ustrojenu organizacijsku jedinicu trgovine koja je
prisutna na medunarodnim trzitima robe te za sada u svakom trenutku mozZe nabaviti dovoljnu koliginu p3enice
po trenutno vaZecoj trzignoj cijeni. Ulaskom u &lanstvo Europske unije, nestale su sve administrativne prepreke
za nabavu sirovine iz Europske unije.

Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju ili moguénosti otkazivanja ugovora od strane prijevoznika bragna.

Rizik zastoja u proizvodniji nastoji se umanijiti &injenicom da Drustvo zaposljava djelatnike na lokaciji mlina koji su
adekvatno osposobljeni za rie§avanje kvarova u razumnom roku. Kako se zbog prosirenja mlinarskog poslovanja
ocekuju znacajnije narudzbe gotovih proizvoda, u tijeku je prosirenje skladignih kapaciteta, kako bi bilo moguce
stvoriti zalihe proizvoda radi ispunjavanja narudzbi u roku.

Rizik neisporuke proizvoda zbog otkazivanja ugovora s prijevoznikom bragna nastoji se umanijiti &injenicom da
Drustvo ima veliku bazu prijevoznika i po obujmu koriStenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti o jednom.

Rizik konkurencije

Drustvo prodaje svoje proizvode i robe preteZito na domacem trZistu. Ulaskom Hrvatske u &lanstvo Europske
unije administrativno je olak$an izlazak na tr¥iste drugih zemalja &lanica, ali i dolazak strane konkurencije na
domace trziste.

Trziste braSna tezi sve vedoj koncentraciji, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodagda brasna
(okrupnjavanjem ili gagenjem malih mlinova) kako bi se ekonomijom razmjera ostvarili &to nizi proizvodni tro§kovi
po jedinici proizvoda i time ojadao konkurentski poloZaj na trzistu. S tim ciljem, Drustvo je u svibnju 2014. godine
proveo akviziciju mlinarskog poslovanja druitava Belje d.d. Darda i PIK Vinkovci d.d. iz sastava koncerna Agrokor.
Ulaskom Hrvatske u &lanstvo Europske unije, Drustvo se vise ne suogava samo s domaéom konkurencijom zbog
Cega je potreba za jaganjem konkurentnosti jo3 izraZenija.
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Rizik izlozenosti najveéim kupcima i dobavljaéima

Najveci dobavljaé&i Drustva su dobavljagi sirovina te repromaterijala za sjetvu. Drustvo nastoji u nabavi kljuénih
sirovina i usluga suradivati s viSe dobavljaa kako bi umanijio rizike utjecaja na poslovanje prekida suradnje s
nekim od najvecih dobavlja&a. Unato& tome Drustvo ne moze pruZiti nikakva jamstva da prekid suradnje s nekim
od najvecih dobavljaga neée imati znacajnijeg utjecaja na poslovanje Drustva i njenu financijsku poziciju.

Rizik promjene viasnika
Vecinski dionigar Drustva je gospodin Hrvoje Filipovié s udjelom u viasnigtvu od 58,11%. Vecinski dioniar,
gospodin Hrvoje Filipovié ima previadavajuéi utjecaj u Glavnoj skupstini Drustva putem prava i ovlastenja koja mu

pripadaju kao dionicaru Drustva. Vecéinski udio u viasnistvu Drugtva daje pravo gospodinu Filipoviéu da utjeée na
donosenje svih odluka u Glavnoj skupstini Drustva.

Nije moguce pruziti nikakva jamstva da utjecaj gospodina Filipovita kao veéinskog dionitara nece imati znacajan
efekt na poslovanie i financijsko stanje Drustva.
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Rizik upravljanja obrtnim kapitalom

Uspjesno upravljanje obrtnim kapitalom bitan je segment poslovanja Drustva. Drustvo bi moglo biti podioZno
snaznom pritisku kako od strane konkurenata tako i od strane kljuénih dobavlja¢a u vidu skracenja rokova
placanja, dok bi istovremeno mogla biti pod pritiskom kupaca u vidu produljenja rokova pla¢anja.

Drustvo je provelo znacajne investicije u unapredenije logistickih operacija s ciliem poveéanja obrtaja zaliha i
povecanja operativne efikasnosti. lako je Drustvo do sada uspjesno upravljalo obrtnim kapitalom nije moguée dati
nikakva jamstva da ce tako biti i u buduénosti, a §to bi moglo imati zna€ajan utjecaj na poslovanije i financijsku
poziciju Drustva.

Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene psenice, kao najvaznije sirovine u proizvodniji Drustva, koja je burzovna
roba. Volatilnost cijena pSenice moze biti posliedica losih vremenskih prilika, bolesti, politi€ke nestabilnosti i drugih
eksternih faktora. Op¢i ekonomski uvjeti, nepredvidena potraznja, problemi u proizvodniji i distribuciji, bolesti,
vremenski uvjeti za vrijeme rasta uroda i Zetve mogu imati negativan utjecaj na cijene pSenice. Bez obzira to
Drustvo sve potrebe za pSenicom moze zadovoljiti na domacem trzistu, kretanje cijene na domacem trzistu pod
utjecajem je kretanja cijene p$enice na svjetskim robnim burzama. Temeljem povijesnog poslovanja Drustva,
moze se ustvrditi da je kretanje otkupne cijene psenice bilo pozitivno korelirano sa kretanjem cijene brasna.
Medutim, treba istaknuti da je potreban odreden period kako bi se cijena brasna prilagodila promjenama cijena
psenice §to u odredenim kraéim periodima ima negativan utjecaj na marzu Drustva u slugaju rasta cijene psenice.
Bez obzira na povijesne pokazatelje koji ukazuju na koreliranost cijena brasna i pSenice, Drustvo ne moze jaméiti

da ¢e u buduénosti eventualni rast cijena pSenice uspjeti u cijelosti kompenzirati rastom cijena braéna na nadin
da zadrzi povijesne marze.

Rizik promjene cijena pSenice Drustvo nastoji umanijiti aktivnim pristupom terminskim trzistima.

Granolio aktivno upravija rizicima i nabavnim cijenama sirovina po potrebi koristeéi razne tehnike trgovanja
terminskim ugovorima na svjetskim robnim burzama, pri ¢emu Drustvo nema izraZenije otvorene pozicije.

Ovisnost o menadzmentu i kljuénim zaposlenicima

Drustvo se snaZno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Samim time
Drustvo se mora boriti za zadrzavanje najboljih kadrova na svim nivoima kako bi zadrzala vodeéu poziciju na
trZitu. Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ce uspjeti zadrZati postojec¢i menadzment i druge vodece
zaposlenike te da ¢e uspjeti privuci nove kvalitetne zaposlenike u buduénosti. Gubitak kljuénih zaposlenika te
nemogucnost priviagenja novih moglo bi imati znaéajan utjecaj na poslovanje Drustva.

Rizik poremecaja IT sustava

Drustvo se oslanja na brojne IT sustave koji mu omogucavaju da efikasno upravija s distribucijskim kapacitetima,
komunicira s kupcima i dobavljagima, upravlja i evaluira zaposlenike te prikuplja sve potrebne informacije na koje
bi se menadZment mogao oslanjati u donoSenju odluka. Poslovanje Drustva postaje sve ovisnije o kori§tenju
ovakvih sustava te bi bilo kakvi poremecaji u radu IT sustava temeljem kompjutorskih virusa, hakerskih napada,
poremecaja u radu informatiéke opreme i programa ili nekih drugih razloga moglo imati zna&ajan utjecaj na
poslovanje i financijsko stanje Drustva.

Rizik povrede trzisnog natjecanja

Dio cjelokupne strategije Drustva je postati vodeéi proizvodac brasna na hrvatskom trzistu i opskrbljiva¢ kupaca
u regiji, uslijed ¢ega njegov polozaj moze biti ocijenjen kao vladajuéi, u smislu propisa koji ureduju trzisno
natjecanje. Propisi Republike Hrvatske koji ureduju podrugje trziSnog natjecanja i koji su uskladeni s propisima
Europske unije, zabranjuju svaku zlouporabu vladajuceg polozaja, a osobito izravno ili neizravno nametanje
nepravednih kupovnih ili prodajnih cijena, odnosno drugih nepravednih trgovinskih uvjeta, ograniGavanje
proizvodnje, trZista ili tehnoloskog razvitka na §tetu potrosaca, primjena nejednakih uvjeta na istovrsne poslove s
drugim poduzetnicima, &ime ih se dovodi u nepovoljniji poloZaj u odnosu na konkurenciju, kao i uvjetovanje
sklapanja ugovora pristankom drugih ugovornih strana na dodatne obveze, koje po svojoj prirodi ili obicajima u
trgovini nisu u izravnoj vezi s predmetom tin ugovora.
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Takoder, navedeni propisi zabranjuju i sve sporazume, odluke udruZenja poduzetnika kao i uskladeno djelovanje
poduzetnika, koje kao cilj ili posljedicu imaju narusavanje trziSnog natjecanja na mjerodavnom trzistu.

Premda Drustvo nije svjesno bilo koje povrede propisa koji ureduju podrucje trzisnog natjecanja, niti je protiv
njega do sada pokrenut postupak pred Agencijom za zastitu trziSnog natjecanja, Drustvo ne moze jaméiti da
takvih postupaka nece biti. Bilo koja povreda propisa o zastiti trziSnog natjecanja podiijeze znaéajnim upravno-
kaznenim mjerama. Primjerice, kazna za sklapanje zabranjenih sporazuma i zlouporabu vladajuéeg polozaja
iznosi do 10% vrijednosti ukupnoga godisnjeg prihoda drudtva u prekrsaju u posljednjoj godini za koju postoje
zaklju€eni financijski izvjestaji. Stoga bi eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo imati nepovoljan
ucinak na financijsko stanje i rezultate poslovanja Drustva.

Radi smanjenja ovog rizika Drustvo ima namjeru dodatno educirati svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o
zastiti trziSnog natjecanja te uspostaviti procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih
radnji koje mogu imati za posljedicu povredu pravila o zastiti trziSnog natjecanija i osigurati njihovu dosljednu
primjenu.

Nadalje, prije bilo kakve buduée akvizicije Drustvo ¢e moZda morati traziti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za zastitu trzisnog natjecanja. Drutvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ée u bilo kojem takvom
slu€aju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se ne¢e dopustiti samo uz ispunjavanje odredenih mjera i
uvjeta, kao 8to je prodaja odredene imovine ili poduzimanje nekih drugih radniji koje bi mogle utjecati na prihode,
dobit ili nov&ani tok Drustva. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije mogao bi imati utjecaj na
vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Drustva

Drustvo je, kao i svaki gospodarski subjekt, podlozno riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim il
drugim nadleznim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duZnicima ili dobavlja&ima. U buduénosti ne moze se iskljugiti ni rizik potencijalnih tuzbi od strane kupaca Drustva
uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Drudtvo ne moze pruziti nikakva jamstva da rezultati buduéih
pravnih i regulatornih sporova ili mjera neée znacajno utjecati na poslovanije i financijsko stanje Drustva

Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobi¢ajenoj za industrije u kojima Drustvo posluje. Sklopljene police
osiguranja prvenstveno su vezane uz ozljede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj materijalnoj
imovini te osiguranje usjeva. Medutim, nije moguée pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze i gubitke te samim
time Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da neée biti izlozen situacijama koje nece biti pokrivene osiguranjem
te da takve situacije nece imati znagajnog utjecaja na poslovanie i financijsko stanje Drustva.

28.4. Opéi rizici
Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja uklju€uje politike, pravne i makroekonomske rizike okruzenja u kojem Drutvo djeluje,
a §to se prije svega odnosi na trziste Hrvatske na kojem Drustvo ostvaruje 91% svojih ukupnih prihoda (podaci
za 2018. godinu) te preostalim dijelom na Srbiju, Italiju, Bosnu i Hercegovinu, Sloveniju, Madarsku i Rumunijsku.
Dosadasnje Vlade provodile su ekonomske reforme s ciliem razvijanja i stabiliziranja slobodne trzigne ekonomije
kroz privatizaciju drzavnih kompanija, priviaCenje inozemnih investicija, te implementaciju potrebnih reformi za
prikljuéenje EU. lako je Hrvatska napravila znaCajne napore prema uspostavijanju trzigne ekonomije, za
postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ¢e jos nekoliko godina i niz dodatnih investicija.
Drustvo ne moze pruziti nikakva jamstva da ée Hrvatska ostvariti namjeravane reforme ili da ée politicko okruZenje
biti poticajno za provodenije reformi. Drustvo nije u moguénosti dati nikakva jamstva da Vlada nece uvesti novu
regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, uklju€ujuci regulativu ili politiku oporezivanja, zastite okolia, javne
nabave, kompenzacije viasnicima nacionalizirane imovine ili politiku te¢aja.

Pravni okvir Republike Hrvatske se jo3 razvija Sto moze prouzroéiti odredene pravne neizvjesnosti. Drustvo bi se
moglo naci u situaciji da nije u moguénosti uspjesno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.
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Poslovanje Drustva podlozno je makroekonomskom okruzenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Drustvo bi moglo imati poteskoéa u Sirenju poslovanja ili
podmirivanju financijskih obveza. Nadalje, u takvim uvjetima Drustvo bi moglo imati poteskoéa u pristupanju
financijskim trzistima, a $to bi moglo znatno otezati i poskupiti trokove financiranja te znatno utjecati na
poslovanje i financijsku poziciju. Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi otezati za Drustvo, kao i za
njezine kupce i dobavljage, pristup trzistu kapitala $to bi moglo utjecati na postojecu razinu prihoda i profitabilnosti.

Na Drustvo utjecu i medunarodna kretanja obzirom da pSenica, koja je osnovna sirovina za proizvodnju u Drustvu,
je burzovna roba i time mozZe biti podlozna utjecaju eventualnih polititkih nestabilnosti u zemljama koje su znag&ajni
proizvodaci ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznageno, Drustvo svoje potrebe za sirovinom
moze u cijelosti podmiriti iz domagih izvora, a oscilacije u cijeni nastoji neutralizirati aktivnim pristupom terminskim
trzistima.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvodaé prehrambenih proizvoda Drustvo je podlozno snaznoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okoli§a (ukljuéujuéi one vezane uz
otpadne vode, &istocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, ¢iséenje okolisa i sl.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznacavanje, oglasavanje te tri§no natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem
Stetnih tvari u atmosferu i vode te je Drustvo zbog toga duZno pribavljati razligite dozvole i pridrzavati se razlicitih
propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigumost i zastitu okoliga u Europi i drugim razvijenim regijama postaje
sve stroza, a provedba sve izrazenija. Drustvo se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi
podbacaiji tog tipa mogli bi rezultirati razligitim kaznama. Drutvo vijeruje da je trenutno uskladen s postojecim
propisima i regulativama te rokovima propisanima od strane razligitih regulatora, medutim ne mozZe dati nikakva
jamstva da nece biti suo&en sa zna&ajnim trogkovima otklanjanja eventualnih prekrsaja ili obveze da prema takvim
propisima i regulativama, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u postojeéim propisima,
a §to bi moglo znacajno utjecati na poslovanije i financijsko stanje Drutva. Na primjer, Drustvo je trenutno viasnik
ili najmoprimac odredenog broja nekretnina i objekata, ukljuujuéi proizvodne pogone i distributivne centre, koji
su u odredenim slucajevima prethodno bili koristeni u odredene komercijalne ili industrijske svrhe. lako Drustvo
trenutno nije upoznato s bilo kakvim &injenicama koje bi vodile ka novim obvezama vezano uz ekologko stanje tih
nekretnina i objekata, otkrice zagadenja temeljem trenutnog ili prethodnog poslovanja te nametanje obveza za
otklanjanje zagadenja moglo bi prouzrogiti znagajne troskove za Drugtvo. Takoder, moguée je da se u buduénosti
uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) to bi moglo utjecati na poslovanje
i proizvode Drustva. Drustvo ne moze dati nikakva jamstva da u buduénosti trosak pridrzavanja takvih inicijativa
nece imati znacajnog utjecaja na poslovanije i financijsko stanje Drustva.
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29. POTENCIJALNE OBVEZE

Stanje u ; a—
Iznos originalnoj valuti s;g:’g ;*,:;R;; 1": Doi':;j:i(;:
na dan 31.12.2018. i ;
Zitar d.o.0.- kredit 1 6.190.000 € 1.973.967 € 14.642.048 1.9.2024
Zitar d.0.0.- kredit 2 5.980.000 € 1.937.388 € 14.370.721 1.9.2024
Zitar d.o.0.- kredit 3 600.000 € 600.000 € 4.450.545 1.12.2018
Zdenka-mlijeéni proizvodi
d o kredit 3.294.190 € 1.207.540 € 8.957.021 45657
Zdenka-mlijeéni proizvodi
d60. krodit2 40.000.000 kn 17.237.796 kn 17.237.796 45412
Zdenka- mlijecni
proizvodi d.0.0 kredit 3 1.395.751 € 771.417 € 5.722.047 45291
Ukupno 65.380.178
Sudski sporovi

Protiv Drustva se ne vode znaéajniji sudski sporovi. Uprava vijeruje da ¢e se uspjesno obraniti te da nece nastati
nikakvi gubici po Drustvo te samim time nije priznat trogak rezervacija po sudskim sporovima.

30. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 4. oZujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u sudskom
registru provedena 14. ozujka 2019. godine.

31. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 29. travnja 2019. godine.
Potpisali za i u ime Uprave:

Hrvoje Filipovi¢ dipl.oec. Drago Surina dipl.oec.
Predsjednik Uprave |y Cla ﬁprave
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Vladimir Kalci¢ dipl.oec. .
Clan UPL f
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