Granolio Grupa

Godisnje izvjesée za 2018. godinu,
zajedno s izvjeséem neovisnog revizora



Sadrzaj

Godi$nje izvje§ée Uprave o poslovaniju i stanju Grupe za 2018. ORI s st o e B e temsreemcmsmnmems s 1
Odgovornost za financijske ZVJEBEIB...-cuvuuaasvansivaincrssssssssssesssssssesssmssomssssssssss sttt Aot et oo eee e 13
Bl E———— e 14
Konsolidirani izvjestaj o sveobu OO TIN5 e e m e et e s 21
Konsolidirani izvjestaj o LI Ll RRRR————— e S A 22
Konsolidirani izvjestaj o Sl e e T R ) S I 24
KONSOlirant [2vje212] O NOVESNIM tOKOVIME wiuviesssersrseserssssessimsessesseeesssssssesss e 25



Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu

Op¢i podaci o Granolio Grupi

GRANOLIO d.d. (“Drustve”) je dionitko drustvo upisano pri Trgovackom sudu u Zagrebu, Hrvatska. OIB Drustva
je 59064993527, a MBS 080111595.

Sjediste Drustva je u Zagrebu, Budmanijeva 5.
Drustvo ima Skupétinu, Nadzorni odbor i Upravu.

Clanovi Uprave: Hrvoje Filipovi¢, predsjednik Uprave
Drago Surina, &lan Uprave
Vladimir Kali¢, &lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢, predsjednik
Jurij Deticek, zamjenik
Braslav Jadres§ié, élan
Davor Stefan, &lan

Ukupan iznos temeljnog kapitala Drustva na dan 31.12.2018. godine iznosi 18.016.430 kuna i podijeljen je u
1.901.643 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kuna. Dionice se vode pod oznakom GRNL i od 23. ozujka
2015. godine uvritene su na sluzbeno trziste Zagrebacke burze,

Vecinski dionitar drugtva je gospodin Hrvoje Filipovi¢, koji je na dan 31.12.2018. godine raspolagao s 58,11%
vlasni¢kog kapitala.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca 2018. godine predstavljaju
financijske izvjestaje mati¢nog drustva i povezanih drustava. Povezana drustva (zajedniékim imenom “Grupa”)
posjeduiju i upravljaju proizvodnim pogonima i aktivnostima u prehrambenoj industriji, poljoprivredi i trgovini.

U konsolidirane financijske izvjestaje ukljuéeni su financijski izvjestaji sljiedecih povezanih drustava:
1. Granolio d.d. (matiéno drustvo)

Zdenacka farma d.o.o.

Prerada Zitarica d.o.0. (dio Granolio grupe do 30.travnja 2018. godine)

Zdenka — mlije&ni proizvodi d.0.0.

Zitar d.o.o.

Zitar konto d.0.0.

2L

Osnovna djelatnost Granolio grupe je proizvodnja pSeniénog brasna, proizvodnja mlijeka, proizvodnja svinjskog i
govedeg mesa, proizvodnja mlijeénih proizvoda, proizvodnija stoéne hrane, skladistenje Zitarica i uljarica, trgovina
Zitaricama, uljaricama i sirovinama za poljoprivrednu proizvodniju te organizacija poljoprivredne proizvodnje kroz
kooperantske odnose s proizvodacima poljoprivrednih proizvoda.
Poslovanje Grupe moglo bi se razvrstati u sliede¢e poslovne segmente:

1. Mlinarstvo

2. Trgovina na veliko

3. Mijekarstvo i proizvadnja sira

4. Ostalo - poljodjelstvo i stogarstvo, usluzna djelatnost (susenje i skladistenje Zitarica i uljarica, prijem robe

na otkupno-prodajne piste, prihod od najma).



Granolio Grupa, Zagreb
Godisnje izvje$ée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Krajem izvjestajnog razdoblja Grupa je raspolagala sa:

® 2 aktivna mlina za proizvodnju pseni¢nog brasna i jedan neaktivni mlin ukupnog kapaciteta 645 tona dnevno
* silosima za skladistenje Zitarica i uljarica ukupnog kapaciteta priblizno 160.000 tona,

e 2 farme muznih krava ukupnog kapaciteta 880 krava u muzniji,

* farmom za tov svinja kapaciteta 10.000 komada svinja godisnje,

» farmom za tov junadi kapaciteta 180 komada junadi,

* 63 komada teladi u tovu kod kooperanata,

¢ oko 1.170 ha poljoprivrednog zemljista,

® pogonem za proizvodnju stoéne hrane kapaciteta 30.000 tona godiénje (dan u najam)

*  proizvodnim kapacitetima za preradu miijeka od 11,4 tisu¢a tona gotovih proizvoda

Proizvodni kapaciteti mlinova Grupe na dan 31.12.2018. godine prikazani su u sliedeéoj tablici.

Proizvodni kapaciteti mlinova na dan 31.12.2018. godine:

Mlin tona/24h
Farina 320
Kopanica 230
Zitar 95

645

Ovisna drustva

Granolio d.d. imatelj je 100% udjela u drustvu Zdenacka farma d.o.o.

Prevladavajuéi utjecaj u odlugivanju ostvaruje u drustvima Zdenka miijecni proizvodi d.o.o. i Zitar d.o.0. Navedena
drustva se od 2011. godine konsolidiraju u Granolio Grupu.

Drustvo Zitar d.o.0. osnovalo je jo$ jedno drustvo, Zitar konto d.o.o., kojemu je stopostotni viasnik te &iji su financijski
izvjestaji dio konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vlasnik manjinskog udjela u drustvima Zitar d.o.o. i Zdenka — mlijeéni proizvodi d.o.o. je drustvo Cautio d.o.0. iz
Nasica.

Granolio d.d. takoder ima manjinski udio u drutvima Zitozajednica d.o.o., Zagrebacke pekarne Klara d.d. i Prehrana
trgovina d.d.



Granolio Grupa, Zagreb
Godis$nje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Znacajni poslovni dogadaji u obraéunskom razdoblju

Granolio d.d.

Dana 14. ozujka 2018. godine sklopljen je Ugovor o pripajanju povezanog drustva Prerada Zitarica d.o.o. drustvu
Granolio d.d.

Dana 30. travnja 2018. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je rieSenje o pripajanju &ime je drustvo Prerada
Zitarica formalno prestalo postojati.

Dana 6. prosinca 2018 godine na rogistu za glasovanje o izmijenjenom planu restrukturiranja na Trgovackom sudu
u Zagrebu izglasan je plan restrukturiranja. Rje$enje suda o potvrdi predstecajnog sporazuma postalo je
pravomocno 28. prosinca 2018. godine. Ocekuje se da ¢e Drustvo nastaviti neometano poslovati i otplaéivati svoje
obveze sukladno izglasanoj nagodbi.

Drustvo unajmljuje poslovni prostor u Osijeku od povezanih osoba. Godisnja vrijednost najma iznosila je u 2018
godini 331 THRK (2017: 331 THRK).

Financijski pokazatelji za 2018. godinu za drustvo Granolio d.d. prikazani su u sliedeéoj tablici.

u tisuéama kuna

1-12 2018 1-12 2017 promjena

Poslovni prihodi 291.448 397.876 (106.428) (27%)
EBIT (29.342) (180.217) 168.496 93%
marZa % (10%) (45%)
EBITDA 2.885 (6.891) 9.776 (142%)
marZa % 1% (2%)
Neto financijski rezultat 91.109 (17.970) 91.458 509%
Neto rezultat 61.767 (198.187) 259.954 131%
marza % 21,2% (49,8%)




Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Zdenacka farma d.o.o.

Prihodi od prodaje visi su u odnosu na prethodnu godinu zbog veéeg obujma prodaje trgovacke robe. Prihod od
prodaje mlijeka na priblizno je jednakoj razini kao u prethodnoj godini. U 2018 godini ukupna isporuka mlijeka
drustva Zdenacka farma iznosila je 4,5 milijuna kg (2017: 4,5 milijuna kg). Prosje¢na prodajna cijena ostvarena u
2018 godini veéa je od prosje€ne prodajne cijene ostvarene u prethodnoj godini za 1%.

Financijski pokazatelji za 2018. godinu za drustvo Zdenacka farma d.o.o. prikazani su u sliedeéoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2018 1-12 2017 e
Poslovni prihodi 23.460 21.208 1%
EBIT 850 (1.159) 2.009 (173%)
marza % 4% (5%)
EBITDA 3.677 3.079 598 19%
marza % 16% 15%
Neto financijski rezultat (679) (878) 199 23%
Neto rezultat 171 (2.037) 2.208 (108%)
marZa % 1% (10%)

Zdenka - mlijeéni proizvodi d.o.o.

Ukupni proizvodni kapaciteti Zdenke iznose 11 /4 tisuce tona gotovih proizvoda (sira). Vlastiti brend je .Zdenka”, ali
drustvo proizvodi i znacajan broj proizvoda pod nazivima robnih marki. Zdenkin asortiman trenutno obuhvaca i 20
privatnih robnih marki.

Najznacajnije poveéanje prihoda za biliezeno je u prodaiji tvrdog i pol utvrdog sira.

Drustvo je u 2018. godini ostvarilo povoljniji operativni rezultat u odnosu na prethodnu godinu, a razlog tomu je
povecanje cijena dijela asortimana. U 2017 godini porasla je cijena sirovina, a cijena proizvoda nije se mogla
mijenjati. Osim navedenog, drustvo je poveéalo i ukupnu prodaju dijela asortimana.

Ukupan dug drustva na dan 31.12.2018. godine iznosi 35 milijuna kuna (31.12.2017: 46 milijuna kuna). Dug se
sastoji od 26 milijuna kuna dugoro&nih obveza prema financijskim institucijama (31.12.2017.: 35 milijuna kuna) te
9 milijuna kuna kratkoroénih obveza prema financijskim institucijama koje dospijevaju u 2019. godini (31.12.2017:
11 milijuna kuna).

Financijski pokazatelji za 2018. godinu za drutvo Zdenka-mlijecni proizvodi d.0.0. prikazani su u sliedecoj tablici.

u tisuéama kuna
1-12 2018 1-12 2017 promjena
Poslovni prihodi 148.587 145.105 3.482 2%

EBIT 5.802 (1.244) 7.046 566%
marza % 4% (1%)
EBITDA 20.133 11.389 8.744 7%
marza % 14% 8%
Neto financijski rezultat (780) (1.504) 724 48%
Neto rezultat 4.025 (2.748) 6.773 246%
marZa % 3% (2%)




Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvje$ée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)
Zitar d.o.o.

Drustvo Zitar svoju poslovnu djelatnost ostvaruje kroz poslovne segmente ratarske proizvodnje, proizvodnje mlijeka
na mlijeénoj farmi, tova junadi, pruzanja usluga skladistenja robe te trgovine Zitaricama i uljaricama.

Povecanje prihoda ostvareno je u prodaji trgovacke robe (Zitarica i uljarica).

Ukupan dug drustva na dan 31.12.2018. godine iznosi 50 milijuna kuna (31.12.2017: 51 milijun kuna). Dug se sastoji
od 29 milijuna kuna dugoro&nih obveza prema financijskim institucijama te 21 milijuna kuna kratkoroénih obveza
koje dospijevaju do kraja 2019. godine.

Konsolidirani financijski pokazatelji za 2018. godinu za drustvo Zitar d.o.o. prikazani su u sljedeéoj tablici.
u tisuéama kuna

1-12 2018 1-12 2017 promjena

Poslovni prihodi 80.750 70.207 10.543 15%
EBIT 1.033 1.891 (858) | (45%)
marza % 1% 3%
EBITDA 5.880 7.042 (1.162) | (17%)
marza % 7% 10%
Neto financijski rezultat (885) (1.809) 924 51%
Neto rezultat 131 82 66 | (80%)
marZa % 0% 0%

Prerada Zitarica d.o.o.

Drustvo Prerada Zitarica d.o.o. pripojena je matlénom drustvu 30. travnja 2018 godine. U nastavku su prikazani
financijski podaci drustva za prva &etiri mjeseca 2018 godine.

u tisuéama kuna

1-4 2018

1-12 2017

promjena

Poslovni prihodi 16.171 (15.871) (98%)
EBIT (119) (355) 236 66%
marza % (40%) (2%)
EBITDA 22 (145) 167 (115%)
maria % 7% (1%)
Neto financijski rezultat 357 474 (117) 25%
Neto rezultat 238 119 119 (100%)
marza % 79% 1%




Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Granolio grupa

Poslovni prihodi Granolio grupe manji su za 14% u odnosu na prethodnu godinu. Detaljnija analiza prihoda
prikazana je u nastavku dokumenta.

Ukupan dug Grupe nizi je u odnosu na prethodnu godinu za 27,6 milijuna kuna $to je rezultat otplate kredita u
drustvima Zdenka i Zitar te otpisa dijela financijskih obveza u matiénom drugtvu.

Financijski pokazatelji za 2018. godinu za Granolio grupu prikazani su u sljedecoj tablici.

u tisuéama kuna

1122018  1-12 2017 promjena

Poslovni prihodi 538.570 628.276 (89.706) (14%)

Poslovni rashodi (542.722) (809.476) 272.903 34%

EBIT (4.152) (181.200) | 177.048 (98%)

EBIT marza -1% (29%)

EBITDA 32.599 15.839 | 10.594 67%

EBITDA marza 5% 3%

Neto financijski rezultat 89.105 (21.586) 110.691 513%

Neto rezultat za period 83.940 (202.811) 286.751 (141%)
Rezultat Grupe 81.861 (201.662) 283.523 (141%)
Manjinski interes 2.079 (1.149) 3.228 (281%)

Financijski pokazatelji

u tisuéama kuna

31.12.2018 31.12.2017 promjena
Neto imovina (kapital i rezerve) 104.806 20.356 92.382 454%
Ukupan dug 516. 765 485.138 31.439 6%
Novac i novéani ekvivalenti 10.340 3.605 6.735 187%
Dani zajmovi, depoziti i sl.* 32.821 28.750 4.071 14%
Neto dug 473.604 452,783 20.633 5%
Neto dug/EBITDA 14,52 28,59
EBITDA 32.599 15.839

*Dani financijski zajmovi, vrijednosni papiri i depoziti

Ukupan dug iskazan na dan 31.12.2018. godine ukljuCuje obveze maticnog drustva prema financijskim institucijama
koje nakon predstegajne nagodbe iznose 372,7m kuna i obveze prema dobavljacima koje su dio predstecajne
nagodbe (59,1m kuna). Na dan 31.12.2017. godine ukupan dug ukljuéivao je samo ukupne obveze prema

financijskim institucijama bez obveza po regresnom faktoringu i bez obveza prema dobavljac¢ima koje su dio
predstecajne nagodbe.



Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvje$ée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Analiza prihoda - Granolio Grupa

U 2018. godini, Granalio Grupa ostvarila je prihod od prodaje u ukupnom iznosu 515 milijuna kuna $to je za 15%
manje od prihoda od prodaje ostvarenog u prethodnoj godini.

Prihodi od prodaje ostvareni unutar Grupe u toku 2018 godine iznosili su 5,9 milijuna kuna (2017: 29 milijuna kuna)
te su eliminirani iz ukupnih konsolidiranih prihoda.

Konsolidirani prihod od prodaje po poslovnim segmentima

(2018 vs 2017)
250.000
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100.000
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Mlinarstvo Mljekarstvo Veleprodaja Ostalo

W 2018 @2017

Prihodi od prodaije klasificirani su u nekoliko poslovnih segmenata: mlinarstvo, mljekarstvo, veleprodaja i ostalo.

U segment mlinarstvo ulazi prodaja brasna, realizirana u matiénom drustvu, segment mljekarstvo obuhvaéa prodaju
mlijeka druStva Zdenacka farma, farme u drustvu Zitar te prodaju mlije¢nih proizvoda drustva Zdenka.
Veleprodaja obuhvaca trgovinu Zitaricama, uljaricama i repromaterijalom realiziranu u drustvima Granolio, Zitar i
Zdenacka farma. Segment ostalo obuhvaéa usluge suenja i skladistenja zitarica i uljarica koje pruzaju drustva
Granolio i Zitar, prodaju junadi u Granoliu, prodaju junadi i svinja u Zitaru te prihod od viastite proizvodnje
poljoprivrednih proizvoda i dorade sjemena $to je dio djelatnosti Zitara.

Najznacajniji pad prihoda zabiljezen je u segmentu veleprodaje.



Granolio Grupa, Zagreb

Godisnje izvje$ée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018. godinu (nastavak)

Znacajni poslovni dogadaji nakon obraéunskog razdoblja i strateski ciljevi Grupe

Dana 4. ozujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u sudskom registru
provedena 14. ozujka 2019. godine. Prodajom udijela Drustvo Granolio ostvarilo je gubitak od 17,6 milijuna kuna.
Od datuma prodaje drustvo Zitar d.o.o. niti njegovo povezano drustvo Zitar konto d.0.0. vide nisu dio Granolio grupe.

Sukladno predste&ajnoj nagodbi, prve obveze po starom dugu dospijevaju od srpnja 2019. godine i to su obveze
prema dobavljagima. U prvoj polovici 2019. godine Druitvo obradunava i otplacuje samo kamate na financijski dug
na koji vjerovnici po predsteajnoj nagodbi imaju pravo obragunavati kamatu.

Plan razvoja poslovanja i investicija

Granolio

Drustvo ocekuje da ée od 2019 godine na dalje nastaviti neometano poslovati i da ¢e uspje$no podmirivati sve
obveze utvrdene u predsteajnom postupku, na nacin kako je dogovoreno predste¢ajnom nagodbom. Daljnji plan
investicija i poslovanja ovisit ¢e o planu restrukturiranja usvojenom u sklopu predstecajne nagodbe.

Zdenacka farma d.o.o.

Ciljevi drustva Zdenatka farma su kako slijedi:
1. Smanijiti svoje financijske obveze prema mati¢nom drustvu,
U sljede¢em razdoblju i sukladno financijskim moguénostima izgraditi staju za suhostaj i junice
U sliede¢em dvogodisnjem razdoblju dosegnuti proizvodnju od 30 kg/kravi na dan
U naredne dvije godine smanjiti medutelidbeno razdoblje na 400 dana
Smanijiti starost junica kod teljenja na 24 mjeseca
Dosegnuti kod teladi u prvih 60 dana od teljenja udvostruéenje porodajne tezine

Radi dugoro€nog smanjenja troskova hranidbe osigurati dodatne obradive povrsine, sa postojecih
165 ha na 300-350 ha kroz slijedecih nekoliko godina

U skladu s poveéanjem obradivih povrsina tijekom sljedeceg razdoblja osiguravati mehanizaciju
neophodnu za ratarsku proizvodnju i §to efikasnije svakodnevno funkcioniranje farme

NoohswN

o

Zdenka - mlijeéni proizvodi d.o.o.

Qd privatizacije do danas, Zdenka je ulozila zna&ajna sredstva u modemizaciju proizvodnih pogona te i dalje ulazi
u nove investicije kako bi bilo u moguénosti pratiti potrebe potrosaéa i trzisne trendove.
Cilj je da dio investicija, kao i do sada, bude financiran subvencijama iz EU fondova.



Granolio Grupa, Zagreb

Godi$nje izvjesée Uprave o poslovanju i stanju Grupe za 2018, godinu (nastavak)

Zaposlenici

U 2018. godini Grupa je na temelju sati rada zaposljavala 426 radnika (2017: 444). Struktura zaposlenih po
pojedinom drustvu iz grupacije, prikazana je sljedecim grafikonom.

Struktura zaposlenih na temelju sati rada
u 2018. godini

Zdenaéka
farma
%

Granolio
36%

43%

Istrazivanje i razvoj

U promatranom razdoblju Grupa nije imala istraZivagko-razvojnih projekata.

Otkup vlastitih dionica

Do datuma izdavanja godisnjeg izvie¢a Uprave, Grupa nije ulazila u aktivnosti otkupa viastitih dionica.

Zastita okolisa

Na podrugju zastite okoliga Grupa provodi cjelovita i sustavna rieSenja te uspostavija ekologki prihvatljive
proizvodne procese.

Rizici

Rizici s kojima se Grupa suogava objasnjeni su detaljno u godisnjim financijskim izvjestajima, u sklopu biljeski.



Granolio Grupa, Zagreb

Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja sastavljena je temeljem odredbi iz &lanka 272p
Zakona o trgovaékim drustvima.

Kao drustvo cije su dionice uvrstene na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, Drustvo je od 2016. do
2018. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja, kojeg su izradile
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagreba&ka burza d.d., uz odstupanje od
nekih preporuka i smjernica Kodeksa.

Nadzorni odbor drustva Granolio d.d. nije osnovao komisiju za imenovanje, komisiju za nagradivanje i
komisiju za reviziju iz razloga §to Nadzorni odbor, prema odredbama Statuta ima od tri do pet Elanova
te sam obavlja poslove iz nadleznosti navedenih komisija, osim komisije za reviziju, €iju funkciju,
sukladno Zakonu o reviziji obavlja imenovani Revizorski odbor. Odstupanja se odnose i na osiguravanje
punomocnika dioni€arima koji nisu u moguénosti sami glasovati; datum prema kojem ¢e se utvrdivati
stanje u registru dionica koje Ge biti mjerodavno za ostvarivanje prava glasa u skupstini drustva:
glasovanje na skupstini koristenjem suvremene komunikacijske tehnologije: koritenje prava glasa na
skupétini; neovisnost élanova Nadzornog odbora; procjenu kvalitete sustava unutarnje kontrole i
upravljanja rizicima, osiguranje uginkovitosti sustava unutarnje revizije; dugoroéni plan sukcesije;
odredivanje nagrade ¢lanovima Nadzornog odbora; javnu objavu detaljnih podataka o svim naknadama
i drugim primanjima od drustva ili s drutvom povezanih osoba svakog pojedinog &lana Uprave i
Nadzornog odbora ukljuéujuéi i strukturu naknade; ustroj komisije za imenovanje i komisije za
nagradivanje; neovisnost ¢lanova Revizijskog odbora; rad Revizijskog odbora; ustroj i rad unutarnje
revizije; izradu pravila o uslugama koje vanjska revizorska kuéa i s njome povezane osobe ne smije
davati Drustvu, koje usluge moze davati Drugtvu samo uz prethodnu suglasnost Revizijskog odbora i
pravila o tome koje usluge smije davati Drustvu bez prethodne suglasnosti Revizijskog odbora: izradu
ocjene rada Nadzornog odbora; javnu objavu detaljnih podataka o svim primanjima i naknadama
svakog €lana uprave ili izvr§nog direktora od Drustva u godisnjem izvije$¢u Drustva; poslove u kojima
su sudjelovali ¢lanovi Uprave ili izvréni direktori te s njima povezane osobe; postojanje unutarnjih
revizora i sustava unutarnje kontrole te izradu kalendara vaznih dogadaja.

Detaljna obrazlozenja vezana uz neprimjenjivanje odnosno odstupanje od pojedinih preporuka
Kodeksa u 2018. godini, Drustvo je iznijelo u godi&njem upitniku koji je sastavni dio Kodeksa i koji se
dostavlja Zagrebackoj burzi d.d. zajedno s godisnjim financijskim izvjestajima zbog javne objave. Uz
preporuke Kodeksa, Uprava i Nadzorni odbor Drustva ulazu pojaane napore u cilju uspostave
adekvatnog korporativnog upravljanja i transparentnog informiranja, uvazavajué¢i ustroj i organizaciju
Drustva, strategiju i poslovne ciljeve, raspored ovlasti i odgovornosti s posebnim naglaskom na
djelotvorne postupke utvrdivanja, mjerenja i pradenja te izvjestavanja o rizicima u poslovaniju, kao i
uspostavljanju odgovarajuéih mehanizama unutarnjih kontrola.

Drustvo je sastavilo odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje za Granolio Grupu, koju &ine
Granolio d.d. i ovisna drustva Zdenacka farma d.o.o. i Prerada Zitarica d.o.o., koja Su_u potpunom

vlasnistvu drustva Granolio d.d. te za ovisna Drustva Zdenka — mlijeéni proizvodi d.0.0. i Zitar d.o.o., u
kojima je Drustvo suvlasnik.

Znacajni imatelji dionica i ogranicenja prava iz dionica

U vlasnitkoj strukturi Drustva vedinski imatelj dionica od preko 58% temeljnog kapitala i glasa&kih prava
na glavnoj skupstini je Hrvoje Filipovié.

Sve dionice su uplaéene u cijelosti i ne postoje ogranitenja prava iz dionica.
Pravila za imenovanje i opoziv Nadzornog odbora

Glavna skupstina bira &lanove Nadzornog odbora na temelju prijedloga dioni¢ara koji pojedinaéno ili
skupno predstavljaju najmanje dvadesetinu temeljnog kapitala Drustva u vrijeme izbora.
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Nadzorni odbor Drustva sastoji se od 3ili od 5 &lanova. To&an broj ¢lanova Nadzornog odbora odreduje
svojom odlukom skupstina Drustva. Sve dok postoji propisana obveza, jedan &lan Nadzornog odbora
je predstavnik radnika koji se imenuje odnosno opoziva na nadin propisan Zakonom o radu. Jednog
¢lana Nadzornog odbora neposredno imenuje i opoziva Hrvoje Filipovi¢ sve dok je imatelj dionica koje

¢ine najmanje 25% ukupno izdanih redovnih dionica Drustva. Ostale &lanove Nadzornog odbora izabire
odnosno opoziva Glavna skupstina Drustva.,

Pravila za imenovanje i opoziv Uprave, izmjenu Statuta i posebne ovlasti
Uprave

U skiadu sa Statutom drustva Granolio d.d., Uprava se sastoji od tri do sedam €&lanova, a odluku o broju
¢lanova donosi Nadzorni odbor. Glanove | predsjednika Uprave, uz utvrdivanje mandata u trajanju do
pet godina, svojom odlukom imenuje Nadzorni odbor, s moguéno$¢u ponovnog imenovanja. Nadzorni
odbor mozZe svojom odlukom opozvati Clana Uprave ukljugivo i predsjednika Uprave kada za to postoji
vazan razlog.

Statut se moze izmijeniti samo odlukom Glavne skupstine, vecéinom glasova koja je za predmetnu
izmjenu propisana zakonom odnosno Statutom.

odbora Drustva. Predsjednik Uprave predstavlja i zastupa Drustvo samostalno i pojedina&no, a &lanovi
Uprave zastupaju Drustvo zajedno s Predsjednikom Uprave ili s jos jednim &lanom Uprave. Uprava
Drustva duzna je ishoditi odobrenje Nadzornog odbora, izmedu ostaloga, za odluku o iznosu
maksimalne ukupne zaduZenosti Drustva u poslovnoj godini; iznosu maksimalne izloZenosti po osnovu
odobrenih kredita povezanim drustvima; odluku o maksimalnoj izloZznosti Drusta po osnovi danih
garancija, jamstava, i drugih sredstava osiguranja za tre¢e pravne i fizicke osobe; odluke o osnivanju
i/ili prestanku direktno povezanih trgovackih drustava, podruznica i poslovnih jedinica; odluke o kupniji
i prodaiji udjela ili dionica drugih trgovackih drustava u zemlji i inozemstvu: odluke o investicijama u
osnovna sredstava Cija vrijednost prelazi 15.000.000,00 kn; stiecanju i prodaji nekretnina Cija
knjigovodstvena vrijednost je veéa od 5.000.000,00 kn; optere¢enju nekretnina, osim ako se predmetna
raspolaganja nekretninama poduzimaju u sklopu redovnog poslovanja i sklapanju ugovora &ija
vrijednost prelazi 5.000.000,00 kn, izuzev ugovora o prodaiji ili nabavi proizvoda i roba, energenata,
kratkoro&nih zaduzenja i usluga ugovorenih u okviru redovnog poslovanja Drustva.

Sastav i djelovanje Nadzornog odbora

U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom Drustva temeljna ovlast Nadzornog odbora je
stalni nadzor vodenja poslova u Drustvu te imenovanje i opoziv odluke o imenovanju predsjednika i
¢lanova Uprave. Sastav i promjene ¢lanova Nadzornog odbora prikazana je u Financijskim izvjestajima.

Sastav i djelovanje Uprave

U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima, Statutom Drustva i Poslovnikom o radu Uprave, temeljna
ovlast Uprave je vodenje poslova Drustva te zastupanje i predstavljanje Drustva prema tre¢ima. Uz
ostalo, Uprava je duzna i ovlastena, samostalno ili uz prethodno odobrenje Nadzornog odbora, poduzeti
sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspjesno vodenje poslova i nadzor poslovanja
Drustva. To, izmedu ostaloga, razumijeva i dono8enje opéih akata Drustva, odluka o poslovnom i

Opis naéina rada Glavne skupstine
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Na Glavnoj skupstini Drustva imaju pravo sudjelovati i ostvarivati pravo glasa imatelji dionica, odnosno
njihovi punomocénici, koji su upisani pri Sredisnjem kliringkom depozitarnom drustvu d.d. kao imatelji
dionica na pocetak 21. dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Jedna dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupstini. Dioniari na Glavnoj skupstini sudjeluju osobno ili preko zastupnika, odnosno
Drustva. Glavnu skupstinu Drustva saziva Uprava Drustva ili Nadzorni odbor kada je to potrebno radi
dobrobiti Drustva. Poziv i dnevni red za skupstinu objavljuje se javno najkasnije mjesec dana prije dana
njezina odrzavanja. Protuprijedlozi dioniara prijedlozima Uprave ifili Nadzornog odbora s imenom i
prezimenom dionitara s obrazloZzenjem, odnosno prijedlozi dioni¢ara o izboru revizora Drustva trebaju
biti primljeni u Drustvu najmanje 14 dana prije odrZavanja Glavne skupstine, pri Cemu se u taj rok ne
uracunava dan prispije¢a protuprijedioga Dru$tvu. Dionidari koji zajedno imaju udjele u visini od
dvadesetog dijela temeljnog kapitala Drugtva imaju pravo zahtijevati da se neki predmet stavi na dnevni
red Glavne skupstine, uz obrazloZenje i prijedlog odluke. Takav zahtjev Drustvo mora primiti najmanje

30 dana prije odrzavanja Glavne skupstine pri éemu se u taj rok ne uracunava dan prispije¢a zahtjeva
Drustvu.

Glavna skup$tina Drustva moze valjano raditi i odlugivati ako je na sjednici zastupljeno najmanje 50%
dionica koje daju pravo glasa, a sve odluke po predlozenim totkama dnevnog reda donose se obi&nom
vecinom danih glasova, osim odluka koje se donose kvalificiranom vecinom, odnosno glasovima koji
predstavljaju tri &etrvtine temeljnog kapitala zastuplienog na Glavnoj skupstini. Svaka dionica
nominalnog iznosa 10,00 kn daje pravo na jedan glas u skupstini Drustva.

Glavnoj skupstini predsjeda predsjednik Glavne skupétine, a u sluCaju njegove sprijecenosti Zamjenik
predsjednika Glavne skupstine. Predsjednika i zamjenika predsjednika Glavne skupstine bira Glavna
skupétina na vrijeme od 4 (Cetiri) godine, a na prijediog Nadzornog odbora. Predsjednik Glavne
skupstine predsjeda sjednicama Glavne skupstine, a prije prelaska na dnevni red, predsjednik Glavne
skupstine utvrduje imaju li punomoénici dioniCara valjane punomoéi te ima li Skupstina kvorum.
Predsjednik Glavne skupstine utvrduje redoslijed raspravijanja o pojedinim tockama dnevnog reda,
odlucuje o redoslijedu glasovanja o pojedinim prijedlozima, o naéinu glasovanja o pojedinim
prijedlozima, te o svim proceduralnim pitanjima koja nisu utvrdena zakonom i Statutom. Osim toga,
predsjednik Glavne skustine potpisuje odluke Skupstine, popis nazo&nih dionidara na Skupstini, nadin
i rezultate glasovanja na Skupstini, druge eventualne potrebne evidencije, u ime Skupstine komunicira
s drugim organima Drustva i s tre¢im osobama kada je to predvideno zakonom i Statutom te obavlja i
druge poslove $to su mu stavljeni u nadleznost zakonom i Statutom.

Upravu drustva Granolio d.d. u 2018. &inili su:

Predsjednik Uprave: Hrvoje Filipovi¢ (ponovno imenovan 23.02.2016.)

Clanovi Uprave: Drago Surina (ponovno imenovan 23.02.2016.)
Vladimir Kalgi¢ (ponovno imenovan 23.02.2016.)

Nadzorni odbor drustva Granolio d.d. u 2018. ¢inili su:
Predsjednik Nadzornog odbora: Franjo Filipovi¢ (ponovno imenovan 09.06.2016.)
Clanovi Nadzornog odbora: Braslav Jadresié (ponovno imenovan 09.06.2016.)

Davor Stefan (ponovno imenovan 09.06.201 6.)
Jurij Deti¢ek (ponovno imenovan 09.06.2016.)

Ova Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja sastavni je dio Godidnjeg izvjeséa o stanju
Drustva za 2018. godinu.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za svaku
financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja (,MSFI),
koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
Granolio d.d. i njegovih ovisnih drustava ("Grupa”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Grupa ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nagelo nastavka poslovanja pri
izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izviestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosliedno primjenjuju odgovarajuce radunovodstvene politike:
* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne:

* da se primjenjuju vazeéi raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanije obznani i objasni
u financijskim izvjestajima; te

* da se financijski izvjestaji pripreme po nagelu nastavka poslovanija, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da
¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
tono&éu odrazavati financijski poloZaj Grupe, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom 0 racunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Grupe, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godi$njeg izvie§¢a o poslovanju i stanju Grupe sukladno
zahtjevima &lanka 18. Zakona o raéunovodstvu.

Potpisali za i u ime Uprave:
29. travnja 2019. godine

Hrvoje Filipovi¢ dipl.ogt. Dra Q/Qna dipl.ogc.
Predsjednik Uprave Clan Uprave 7

_/ : Ll o=
Vladimir Kaléi¢ dipl.oec.
Clan U
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima drustva Granolio d.d., Zagreb
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IzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drutva Granolio d.d. (,Drustvo") i njegovih
ovisnih drustava (,Grupa") koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan
31. prosinca 2018. godine, konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjestaj o
promjenama vlasnicke glavnice i konsolidirani izvje$taj o nov&anim tokovima za tada zavréenu
godinu te biljeSske uz konsolidirane financijske izvjestaje, uklju€ujuéi i saZetak znacajnih
raCunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, osim za moguce ucinke pitanja oOpisanog u nasem izvjedéu u odjeljku
Osnova za misljenje s rezervom, prilozeni konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim

ekonomske situacije procijenjeno je da postoje naznake umanjenja vrijednosti. Prilikom procjene
vrijednosti umanjenja navedene imovine znacajne pretpostavke se odnose na moguénost realizacije
prihoda po navedenim brandovima na trziStu Republike Hrvatske. Uzimajuéi u obzir trenutnu

Obavili smo nagu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(~MRevS"). Nade odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjescu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo
od Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne radunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo
nase eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage misljenje.

Drudtvo upisano u sudski registar Trgovackeg suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &anovi uprave: Branislav Vrtacnik, Marina
TonZeti¢, Juraj Moravek and DraZen Niméevié; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Trg bana Josipa Jelaiéa 10, 10 000 Zagreb, 2. ratun/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2?2360000L101896313,' Privredna banka Zagreb d.d., Radnifka cesta 50, 10 000 Zagreb, 3. racuny/bank
account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38234000911 10098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 3.
racun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081 100240905,

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenag Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ™ UK
private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih &lanova, ad kojih je svaki zaseban i samastalan pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama
2a detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki Elanica.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Znacajna neizvjesnost u vezi S vremenski neogranié¢enim poslovanjem

Skrec¢emo pozornost na biljeSku 3.2. u financijskim izvjestajima u kojoj je navedeno da je slijedom
podnijetog zahtjeva za provedbu predstedajnog postupka Drustva, Trgovacki sud u Zagrebu potvrdio
6. prosinca 2018. godine pravomoénim Rjesenje o sklapanju predstecajne nagodbe Drustva s

uklju€ene u program restrukturiranja Drustva kako i

Grupe pri éemu Grupa ostaje likvidna i solventna. Procjena Uprave Druétva Je da je Grupa sposobna
nastaviti s vremenski neograniéenim poslovanjem. Nage misljenje nije modificirano u svezi s tim

pitanjem.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nagu reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nase revizije konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju
naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo tijekom nage revizije pristupili
kljucénom revizijskom pitanju

Prihodi

Obratite pozornost na biljeske 3.11 i 5 y
financijskim izvjestajima

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene
naknade odnosno naknade koja se potraZuje za
proizvode, robu odnosno usluge prodane u
sklopu redovnog poslovanja drustva. Prihodi se
iskazuju umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, koli¢inske popuste i cassa-sconto.

Grupa iskazuje prihode kad je iznos prihoda
mogucée pouzdano izmjeriti, kad ¢e buducde
koristi pritjecati u Grupu kad su ispunjeni
specificni kriteriji, opisani u nastavku, koji se
odnose na sve djelatnosti Grupe.

(i) Prihodi od veleprodaje proizvoda i
trgovacke robe

Grupa proizvodi i distribuira viastite proizvode,
kao i trgovatku robu tredih (usluge
veleprodaje). Prihodi od veleprodaje iskazuju se
kad je Grupa isporuéila robu veletrgovcu, kad
viSe nema kontrolu nad upravljanjem dobrima i
kad nema nikakvu otvorenu obvezu koja bi
utjecala na preuzimanje proizvoda od
veletrgovca.

/.

Postupci koje smo primijenili obuhvatili su
postavljanje upita rukovodstvu, testiranje
ustroja i ucinkovitost djelovanja postupaka
uspostavljenih internih kontrola, kao i
testiranje detalja da bismo se uvjerili u toénost
obrade transakcija prihoda.

>> Ocijenili smo relevantne informacijske
sustave te ustroj i u¢inkovitost djelovanja
kontrola nad utvrdivanjem i evidentiranjem
transakcija prihoda. Kao pomo¢ u reviziji
automatskih kontrola ukljuéili smo specijaliste
za informacijske sustave,

>>0Ocijenili smo postojece kontrole nad
poslovnim procesom autorizacije knjizenja
prihoda od prodaje.

>>Testirali smo toénost na uzorku raéuna
izdanih kupcima.

>>Testirali smo bitna uskladenja koja je
provelo rukovodstvo da bismo ocijenili
potpunost i to¢nost prihoda.

>>Testirali smo dokaze kao podloge za ru¢no
provedena knjiZzenja u dnevnik na konta
prihoda da bismo utvrdili postojanje
neuobictajenih stavki.
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IzvjesSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revizijom razri jesili kljuéno
revizijsko pitanje

Isporuka je izvréena dopremom proizvoda na
odredenu lokaciju, prijenosom rizika gubitka na
veletrgovca i ako je ispunjen jedan od sljedeéih
uvjeta: veletrgovac je prihvatio dobra u skladu
s ugovorom ili je rok za preuzimanje istekao, ili
kad Grupa ima objektivan dokaz da Su svi uvjeti
primopredaje ispunjeni.

Proizvodi se prodaju uz ugovorene koli¢inske
popuste i pravo kupca na povrat neispravnih
proizvoda i neispravne robe. Prihodi od
prodaje obracunavaju se i iskazuju u cijenama
utvrdenima u ugovoru, umanjenima za
procijenjene kolic¢inske popuste, cassa-sconto i
povrate. Popusti i povrat robe procjenjuju se
na temelju iskustva u proslosti. Koli¢inski
popusti procjenjuju se na temelju predvidenih
godisnjih prihoda od prodaje. PotrazZivanja
temeljem prodaje prema uvjetima koji sadrze
element financiranja, odnosno kad je rok
placanja dulji od 60 dana, razvrstavaju se u
kratkoro¢nu financijsku imovinu.

Potvrdili smo valjanost pretpostavki i kljuénih
procjena koje je rukovodstvo primijenilo u
obraCunavanju i iskazivaniju prihoda.
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Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Kako smo revizijom razrijesili kljuéno

Kljucno revizijsko pitanje (i : ;
J J P J revizijsko pitanje

Otpis obveza po predstecajnoj nagodbi Postupci koje smo primijenili obuhvatili su
postavljanje upita rukovodstvu, &itanje

Obratite pozornost na biljegke 3.2 i 12 u rjeSenja PSN-a kao i testiranje detalja da

financijskim izvjestajima bismo se uvjerili u to¢nost evidentiranja
prihoda.

U sklopu predstecajne nagodbe (,PSN"),

trgovacki sud u Zagrebu, dana 6. prosinca Nase revizijske procedure koje se odnose na

2018. godine, donio je rjeSenje kojim je otpis obveza po PSN-a od strane Uprave Grupe

odobrena predstecajna nagodba nad Grupom. ukljucuju:
Predstecajna nagodba postala je pravomoéna

28. prosinca 2018. godine. Prema PSN Provjerili smo da je po pravomocénoj PSN
dogovoreni su uvijeti otpisa dugova Drugtva dogovoren otpis dugova Drustva u iznosu od
prema financijskim institucijama i 91.396 tisuéa kuna.

dobavljacima u iznosu od 91.396 tisuéa kuna.

Provjerili smo da u skladu sa sudskim

Grupa je u 2018. godini otpisala obveze y rieSenjem o PSN Grupa knjizila otpis od
iznosu od 91.396 tisuéa kuna. obveza u iznosu od 91.396 tisuca kuna u toku
2018. godine, kao prihod razdoblja.

Provjerili smo da se otpis izvréio u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenima u Europskoj uniji.
Pregledali smo i informacije objavljene u
financijskim izvjestajima vezano za dodatne
informacije o otpisu obveza po izdanim
obveznicama sukladno odobrenoj PSN.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrie informacije ukljuc¢ene u
Godisnje izvjesce, ali ne uklju€uju konsolidirane financijske izvjestaje i nage izvjesce neovisnog
revizora o njima. Nase misljenje o konsolidiranim financijskim izvjeStajima ne obuhvaéa ostale
informacije i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom konsolidiranih financijskih izvjestaja, naga je odgovornost proéitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu |i ostale informacije znacajno proturje¢ne
nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ili nag&im saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacdije

kodeksa korporativnog upravljanja, koji su ukljuéeni u ~GodiSnje izvjesée Uprave o poslovanju i
stanju Grupe za 2018. godinu” odnosno , Kodeks korporativnog upravljanja”, obavili smo i postupke
Propisane Zakonom o ralunovodstvu. Ti Postupci  ukljucuju provjeru ukljuCuju i Izvjedce



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZzenim konsolidiranim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesce poslovodstva Grupe pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s
€lancima 21. i 24, Zakona o racunovodstvu.

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljena je, u svim znaéajnim
odrednicama, u skladu s &ankom 22. stavkom 1. tockama 3. i 4. Zakona o ra¢unovodstvu
te ukljucuje informacije iz &lanka 22. stavka 1. toCaka 2., 5., 6. i 7. i ¢lanka 24., stavka 2.

Kako je prethodno opisano u Odjeljku Osnova za misljenje s rezervom, nismo bili u mogucnosti
dobiti dostatne i primjerene dokaze za knjigovodstvenu vrijednost brandova Mlineta i Belja cija je
vrijednost na 31. prosinca 2018. godine iskazana u iznosu 120.000 tisuéa kuna. U skladu s tim,

nismo mogli zakljuéiti jesu li ili nisu li ostale informacije znadajno pogresno prikazane u vezi s tim
pitanjem.

Osim za moguée ucinke pitanja opisanog u nagem izvjeS¢u u odjeljku Osnova za misljenje s rezervom
te na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drugtva i njegova okruzenja steenog u okviru

revizije konsolidiranih financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znakajne pogredne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima , i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da Su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogregke.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Grupe da
nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranic¢enim poslovanjem i koristenjem ratunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati
Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjesStavanja
kojeg je ustanovila Grupa.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogregke i izdati izvjeSce neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogregke i smatraju se znacajni ako se razumno

moze olekivati da, pojedinacno ili skupno, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ilj pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je
vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreéno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

* Stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanija
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Grupe

* Ocjenjujemo  primjerenost  koriétenih racunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

* ZakljuCujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjes$éu neovisnog revizora na povezane objave
u financijskim izvjedtajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nage
misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjeséa neovisnog revizora, Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Grupa prekine s nastavljanjem poslovanja PO vremenski neograni¢enoj osnovi.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi
I objave, kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

* Pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama
subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili misljenje o tim konsolidiranim
financijskim izvjeStajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije
Grupe. Mi smo iskljucivo odgovorni za nage revizijsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i onima u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni Zza upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim za&titama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvede vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su
kljuCna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvjescu neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprijetava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priop€iti u nasem izvjegéu neovisnog revizora jer se razumno moje

oCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmagile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopcavanja.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta
i Vijeca i Zakonom o reviziji
Glavna skupétina Drustva nas je imenovala revizorom Grupe 13. lipnja 2018. godine za potrebe

revizije priloZzenih konsolidiranih financijskih izvjestaja. Nag neprekinuti angazman traje ukupno 4
gadine te se odnosi na razdoblje od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

* nase revizorsko misljenje o prilozenim konsolidiranim financijskim izvjestajima dosljedno je
s dodatnim izvje$éem izdanim revizorskom odboru Grupe 29. travnja 2019. godine, u skladu
s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

* prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka
1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Grupi nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavljene
u GodiSnjem izvjescu.

Partner odgovoran za angazman revizije na temelju koje je sastavljeno ovo izvjesée neovisnog
revizora je Vanja Viak.
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Branislav Vrtaénik Vanja/Viak

Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o. i
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29. travnja 2019. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 zagreb,
Republika Hrvatska



Konsolidirani izvjestaj o sveobuhva tnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Prihodi

Prihodi od prodaje

Ostali poslovni prihodi

Ukupni prihodi iz poslovanja

Promjena vrijednosti zaliha
Materijalni troskovi

Tro8kovi osoblja

Amortizacija

Ostali trogkovi

TroSkovi vrijednosnog uskladenja
Ostali poslovni rashodi

Ukupni troskovi iz poslovanja

Gubitak iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Neto financijski rezultat

Rezultat prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit / (gubitak) nakon poreza
Ostala sveobuhvatna dobit

Biliedka

17
14,15
10

1

12
12

13

Stavke koje se kasnije prenose u dobit ili gubitak:
Financijska imovina namjenjena prodaji, reklasifikacija u dobit ili

gubitak
Ukupno sveobuhvatna dobit / (gubitak)

Ukupna sveobuhvatna dobit / (gubitak) tekuce
godine za raspodjelu:

Viasnicima Drustva
Vlasnicima nekontrolirajucih udjela

Zarada po dionici
Osnovna i razrijedena zarada / (gubitak)po
dionici (u kunama i lipama)

oiljeske sastavni su dio ovih financijskih izvie

23

29

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
515.448 608.570
23.123 19.706
538.570 628.276
102 4.106
(452.459) (550.651)
(37.889) (40.955)
(30.585) (31.937)
(7.746) (10.296)
(6.166) (165.102)
(7.979) (14.641)
(542.722) (809.476)
(4.152) (181.200)
93.927 5.130
(4.822) (26.717)
89.105 (21.587)
84.954 (202.786)
(1.014) (25)
83.940 (202.811)
83.940 (202.811)
81.861 (201.662)
2.079 (1.149)
43,05 (106,05)

21



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2018. godine

| DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina

1. Goodwill

2. Zastitni znaci, koncesije, licence

3. Lista kupaca

4. Softver i ostala nematerijaina imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
1. Zemljista

2. Gradevinski objekti

3. Postrojenja, oprema, vozila i alati
4. Bioloska imovina

5. Predujmovi za materijalnu imovinu
6. Ostala materijalna imovina

7. Materijalna imovina u pripremi

8. Ulaganja u nekretnine

Financijska imovina
1. Udjeli po fer vrijednosti kroz raéun dobit i
gubitak

2. Dani zajmovi, depoziti i sliéno

Dugotrajna potrazivanja
Odgodena porezna imovina

Il KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zalihe

Potrazivanja

1. Potrazivanja od povezanih osoba

2. Potrazivanja od kupaca

3. PotraZivanja od zaposlenih

4. Potrazivanja od drzave i drugih institucija
5. Ostala potrazivanja

Financijska imovina

1. Dani zajmovi povezanim drugtvima
2. Ulaganije u vrijednosne papire

3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno

Novac i novéani ekvivalenti
Placeni troskovi buduéeg razdoblja i

obracunati prihodi
UKUPNO IMOVINA

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

31. prosinca 2018. 31. prosinca

Biljeska godine 2017. godine
120.000 120.000

2.364 4.030

453 737

14 122.817 124.767
23.643 23.610

214.789 223.325

50.142 59.861

9.939 10.111

402 355

80 81

11.014 10.437

5.047 432

15 315.056 328.212
16a 9.870 13.496
16b 302 396
10.172 13.892

15 15

13 1.103 2.100
17 68.515 74.430
28 665 493
18a 95.436 112.471
- 4

18b 5.687 8.711
18¢c 31.120 26.607
132.908 148.285

19b,29 10.191 14.676
19a 178 178
19b 22.150 13.499
32.520 28.353

20 10.340 3.605
21 667 1.279
694.112 724.939

22
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2018. godine (nastavak)

| KAPITAL | REZERVE

1. Upisani kapital

2. Kapitalne rezerve

3. Revalorizacijske rezerve
4. Zakonske rezerve

5. Rezerve za vlastite dionice
6. Zadrzana dobit

7. Rezultat tekuée godine

Nekontrolirajuéi udjeli

Il DUGOROCNE OBVEZE
1. Odgodena porezna obveza
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

4. Obveze po vrijednosnim papirima

5. Obveze prema dobavljagima

Il KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

2. Obveze za predujmove

3. Obveze prema dobavljagima

4. Obveze po vrijednosnim papirima

5. Obveze prema zaposlenima

6. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja

7. Obveze za kamate

8. Odgodeno placanije troskova i prihod buduceg
razdoblja

9. Ostale kratkoroéne obveze

UKUPNO PASIVA

u tisuéama kuna

31. prosinca  31. prosinca 2017.

Biljeska 2018. godine godine
19.016 19.016

84,196 84.187

57.678 60.117

408 408

800 800

(199.591) (869)

81.861 (201.662)

22 44.369 (38.003)
23 60.437 58.359
13 12.661 13.196
11 11

24 385.274 71.876
24 32.775 2
244 51.906 186
482.628 85.269

24 30.536 366.511
668 2.986

25a 48.362 102.605
25b 8.870 46.741
2.255 2.189

25¢ 3.909 4.014
59 12.264

26 11.141 13.379
25d 878 68.626
106.679 619.314

694.112 724.939

kih izvjestaja

23
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Granolio Grupa, Zagreb

Konsolidirani Izvjestaj o novéanim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

u tisuéama
kuna
Biljeska  2018. godina 201 7. godina
Rezultat prije oporezivanja 84.954 (202.786)
Usklada rezultata:
Amortizacija 14,15 30.585 31.937
Prirodni prirast 14 (4.182) (4.300)
Gubitak od prodaje i rashodovanja osnovnih sredstava, neto 2.876 2.858
Vrijednosno uskladenje potrazivanja i ostalih potraZivanja 9 521 16.377
Vrijednosno uskladenie financijske imovine 9 = 148.725
Inventurni visak (2.744) (92)
Neto kamatni trosak 12 2.151 22.638
(Dobit)/Gubitak od ostalih financijskih aktivnosti 9 3.626 (449)
Burzovne transakcije - (771)
Otpis obveza po predstecajnoj nagodbi 12 (91.395) -
Ostalo (3.777) (4.838)
Operativni rezultat prije promjena u obrtnom kapitalu 22.615 9.300
Smanjenje zaliha 17 8.758 16.363
Smanijenje kratkotrajnih potraZivanja 22.041 124.849
(Smanjenje) kratkoro&nih obveza (3.105) (104.220)
Povecanje/(smanjenje) pasivnih vremenskih razgranicenja 190 574
Povecanje aktivnih vremenskih razgranicenja 612 3.322
Primljeni/(Placeni) avansi (9.645) (561)
Operativni rezultat nakon promijena u obrtnom kapitalu 41.466 49.627
Placeni porez na dobit (490) 2.248
Novéani tijek iz operativnih aktivnosti 40.975 51.875
Napla¢ene kamate 146 1.314
Nové&ani izdaci za nabavku nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine (9.671) (7.857)
Depoziti primljeni/(placeni) 37 -
Nové&ani izdaci za dane pozajmice 19 (15.987) (21.937)
Novéani primici od naplate danih pozajmica 19 7.437 10.394
Novéani tijek od ulagateljskih aktivnosti (18.036) (18.086)

25



Konsolidirani Izvjestaj o novéanim tokovima (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Novéani izdaci za otplatu kredita i Zajmova

Nové&ani primici po kreditima i zajmovima

Neto primici/(izdaci) po vrijednosnim papirima
Novéani izdaci za otplatu financijskih leasinga
Nové&ani primici po financijskom leasingu

Placene kamate

Novéani tijek od financijskih aktivnosti

Neto promjene u novcu i novéanim ekvivalentima
Novac na poéetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

Bilje$ka

24
24
25b
24
24

21

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama
kuna

2018.
godina 2017. godina
(63.212) (74.096)
43.552 40.782
- 6.970
(1.465) (2.316)
- 2.049
(5.079) (13.299)
(16.204) (39.909)
6.735 (6.121)
3.605 9.726
10.340 3.605
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

1. OPCI PODACI

Granolio d.d. osnovan je kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu u u prosincu 1996. godine. Sjediste Drustva
nalazi se u Zagrebu, a poslovne jedinice Drustva locirane su u Gornjem Dragancu, Slavonskom Brodu, Velikoj
Kopanici, Osijeku, Vinkovcima i Belom Manastiru.

Trgovacki sud u Zagrebu rieSenjem broj 48. St-2021/2017 od 27.07.2017. otvorio je predstegajni postupak nad
drustvom Granolio d.d. i za povjerenika imenovao gospodu Nadu Reljié. Dana 6. prosinca 2018. godine na rogistu
za glasovanje o izmijenjenom planu restrukturiranja na Trgovackom sudu u Zagrebu izglasan je plan

restrukturiranja. Rjesenje suda o potvrdi predsteCajnog sporazuma postalo je pravomocno 28. prosinca 2018.
godine.

Upravu Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca 2017. godine &inili su:
Hrvoje Filipovi¢ - predsjednik (od 23. veljace 2011. godine),
Viadimir Kal&i¢ - &lan (od 23. veljace 2011. godine),
Drago Surina - &lan (od 23. veljage 2011. godine) i

Nadzorni odbor Drustva Granolio d.d. na dan 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca 2017. godine &inili su:
Franjo Filipovi¢ - predsjednik (od 23. veljage 2011. godine),
Jurij Deti¢ek — €lan (od 23. veljage 2011, godine),
Braslav Jadresi¢ — &lan (od 23. veljace 2011. gadine),
Davor Stefan — &lan (od 16. sijeénja 2015. godine)

Ovisna drustva

Slijede osnovne informacije o materijalno znadajnim ovisnim drugtvima na kraju izvjestajnog razdoblja koja &ne
Granolio Grupu

Naziv ovisnog Mjesto osnutka  Udjel Grupe u viasnistvu i
drustva Osnovna djelatnost i poslovanja glasackim pravima
2018. 2017,

__godina godina

Zdenka - mlije&ni proizvodnja mlijeénih proizvoda,

proizvodi d.o.o. trgovina i usluge Veliki Zdenci 50% 50%
Zitar d.0.0. Egl'il"g%”‘"ed“a Bt eRal e O SR
Zitar konto d.o.0. usluge i trgovina ‘ _ Doniji Miholjac 49,69% 49,69%
g.?fg.aék?_ far_ma EL%'?EE?Q@ r;rlgiﬁdﬁg s _Stoke I‘ Veliki Zdenci 100% 100%
s,r:.?da Zitarica gtrg;\;ogg?‘ l:;nllnarsklh proizvoda i Grubigno polje i oo
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Osnovne poslovne aktivnosti Granolia d.d. i njegovih ovisnih drudtava su proizvodnja prehrambenih proizvoda,
poljoprivredna proizvodnja, mljekarstvo, skladistenje poljoprivrednih proizvoda te trgovina proizvodima za
pekarstvo, poljoprivrednim proizvodima i repromaterijalom za poljoprivrednu proizvodniju.

Sredinom 2007. godine kupljen je 100,00%-tni udio u drustvu Zdenacka farma d.o.o0., Veliki Zdenci, za 2.820.000
kuna. Drustvo proizvodi visokokvalitetno miijeko koje daju mlijeéne krave vrhunskog genetskog potencijala.

Odlukom Skupétine Drustva od 16. ozujka 2015. godine temeljni kapital Drustva Zdenacka farma povecan je
izdavanjem novog poslovnog udjela s vrijednosti od 13.520.000 kuna na vrijednost od 29.520.000 kn.

Sredinom 2008. godine kupljen je 100,00%-tni udio u drustvu Prerada zitarica d.o.o., Grubino Polje za iznos od
5.205.983 kune. Drustvo se bavi skladiStenjem i susenjem Zitarica. 27. studenog 2017. godine temeljni kapital
Drustva Prerada Zitarica poveéan je izdavanjem novog poslovnog udjela s iznosa od 23.120.600 kuna Za iznos od

40.700.000 kuna na iznos od 63.820.600 kuna. Drustvo Prerada zitarica d.o.o. pripojena je matlénom drustvu 30.
travnja 2018 godine.

U 2011. godini drustvo Granolio d.d. stekio je previadavajuéi utjecaj kojim nadzire donosenje odluka u poslovanju
ovisnih drustava, te odluéuje o financijskim i poslovnim politikama, o imenovaniju &lanova uprave ili osigurava veéinu
glasova ¢lanova uprave u drustvima Zdenka-mlijeéni proizvodi d.o.0. i Zitar d.o.o.

Drustvo Zdenka-mlijeéni proizvodi d.o.o. upisano je 10. travnja 2002. godine u sudski registar Trgovackog suda u
Bjelovaru rieSenjem broj Tt-02/396-2 kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu.

Upravu drustva &ini gosp. Zeljko Gatjal, dipl.oec., a predsjednik Nadzornog odbora je gosp. Hrvoje Filipovi¢ dipl.
oec. Granolio d.d. sudjeluje u vlasni¢koj strukturi Zdenke — mlijecni proizvodi d.0.0. s 50%.

Drustvo IPK Kapelna d.o.o. upisano je 4. prosinca 1998. u sudski registar kao drustvo s ograni¢enom
odgovorno$cu. Drustvo je po Rjesenju Trgovatkog suda Osijek Tt-99/586-4 od 7. svibnja 1999. godine upisano u
glavnu knjigu sudskog registra pod brojem MBS: 030064710. Dana 1. sije€nja 2011. godine provedeno je pripajanje
drustva Novi Zitar d.o.0., Doniji Miholjac drustvu Kapelna d.o.o.

Po rjeSenju Trgovagkog suda u Osijeku Tt-11/314-2 od 8. veljae 2011. godine drustvo Kapelna d.o.o. mijenja naziv
tvrtke u ZITAR drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za poljoprivrednu proizvodniu, trgovinu i usluge. OIB Drustva
je 66951972250. Gospodin Zeljko Tadié, kao Glan Uprave Drustva i direktor, zastupa Drugtvo samostalno. Granolio
d.d. ima 49,690% poslovnog udjela u drustvu Zitar d.o.o.

Drustvo Granolio d.d. steklo je poslovne udjele u drustvu Zdenka 2010. godine, a u drustvu Zitar d.0.0. u 2011.
godini.

Dana 4. oZujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u sudskom
registru provedena 14. ozujka 2019. godine.
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
»MSFI“) | TUMACENJA

2.1. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekucée
financijsko razdoblje

U teku¢em financijskom razdoblju na snazi su sliedece izmjene i dopune postojecih standarda i nova tumaéenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

® MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

®* MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima” te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na snagu”,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2018.),

® |zmjene MSFl-ja 2 »Plac¢anja temeljena na dionicama” - Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama, usvojen u Europskoj uniji 27. veljage 2018. (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

® Izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” - Primjena MSF|-ja 9 Financijski instrumentj u sprezi s MSFl-jem
4 Ugovori i osiguranju, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 wFinancijski instrumenti" prvi put
primjenjuje),

* Izmjene MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima” - Pojasnjenje MSFl-ja 15 Prihodi od ugovora s
kupcima, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju
na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.).

* lzmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” - Prijenos ulaganja u nekretnine, usvojene u Europskoj uniji 14.
oZujka 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.),

® lzmjene MSFl-ja 1i MRS-a 28 pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016." proizasle iz projekta
godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 | MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i
pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7. veljate 2018. godine (izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28
primjenjuju se na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine),

e MSFI 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama”, usvojen u Europskoj uniji 28. ozujka 2018. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacgenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih
izvjestaja Grupe.
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2. USVAJANJE NOVIH I IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI“) | TUMAGENJA (NASTAVAK)

21. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuée
financijsko razdoblje

Utjecaj poéetne primjene MSFl-a 9 Financijski instrumenti

Grupa je u tekuéoj godini primijenilo MSFI 9 Financijski instrumenti (izmijenjen u srpnju 2014) i s time povezane
izmjene drugih MSFl-eva koji su na snazi za godisnje razdoblje koje pocinje na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.
Prijelazne odredbe MSFl-ja 9 omogucuju subjektu da ne prepravlja usporedne podatke sto je Grupa iskoristila.

Dodatno, Grupa je usvojilo izmjene i dopune MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje koje su se primjenjivale
na objave za 2018.

MSFI 9 uvodi nove Zahtjeve za:

1) Klasifikaciju i mijerenje financijske imovine i financijskih obveza
2) Umanjenje financijske imovine, te
3) Opce radunovodstvo zastite

U nastavku su opisani detalji ovih novih zahtjeva kao i njihov utjecaj na konsolidirana financijska izvies¢a Grupe.

Grupa je izradunala efekt promjene MSFI 9 sukladno prijelaznim odredbama navedenim u MSFl-ju 9 te efekti
promjene nisu materijalni.

(a) Klasifikacija i mjerenje financijske imovine

Datum prve primjene (tj. datum na kaji je Grupa procijenila postojecu financijsku imovinu i financijske obveze y
skladu sa zahtjevima MSFl-ja 9) je 1. sijeénja 2018. godine. Prema tome, Grupa je primijenila zahtjeve MSFl-ja 9
na instrumente koji se i dalje Priznaju na dan 1. sijeénja 2018. godine i nije primjenjivalo zahtjeve za instrumente
koji su se ve¢ prestali priznavati na dan 1. sije¢nja 2018. godine.

Sva priznata financijska imovina koja se nalazi u okviru MSFl-ja 9 treba se naknadno mijeriti po amortiziranom
tro8ku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz dobit i gubitak, na temelju poslovnog

modela subjekta za upravljanje financijskom imovinom i ugovornih karakteristika novCanog toka financijske
imovine.

Posebno:

*  duznicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela &iji je cilj prikupljanje ugovomnih novéanih tokova, a
koji imaju ugovorne novéane tokove koji su iskljuivo placanje glavnice i kamate na preostali iznos glavnice,
naknadno se mjere po amortiziranom trosku;

®  duznicki instrumenti koji se drze unutar poslovnog modela &iji je cilj prikupiti ugovorne novéane tokove i prodati
duznicke instrumente, a koji imaju ugovorne novéane tokove koji su iskljuéivo placanje glavnice i kamate na
nepodmireni iznos glavnice, naknadno se mjere po fer vrijednosti kroz ostaly sveobuhvatnu dobit (FVOSD);

® svaostala duzni¢ka ulaganja i viasnicka ulaganja, alocirana u ostale modeli ili ukoliko nisu zadovoljili kriterij
ugovorenog tijeka novca, naknadno se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
»MSFI“) | TUMACENJA (NASTAVAK)

2.1. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuée
financijsko razdoblje (nastavak)

Utjecaj pocetne primjene MSFl-a 9 Financijski instrumenti (nastavak)

Unatog gore navedenom, Grupa moze pri po¢etnom priznavaniu financijske imovine neopozivo odrediti sliedede:

*  Grupa se moze neopozivo odluéiti na naknadne promijene fer vrijednosti ulaganja u viasniéku glavnicu koje se
ne drze radi trgovanja niti kao nepredvidene iznose priznate od strane stjecatelja u poslovnom spajanju, u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (FVOSD opcija);

* Grupa moZe neopozivo odrediti duznicko ulaganje koje udovoljava amortiziranom troku ili FVOSD kriterijima

koji se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako se time eliminira il znaéajno smanjuje ragunovodstvena
neuskladenost (FVDG opcija).

U tekuéoj godini Grupa nije odredilo nikakva duznitka ulaganja koja udovoljavaju kriteriju amortiziranog troska ili
FVOSD kriteriju, a mjere se po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

U slucaju prestanka priznavanja duznitkog ulaganja mjerenog po FVOSD, kumulativna dobit ili gubitak prethodno
priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificira se iz kapitala u dobit ili gubitak kao uskladenje uslijed
reklasifikacije. U sluéaju prestanka priznavanja vlasnitkog ulaganja za koje je odabrana FVOSD opcija,
kumulativna dobit ili gubitak prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti naknadno se prenose u zadrzanu
dobit.

Duzni&ki instrumenti koji se naknadno mjere po amortiziranom troku ili po FVOSD podlijezu umanjenju vrijednosti
((pogledati paragraf (b)).

Uprava Grupe pregledala je i ocijenila postojecu financijsku imovinu Grupe na dan 1. sije¢nja 2018. godine na
temelju Cinjenica i okolnosti koje su postojale na taj datum i zakljugile da pogetna primjena MSFl-ja 9 nije imala
utjecaj na financijsku imovinu Grupe u pogledu klasifikacije i mjerenja.

Temeljem provedene analize, Grupa je zakljucila kako dani zajmovi ne sadrze klauzule koje bi dovele do pada
testa ugovorenog tijeka novca. Dani zajmovi su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu koja odrazava vremensku
vrijednost novca. Sukladno navedenom, ne postoje zajmovi koji bi se posljediéno mijerili po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak. To&nije, sukladno provedenim procedurama, Grupa svu financijsku imovinu mijeri po amortiziranom
trosku.

(b) Umanjenje financijske imovine

U vezi s umanjenjem vrijednosti financijske imovine, MSFI 9 zahtijeva model ocekivanog kreditnog gubitka za
razliku od nastalog modela kreditnog gubitka prema MRS-u 39. Model ocekivanog kreditnog gubitka zahtijeva od
Grupe da uzme u obzir o&ekivane kreditne gubitke i promjene u tim odekivanim kreditnim gubicima na svaki
izvjeStajni datum kako bi se odrazile promjene kreditnog rizika od pogetnog priznavanja financijske imovine. Drugim
rije¢ima, vise nije potrebno da se kreditni dogadaj dogodi prije priznavanja kreditnih gubitaka.

Naime, MSFI 9 zahtijeva od Grupe priznavanje o€ekivanih kreditnih gubitaka na:

1) Duznicki instrumenti mjereni naknadno po amortiziranom trosku ili po FVOSD
2) Potrazivanja za najam,
3) Potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu, i

4)  Ugovori o financijskom jamstvu na koje se primjenjuju zahtjevi umanjenja prema MSFI-ju 9.
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2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG I1ZVJESTAVANJA
(,MSFI“)  TUMACENJA (NASTAVAK)

2.1. Prva primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja koje su na snazi za tekuée
financijsko razdoblje (nastavak)

Utjecaj pocetne primjene MSFI-a 9 Financi jski instrumenti (nastavak)

(b) Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Konkretno, MSFI 9 zahtijeva od Grupe mjerenje rezervacija za oéekivane kreditne gubitke za financijske
instrumente u iznosu koji je jednak cjeloZivotnim o&ekivanim kreditnim gubicima (ECL) ako se kreditni rizik tog
financijskog instrumenta znacajno povedao od pocetnog priznavanja, ako postoje objektivni dokazi o umanjenju te
u slu€aju kupljene ili nastale kreditno umanjene financijska imovina. Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom
instrumentu nije znagajno poveéao od poCetnog priznavanja (osim za kuplienu ili nastalu kreditno umanjenu
financijsku imovinu), Grupa je duzna mijeriti gubitak za taj financijski instrument u iznosu jednakom 12-mjese&nom
ECL-a. MSFI 9 takoder zahtijeva pojednostavljeni pristup za mijerenje rezervacija za gubitka u iznosu jednakom
cjelozivotnom ECL-a za potrazivanja od kupaca, ugovormnu imovinu i potrazivanja za najam u odredenim
okolnostima. Grupa primjenjuje pojednostavljeni pristup za potraZivanja od kupaca.

(¢) Klasifikacija i mjerenje financijskih obveza

Znatajna promjena uvedena MSFI-jem 9 u klasifikaciji i mjereniju financijskih obveza odnose se na obra¢unavanje
promjena fer vrijednosti financijske obveze koja se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i koja se moze
pripisati promjenama kreditnog rizika izdavatelja.

Naime, MSFI 9 zahtijeva da promjene u fer vrijednosti financijske obveze koje se mogu pripisati promjenama
kreditnog rizika te obveze budu prikazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim u slucaju kada bi priznavanja
uinaka promjena kreditnog rizika obveze u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti stvorilo ili povecalo racunovodstvenu
neuskladenost u dobiti ili gubitku. Promjene u fer vrijednosti koje se mogu pripisati kreditnom riziku financijske
obveze se naknadno ne reklasificiraju u dobit ili gubitak, veé¢ se prenose u zadrzanu dobit kada se financijska
obveza prestaje priznavati. Prema MRS-u 39, cjelokupni iznos promjene fer vrijednosti financijske obveze koja se
vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak iskazivao se u radunu dobiti i gubitka.

Grupa nema financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG 1ZVJESTAVANJA
(»MSFI“) | TUMACENJA (NASTAVAK)

2.2, lzmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali
jo$ nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na snazi

sliedeci novi standardi koje je objavio OMRS:

* MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

® lzmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znagajkama negativne kompenzacije —
usvojen u Europskoj Uniji 22. ozujka 2018 (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2019.),

* OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u Europskoj
Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godisnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijenja 2019.).

Grupa je odlugila ne usvojiti nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije datuma njihovog
stupanja na snagu. Uprava predvida da primjena MSFl-ja 16 u buduénosti nece znatajno utjecati na iznose
iskazane po imovini i obvezama Grupe. Medutim, uéinak primjene MSFl-ja 16 nije moguce realno procijeniti sve
dok ne bude okongan iscrpan pregled. Za izmjene MSFI 9 i OTMFI 23, Grupa ne o&ekuje da ¢e izmjene standarda
prouzroiti materijalni utjecaj na fi nancijske izvjestaje Grupe u razdoblju pogetne primjene.

23 Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jo$ neusvojeni u Europskoj
uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaéajno od propisa koje je donioc Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedecih standarda, izmjena postojeéih standarda i
tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija 21. veljage 2019. godine jos nije donijela odluku (datumi stupanja na
snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

* MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

* MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2021. godine),

® Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kombinacije za koje
ie datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje poginje na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2020. godine i na stiecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja).

® izmjene MSFIl-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajednickim pothvatima“ — ~Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog
subjekta ili zajednitkog pothvata® te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum Stupanja na snagu odgoden je
do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada
MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.*, proizasle iz projekta godi&nje dorade MSFI-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS
12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godiénja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijetnja 2019.),
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23  Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jos$ neusvojeni u Europskoj
uniji (nastavak)

* |zmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjestaja” i MRS-a 8 “Raéunovodstvene politike, promjene
u racunovodstvenim procjenama greskama” — definicija znagajnosti (efektivno za godignja razdoblja
pocevsi na ili nakon 1. sije&nja 2020. Godine),

® izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz
planova primanja“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019. godine),

® izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima* —.Dugoroéna ulaganja u
pridruZene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2019.),

® Izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-201 7.”, proizasle iz projekta godisnje
dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenija teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

® Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na
dan ili nakon 1. sije&nja 2020. godine).

Prema procjenama Grupe, primjena navedenih novih standarda i izmjena postojecih standarda ne bi imala
znacajan materijaini utjecaj na financijske izvjestaje Grupe u razdoblju njihove prve primjene. Ragunovodstvo
zastite u portfelju financijske imovine i obveza Gija nacela nisu usvojena u EU i dalje je neregulirano.

Prema procjenama Grupe, primjena radunovodstva zastite portfelja financijske imovine ili obveza u skladu s MRS
39: “Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” ne bi znacajno utjecala na financijske izviestaje Grupe u
razdoblju njihove prve primjene.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Slijedi prikaz zna&ajnih raéunovodstvenih politika Grupe usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih financijskih
izvjestaja. Ove radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane od strane Grupe i svih ovisnih drustava za sva
razdoblja uklju¢ena u ove konsolidirane financijske izvjestaje.

31 Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
("MSFI*) koje je usvojila Europska unija.

3.2 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su na na&elu povijesnog troska, izuzev odredenih nekretnina i
financijskih instrumenata, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima ili po njihovoj fer vrijednosti, kako je
obrazloZeno u ragunovodstvenim politikama koje slijede, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija i hrvatskim zakonskim propisima. Povijesni tro$ak se opcenito temelji
na fer vrijednosti naknade dane u zamjenu za imovinu.

Grupa vodi raéunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSF1) zahtijeva
upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama
u procesu primjene ratunovodstvenih politika Grupe. Podru¢ja koja ukljuguju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti,
odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Dana 6. prosinca 2018 godine na rogistu za glasovanije o izmijenjenom planu restrukturiranja na Trgovackom sudu
u Zagrebu izglasan je plan restrukturiranja. RjeSenje suda o potvrdi predsteCajnog sporazuma postalo je
pravomocno 28. prosinca 2018. godine. Ocekuje se da ée Drustvo nastaviti neometano poslovati i otplacivati svoje
obveze sukladno izglasanoj nagodbi.

Drustvo ocekuje da ce od 2019 godine na dalje nastaviti neometano poslovati i da ¢e uspjesno podmirivati sve
obveze utvrdene u predstetajnom postupku, na nagin kako je dogovoreno predste¢ajnom nagodbom. Daljnji plan
investicija i poslovanja ovisit ée o planu restrukturiranja usvojenom u sklopu predstecajne nagodbe.

3.3 Osnove konsolidacije

Prilozeni konsolidirani financijski izvjestaji obuhvacaju financijske izvjestaje Drustva i subjekata pod njegovom
kontrolom, tj. njegova ovisna drustva, ukljuCujuéi strukturirane subjekte. Kontrola je postignuta ako:

* Drustvo ima previast, tj. mo¢ raspolaganija u subjektu

* je Drustvo izloZeno ili ima prava u odnosu na varijabilni prinos temeljem svog sudjelovanja u tom subjektu

* je Drustvo sposobno temeljem svoje previasti, tj. moéi raspolaganija utjecati na SVOj prinos.
Drustvo ponovno procjenjuje da Ii ima kontrolu ako Cinjenice i okolnosti ukazuju na to da je doslo do promjene
jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kontrole.

Kad Drustvo u nekom subjektu ima manije od veéine glasackih prava, ima previast u njemu ako su njegova glasacka
prava dostatna jer mu u praksi omoguéuju jednoglasno usmijeravanje bitnih aktivnosti subjekta. Drustvo u

procjenjivanju da li su njegova glasaéka prava u subjektu dostatna da bi imalo previast razmatra sve bitne Cinjenice
i okolnosti, ukljuéujudi:

* udjel svojih glasackih prava u odnosu na veliginu i podjelu glasackih prava drugih osoba s pravom glasa

* potencijaina glasacka prava ulagatelja, drugih osoba s pravom glasa ili drugih osoba
* prava iz drugih ugovornih odnosa i
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3.3 Osnove konsolidacije (nastavak)

* sve dodatne &injenice i okolnosti koje ukazuju na to da Drustvo ima ili nema sadasnju moguénost voditi relevantne

poslove u vrijeme u koje je potrebno donijeti takve odiuke, &to ukljuCuje kako se glasovalo na prethodnim
skup$tinama dioni¢ara.

Ovisno drustvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od trenutka u kojem Drustvo stekne, odnosno
izgubi kontrolu nad njim. Prihodi i rashodi ovisnih drustava ste&enih ili otudenih tijekom godine uklju€uju se u
konsolidirani izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od datuma na koji je Drustvo steklo kontrolu
do datuma na koji Drustvo izgubi kontrolu nad ovisnim drugtvom.

Dobit ili gubitak te svaka komponenta ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada vlasnicima matice
(Drustva) i dio koji pripada viasnicima nekontrolirajucih udjela. Ukupna sveobuhvatna dobit ovisnih drustava se
pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela, ¢ak i ako time dolazi do negativnog salda
nekontrolirajuéih udjela.

se kao da je Grupa izravno prodala imovinu ili obveze toga drustva, tj. prenose se u dobit i gubitak ili u neku od
komponenata viasnicke glavnice sukladno vazeéem MSFI-ju. Fer vrijednost zadrZzanog udjela u biviem ovisnom
drustvu na datum gubitka kontrole se kod kasnijeg obragunavanja sukladno MRS-u 39 promatra kao fer vrijednost
prilikom prvog knjizenja ili, ako je primjenijivo, kao troSak prilikom prvog knjizenja udjela u pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat.

3.4 Poslovna spajanja

Pripajanje, tj. stiecanje ovisnih drustava i poslovanja obradunava se metodom stjecanja. Naknada se kod svakog
stjecanja vrednuje po fer vrijednosti, a to je ukupna fer vrijednost, na datum razmjene, dane imovine, nastalih ili
preuzetih obveza Drustva prema bivéim vlasnicima stec¢enika i glavnickih instrumenata koje je Drustvo izdalo u
zamjenu za kontrolu nad ste&enikom. Trogkovi povezani sa stjecanjem se priznaju u dobit ili gubitak kako nastaju.

Na datum stjecanja se utvrdiva steéena imovina i utvrdive preuzete obveze priznaju po njihovoj fer vrijednosti na
taj datum, izuzev:

* odgodene porezne imovine ili odgodenih poreznih obveza te obveza i imovine povezanih sa sporazumima

0 primanjima za zaposlene, koji se priznaju i mjere sukladno MRS-u 12 ,Porezi na dobit*, odnosno MRS-
u 18 ,Primanja zaposlenih*

* obveza ili glavni¢kih instrumenata koji se odnose sporazume o isplatama s temelja dionica stegenika ili
isplatama s temelja dionica koje je Drustvo zakljugilo radi zamjene sporazuma o isplati s temelja dionica
ste€enika, koji se mjere sukladno MSFI-ju 2 ,Isplate s temelja dionica®j

* imovine (ili skupina za otudenje) klasificirane kao namijenjene prodaji sukladno MSFl-ju 5 ,Dugotrajna
imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja“, koja se mjeri sukladno tome standardu.

Goodwill se iskazuje kao razlika zbroja prenesene naknade za stjecanje, iznosa nekontrolirajuceg udjela, ako
postoji, i fer vrijednosti prethodnog viasnickog udjela stjecatelja u subjektu iznad neto iznosa na datum stjecanja

Nekontrolirajuéi udjeli koji predstavljaju postojece vlasnicke udijele po kojima vlasnici imaju pravo na razmjeran udjel
U neto imovini subjekta u slugaju likvidacije smiju se prilikom prvog knjizenja vrednovati, ili po fer vrijednosti, ili po
razmjernom udjelu nekontrolirajuéeg udjela u priznatim iznosima utvrdive neto imovine steenika. Metoda
vrednovanja se bira za svaku pojedinacnu transakciju.

Ostale vrste nekontroliraju¢ih udjela se vrednuju po fer vrijednosti ili nekoj drugoj osnovici ako ju propisuje neki
drugi MSFI.
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34 Poslovna spajanja (nastavak)

Uskladenja u razdoblju vrednovanja su ona uskladenja koja su posliedica dodatnih saznanja o &injenicama i
okolnostima koja su postojala na datum stjecanja a koja su steéena u razdoblju vrednovanja, tj. mjerenja koje ne
smije biti dulje od godine dana radunajuci od datuma stjecanja.

Nacin kasnijeg obradunavanja promjena fer vrijednosti nepredvidene naknade koje ne ispunjavaju kriterije
prihvatljivosti kao uskladenja u razdoblju vrednovanja ovisi 0 naginu na koji je nepredvidena naknada razvrstana.
Nepredvidena naknada iskazana u glavnici se vrednuje ponovno na kasnije izvjestajne datume i njeno placanje u
kasnijim razdobljima se obragunava i iskazuje u glavnici.

Nepredvidena naknada razvrstana kao imovina ili obveza se na kasniji izvjestajni datum vrednuje u skladu s MRS-
om 39 ili MRS-om 37 ,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina®“, ovisno o tome §to je primjereno,
dok se pripadajuéi dobici i gubici iskazuju u dobiti i gubitku.

Kod poslovnog spajanja koje se odvija u fazama, udjeli koje je Drustvo prije toga imalo u steGenom subjektu
ponovno se vrednuju po fer vrijednosti na datum stiecanja (tj. datum na koji Drustvo stie€e kontrolu), dok se
eventualno proizasla dobit, odnosno gubitak priznaje u dobit ili gubitak. Iznosi s naslova udjela u steceniku prije
stjecanja koji su prethodno bili priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak ako bi takav
postupak bio primjeren da je doslo do prodaje toga udjela.

Ako prvo knjizenje poslovnog spajanja nije dovrSeno do kraja izvjestajnog razdoblja u kojem je doslo do spajanja,
Grupa iskazuje provizorne iznose po stavkama koje nisu konaéno obraunane. Provizomi iznosi se uskladuju
tijekom razdoblja mjerenja (v. gore) ili se priznaje dodatna imovina ili dodatne obveze u skladu s novim saznanjima

o Cinjenicama i okolnostima koje su postojale na datum stjecanja koje bi, da su bile poznate, utjecale na iznose
priznate na taj datum.

3.5 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem, knjizi se po trodku utvrdenom na datum preuzimanja, tj. stjecanja
subjekta (v. biljesku 3.21), umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Radi testiranja na umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se o&ekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja.

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom
godisnje ili ceSce ako postoje naznake o mogucem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice
koja stvara novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako
da se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjerno na ostalu imovinu jedinice
koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac. Svaka dobit i

svaki gubitak uslijed svodenja na fer vrijednost iskazuju se kroz dobit i gubitak. Jednom priznati gubitak od
umanijenja goodwilla se ne poni§tava u idué&im razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od
prodaje.

Politka koju Grupa primjenjuje na obraéunavanje goodwilla proizaslog iz stjecanja pridruZzenog drustva ili
zajednickog pothvata opisana je u biljesci 3.21.

3.6 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima

PridruZeni subjekt je subjekt u kojem Grupa ima znagajni utjecaj. Znalajan utjecaj je ovlast za sudjelovanje u
dono$enju odluka o financijskim i poslovnim politikama u drustvu koje je predmetom ulaganja, ali ne i kontrola ili
zajednicka kontrola nad tim politikama.

Zajednicki pothvat je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajednicku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajednitka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad nekim poslom, koja

postoji samo kad je za odluéivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.
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3.6 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima (nastavak)

U ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima, rezultati, imovina i obveze pridruZzenih drustava iskazani su prema
metodi udjela, izuzev udjela ili dijelova udjela u pridruzenim drugtvima iz portfelja namijenjenog prodaji, koji se
obrac¢unavaiju sukladno MSFI-ju 5 ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i ukinuti dijelovi poslovanja". Prema
metodi udjela, ulaganja u pridruzena drugtva ili zajednicke pothvate se u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
poloZaju iskazuju po troku uskladenom za sve kasnije promjene udjela Grupe u dobiti i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti tih subjekata. Ako je udio Grupe u gubitku pridruZenog drustva ili zajednitkog pothvata veéi
od njenog udjela u pridruzenom drustvu, odnosno zajednickom pothvatu koji obuhvaca i sve dugoro¢ne udjele koji
su sustinski dio neto ulaganja Grupe u pridruzeno drustvo, odnosno zajednicki pothvat, ona prestaje priznavati SVOj
udio u budué¢im gubicima. Dodatni gubici priznaju se samo u visini pravnih ili izvedenih obveza Grupe ili plaéanja
koje je Grupa izvr$ila u ime pridruZzenog drustva, odnosno zajednickog pothvata.

Udijel u pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom pothvatu obraunava se metodom udjela od datuma na koji je subjekt
postao pridruzeni subjekt ili zajednicki pothvat. Kod stjecanja udjela u pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu,
svaka razlika troska ulaganja iznad udjela Grupe u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza subjekta
koji je predmetom ulaganja iskazuje se kao goodwill, koji se uracunava u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Svaka
razlika udjela Grupe u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza iznad troSka ulaganja se nakon
ponovne procjene priznaje odmah u dobit ili gubitak razdoblja u kojem je udjel steéen.

Potreba za priznavanjem i iznos gubitaka uslijed umanjenja udjela Grupe u pridruzenom drustvu ili zajednickom
pothvatu utvrduju se u skladu s kriterijima iz MRS-a 39. Po potrebi, cijela knjigovodstvena vrijednost udijela,
uklju€ujuci goodwill, podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti sukladno MRS-u 36 .Umanjenje imovine* kao
jedno sredstvo usporedbom njegovog nadoknadivog iznosa, a to je visi iznos od uporabne vrijednosti i fer vrijednosti
umanjene za troskove prodaje, s njegovom knjigovodstvenom vrijednosti. Svaki priznati gubitak uslijed umanijenja
ulazi u knjigovodstvenu vrijednost udjela. Ponistenje gubitka uslijed umanjenja vrijednosti se priznaje u skladu s
MRS-om 36 do iznosa za koji se nadoknadivi iznos udjela kasnije poveéao.

Grupa prestaje koristiti metodu udjela od datuma na koji je neki udjel prestao biti pridruzeni subjekt ili zajedniéki
pothvat ili na koji je udjel razvrstan u portfelj namijenjen prodaiji. Kad Grupa zadrzava udjel u biviem pridruzenom
drustvu ili zajednickom pothvatu u obliku financijske imovine, mjeri ga po fer vrijednosti na taj datum, pri éemu se
za fer vrijednost uzima fer vrijednost udjela utvrdena pri prvom knjizenju sukladno MRS-u 39. Razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti pridruZzenog drustva ili zajednickog pothvata na datum prestanka primjene metode
udjela i fer vrijednosti zadrzanog udjela kao i eventualnih prihoda ostvarenih otudenjem dijela udjela u pridruZzenom
drustvu, odnosno zajednickom pothvatu ulazi u utvrdivanje dobiti i gubitka od otudenja tih subjekata. Osim toga,
Grupa sve iznose prethodno iskazane u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u vezi s pridruzenim drugtvom ili zajednickim
pothvatom obragunava po istoj osnovi koja bi vrijedila da je pridruzeni subjekt, odnosno zajednicki pothvat izravno
prodao imovinu odnosno obveze na koje se ti iznosi odnose. Prema tome, kad bi se dobit, odnosno gubitak ranije
iskazan u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata po osnovi otudenja povezanog
sredstva ili povezane obveze preknjizio u dobit i gubitak od otudenja, Grupa tu dobit, odnosno taj gubitak prenasi
(kao reklasifikacijsku uskladu) s viasnicke glavnice u dobit ili gubitak prestankom primjene metode udjela.

Grupa nastavlja primjenjivati metodu udjela na udjel u pridruzeni subjekt koji postane udjel u zajednigkom pothvatu
ili obrnuto. Nema ponovnog mjerenja fer vrijednosti kod promjena vlasnigkin udjela po gore navedenoj osnovi.

Ako se vlasnicki udjel Grupe u pridruzenom subjektu ili zajednigkom pothvatu smaniji, ali Grupa i dalje nastavi
primjenjivati metodu udjela, dio dobiti i gubitka ranije iskazanog u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti po osnovi smanjenja
viasniCkog udjela prenosi se u dobit ili gubitak ako bi se isti ionako obvezno prenosio u dobit ili gubitak prilikom
otudenja povezane imovine ili povezanih obveza. Dobici i gubici iz transakcija izmedu drugtva koje je €lan Grupe i
pridruZzenog drustva ili zajednickog pothvata unutar Grupe se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe

priznaju samo do iznosa udjela u tom pridruzenom drustvu, odnosno zajednickom pothvatu koji se ne odnose na
Grupu.
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3.7 Udjeli u zajedniékim pothvatima

Zajednicki pothvat je zajedniéki posao u kojem strane koje imaju zajednitku kontrolu nad posiom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajedni¢ka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad nekim poslom, koja

postoji samo kad je za odluivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.

Svaki goodwill proizasao iz stiecanja udjela Grupe u zajedni¢ki kontroli danom drustvu obra¢unava se sukladno
racunovodstvenoj politici Grupe za obracunavanje goodwilla nastalog poslovnim spajaniem.

Nerealizirani dobici i gubici iz transakcija izmedu Grupe i drustava nad kojima ima zajednicku kontrolu se eliminiraju
razmjerno udjelu Grupe u zajedniGkom ulaganju. Dobici i gubici iz transakcija izmedu Grupe i zajedniéki
kontroliranog drustva se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe priznaju samo do iznosa udjela u
zajednicki kontroliranim drustvima koji se ne odnose na Grupu.

3.8 Udjeli u zajedniékom upravljanju

Zajednicko upravijanje je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajedniéku kontrolu nad poslom imaju prava
na imovinu i odgovaraju za obveze iz predmetnog posla. Zajednicka kontrola je ugovorena podijela kontrole nad

nekim poslom, koja postoji samo kad je za odlucivanje o relevantnim poslovima potrebna jednoglasna suglasnost
strana koje dijele kontrolu.

Kad neki subjekt unutar Grupe odbavlja svoju djelatnost u sklopu zajednickog upravijanja, Grupa kao zajednicki
upravitelj iskazuje po osnovi svog udjela u zajedni¢kom upravljanju:

*  svoju imovinu, ukljuujuéi svoj udjel u eventualnoj zajednickoj imovini

* svoje obveze, ukljuéujuci svoj udjel u eventualnim zajednickim obvezama

* svoje prihode od prodaje svog udjela u rezultatu zajedni¢kog upravljanja

* svoj udjel u prihodima od prodaje rezultata koje je ostvarilo zajednicko upravljanje i
* svoje rashode, ukljuéujuéi svoj udjel u eventualnim zajednickim rashodima.

Grupa obracunava svoju imovinu, svoje obveze, prihode i rashode koji se odnose na njen udjel u zajednickom

upravljanju obraéunati sukladno MSFI-jevima koji se primjenjuju na odredenu imovinu, odredene obveze, prihode i
rashode.

Kod transakcija izmedu drustava unutar Grupe sa zajedni¢kim upravijanjem u kojem je neko drustvo unutar Grupe
zajednicki upravitelj, kao 3to je prodaja ili unos imovine, smatra se da je rije€ o transakciji Grupe s drugim stranama
u zajedni¢kom upravljanju, te se dobici i gubici iz transakcija ove vrste iskazuju u nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima Grupe samo do visine udjela drugih strana u zajedni¢kom upravljanju.

Kad neki subjekt unutar Grupe sa zajednickim upravijanjem u kojem je neki drugi subjekt &lan Grupe zajednicki
upravitelj zakljugi transakciju kao §to je kupnja imovine, Grupa ne iskazuje svoj dio dobiti i gubitka od kupoprodaje
sve dok imovinu ne proda treéima.

3.9 Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaiji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (,kn"), koja je takoder funkcionalna valuta, zaokruzeno
na najblizu tisucu,

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom te&aja na dan poslovnog dogadaja
i transakcije. Sredstva i obveze izrazene u stranoj valuti preragunati su po tedaju vazeéem na dan izvjestavanja.

Dobici i gubici proizasli iz promjene teCaja od dana transakcije do datuma izvjestavanja evidentiraju se u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti.
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3.10 KoriStenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utie€u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i trogkove. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u
danim okolnostima, rezultat kojih ini polaziSte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne
mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjee samo na razdoblje u kojem je

napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utjee na tekuée
i buduéa razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znaCajan utjecaj na financijske izviestaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ¢e doéi do materijaino zna&ajnih korekcija u iduéoj godini visok, navedene su u biljegci
4,

3.1 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primliene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
koliCinske rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mieriti, kada ¢e Grupa imati buduée ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifi&ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku,

(1) Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovacke robe

Grupa proizvodi i prodaje svoje proizvode i tudu robu u veleprodaiji. Prihodi od veleprodaje priznaju se kada Grupa
obavi isporuke robe veletrgovcu, kada vise ne utje€e na upravljanje robom te kada ne postoji nijedna nepodmirena
obveza koja bi mogla utjecati na prihvaéanje proizvoda od strane veletrgovca.

Isporuka je izvrena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na veletrgovca i kad je
utvrdeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaca proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaéanje
proizvoda protekao ili Grupa ima objektivne dokaze o tome da Su svi kriteriji prihvacanja zadovoljeni.

Proizvodi se prodaju uz koliginski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje iskazuju
se na temelju cijene iz ugovora o prodaiji, umanjeni za procijenjene koli¢inske popuste i prodajne diskonte i povrate.
Procjene koli¢inskih popusta i povrata utvrduju se na temelju stegenog iskustva. Koliginski popusti procjenjuju se
temeljem ogekivane prodaje na godisnjoj razini. Prodaja koja sadrzava elemente financiranja, odnosno gdije je rok
naplate potrazivanja dulji od 60 dana, kiasificira se u kratkotrajnu financijsku imovinu.

(i) Prihodi od maloprodaje proizvoda i trgovacke robe

Prihodi od maloprodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku prodaije robe kupcu. Prihodi od maloprodaje ostvaruju
se u gotovini. Grupa nema programe posebnih pogodnosti za kupce.

(i) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrenosti, na osnovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(iv)  Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te dobitaka od tecajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se kada
je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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3.12 Najmovi

Grupa kao davatelj najma

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma priznaju se pravocrino tijekom razdoblja predmetnog najma.
Pocetni indirektni trogkovi Pregovaranja i ugovaranja poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu
predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi viasnistva kiasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pogetku najma prema fer vrijednosti unajmijene nekretnine ili sadaénje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
§to je nize. Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti tijiekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku
upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome &to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi. Plaéanja
PO osnovi operativnih najmova iskazuju se u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju
trajanja najma.

3.13 Strane valute
(i) Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom te€ajne liste vazeée na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvieStavanja preradunate su u funkcionalnu valutu

upotrebom tecajne liste vazeée na datum izvjeStavanja. Dobici ili gubici od tecajnih razlika koji nastaju prilikom

podmirenija tih transakcija te iz preraguna monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, priznaju se
u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preraunavaju se po novim
teCajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku, preragunate su u

funkcionalnu valutu upotrebom te€ajne liste vazeée na dan transakcije.

Vazedi te¢aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,4177575 za 1 EUR, a 31. prosinca 2017,
godine bio je 7,513648 kn za 1 EUR.

(ii) Clanice Grupe

Stavke ukljuéene u financijske izvjestaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti primarnog
ekonomskog okruzenja u kojem drustvo posluje (*funkcionalna valuta“). Konsolidirani financijski  izvjestaji
prezentirani su u hrvatskoj valuti, kuni (*kn"), koja je takoder funkcionalna valuta Grupe.

3.14 Posudbe i troskovi posudbe
Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim razdobljima, posudbe

se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za trodkove transakcije) i otkupne

vrijednosti priznaju se u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koristeci
metodu efektivne kamatne stope.

se troSku nabave toga sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju. Svi drugi trogkovi posudbe ukljuéuju se u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
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3.15 Drzavne potpore

DrZzavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drzavne potpore i primitak potpore ne
postanu realno izvjesni. Drzavne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa
tro$kove koji trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je osnovni
uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u konsolidiranom
izviestaju o financijskom polozaju kao prihodi buduéih razdoblja i prenose u dobit i gubitak sustavno i racionalno
tiiekom korisnog vijeka predmetne imovine, PotraZivanja temeljem drzavnih potpora s naslova nadoknade veé
nastalih troSkova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutaéne financijske potpore Grupi bez buducih povezanih trogkova
Se priznaju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastane potraZivanje po njima.

3.16 Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu, Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao

dio troska placa kada se obradunaju. Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova
umirovijenja.

(ii) Dugoroéna primanja radnika

Grupa ne priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade) s obzirom da isplata jubilamih
nagrada nije ugovorena ugovorima o radu niti je utvrdena drugim pravnim aktima.

(iii) Kratkoroéna primanja radnika

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza.

(iv)  Primanja u obliku dionica
Grupa ne isplaéuje naknade zaposlenicima u obliku dionica.

3.17 Dividenda

Raspodjela dividendi dioniGarima Grupe priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem su
odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Grupe.

3.18 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Segment je dio Grupe koji se moze izdvojiti ili kao dio angaziran u proizvodniji proizvoda ili pruzanju usluga (poslovni
segment) ili kao dio angaziran u proizvodniji proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog ekonomskog okruZenja
(zemljopisni segment), koji je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih drugog segmenta.

Na konsolidiranoj razini, Grupa na osnovi interne strukture izvjestavanja prati sliedece segmente:

- Milinarstvo

- Mijekarstvo

- Veleprodaja

- Ostalo
Grupa utvrduje poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Grupe koje redovito
pregledava glavni izvr&ni donositelj poslovnih odluka (a kao koji je utvrdena Uprava Grupe) kako bi se na segmente

rasporedili resursi i ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u
biliedci 6 uz konsolidirane financijske izvjestaje. Komparativni podaci prikazani su po nadelu usporedivosti.
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3.19 Oporezivanje

(i) Porez na dobit

Tro$ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili gubitka
do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se tro$ak poreza na dobit priznaje unutar
ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavija ogekivanu poreznu obvezu obraéunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristedi
poreznu stopu vazecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(ii) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koristeéi metodu bilanéne obveze te uzima u obzir priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se
koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sliedece priviemene razlike: po&etno
priznavanje goodwilla, pogetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne
utjeCe ni na raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednicki
kontrolirana poduzeéa kada je vierojatno da se situacija neée izmijeniti u skoroj buduénosti, Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se o&ekuje da e biti primijenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeci na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive dobiti koje
¢e biti dostupne da ih priviemene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji
viSe nije vierojatno da ée se moéi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obra¢unalo isto porezno tijelo na isti oporezivi subjekt, ili na razligite

porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuée porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili SVoju poreznu
imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izloZzenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze
ukljuéivati niz prosudbi o buduéim dogadajima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da Grupa
promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ée
na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U sluaju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljugujuéi PDV.
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3.20 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljista i zgrade koji se koriste u proizvodnii ili isporuci robe ili usluga, ili u administrativne svrhe su u izvjestaju o
financijskom polozaju iskazani u revaloriziranim iznosima, koji predstavijaju njihovu fer vrijednost na datum
revalorizacije umanjenu za ispravak vrijednosti (akumuliranu amortizaciju) i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju materijaino znaéajno
od iznosa koji bi bili utvrdeni koridtenjem fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja.

Svako poveéanje proizaslo iz revalorizacije zemljista i zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti,
izuzev u mjeri u kojoj ponistava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva koje je prethodno priznato u
dobit i gubitak, u kom slugaju se povecanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizasio iz revalorizacije zemljista i zgrada tereti dobit i gubitak u iznosu razlike
iznad stanja u revalorizacijskoj pricuvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.

Dugotrajna materijalna imovina u izgradnji namijenjena proizvodniji, isporuci ili za administrativne ili jo8 neutvrdene
svrhe se iskazuje po trodku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro$ak nabave,
odnosno nabavna vrijednost obuhvaéa tro$ak naknade za profesionalne usluge te kod kvalificirane imovine
troskove posudbe kapitalizirane u skladu s racunovodstvenom politikom Grupe. Dugotrajna materijalna imovina u
izgradnji se nakon dovrSetka i kad je spremna za uporabu prenosi na nekretnine, postrojenja ili opremu.
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine u pripremi, koja se obradunava na istoj osnovi kao i za ostale
nekretnine, zapoginje kad je sredstvo spremno za namjeravanu uporabu.

Amortizacija revaloriziranih zgrada tereti dobit i gubitak. Kod prodaije ili rashodovanja predmeta dugotrajne imovine

koji je iskazan u revaloriziranom iznosu, svaki vi§ak iskazan u revalorizacijskoj priuvi se prenosi izravno na
zadrzanu dobiti

Zemljiste u vlasnistvu se ne amortizira.

Instalacije i oprema iskazuju se po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obragunava na naéin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljista u vlasnistvu
i dugotrajne materijaine imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom pravocrine
metode. Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije preispituju se na kraju svake godine,
pri Cemu se uginci eventualnih promjena pracjena obradunavaju prospektivno.

Vijek uporabe za potrebe obraguna amortizacije bio je kako slijedi:

2018. 2017.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 10 godina 10 godina
Uredska oprema 4 godina 4 godina
Telekomunikacijska oprema 2 godine 2 godine
Osobni automobili 2,5 godine 2,5 godine
Dostavna vozila 4 godine 4 godine

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma amortizira se tijekom ocekivanog vijeka uporabe na istoj osnovi kao
i imovina u vlasnistvu ili tijekom razdoblja predmetnog najma ako je krace. Medutim, ako nije izviesno da ée do
kraja razdoblja najma Grupa preuzeti viasnistvo nad sredstvom koje je predmetom najma, ono se amortizira kroz
razdoblje najma ili vijek uporabe ako je kraci.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju se priznavati prilikom prodaje ili kada se od njihove kontinuirane uporabe
vise ne ogekuju buduée ekonomske koristi. Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretnina,
postrojenja i opreme se utvrduje kao razlika izmedu prilieva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti
predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit i gubitak.
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3.20 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

3.20.1 Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine odnosi se na nekretnine koje se drze u svrhu zarade prihoda od najma ili zbog porasta
vrijednosti ove imovine ili oboje. Nakon poCetnog priznavanja Drustvo je kao svoju raunovodstvenu politiku
naknadnog mjerenja odabrala model trogka nabave te tu politiku primjenjuje na sva svoja ulaganja u nekretnine.

3.21 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina moze se steéi u razmijeni za nenov&anu imovinu ili sredstva, ili kombinaciju novéanih i
nenovCanih sredstava, pri ¢emu se trosak nabave takve nematerijaine imovine utvrduje po fer vrijednosti osim
ukoliko samoj transakciji razmjene nedostaje komercijalnog sadrzaja ili se fer vrijednost primljenog ili otudenog
sredstva ne moZe pouzdano utvrditi, u kojem slu¢aju se utvrduje po knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog sredstva.

(i) Brandovi i ugovori s kupcima

Prava na stecene zastitne znakove iskazana su po troSku i imaju neograniceni vijek upotrebe, jer obavljene analize
svih relevantnih faktora na dan izvjeStavanja pokazuju da ne postoji predvidiva granica za razdoblje u toku kojeg je
ocekivano da ce identificirana prava stvarati neto novéani priliev. Nematerijalna imovina s neograniéenim vijekom
upotrebe godisnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosku stjecanja umanjenom za
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

Ugovori s kupcima imaju ogranicen vijek uporabe i iskazuju se po trogku umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 6 godina.

(ii) Racunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stiecania i trodkova koji nastaju dovodenjem software-a u radno
stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe procijenjenog na 5 godina.

(iii) Goodwill i zastitni znaci

Goodwill i visak fer vrijednosti steGene imovine nad troskom akvizicije predstavljaju razliku izmedu trogka stjecanja
i stjecateljevog udjela u ukupnoj fer vrijednosti sredstava i obveza na dan stjecanja.

Goodwill je nastao kupnjom brandova Miineta i Belje koje je matiéno drustvo u 2014, godini kupilo od Agrokora.
Ukupna naknada plaéena za preuzimanje mlinarskog poslovanja iskazana kao poveéanije dugotrajne imovine iznosi
193.679 tisuéa kuna. Navedeni iznos raspodijeljen je kako slijedi:

- Zaétitni znak Belje 65.000 tisu¢a kuna

- Zastitni znak Mlineta 55.000 tisuéa kuna
- Goodwill 60.379 tisu¢a kuna

- Ugovor s kljuénim kupcem 10.000 kuna
- Oprema 3.300 tisuca kuna.

Kod procjene vrijednosti goodwilla koriStena je pretpostavka da ée prodana koli¢ina biti jednaka povijesnim
podacima dobivenima od drustva Agrokor te da ¢e biti konstantna u buduénosti. U kalkulaciji je koristena i
pretpostavka konstantne vrijednosti spreada (razlike izmedu prodajne cijene brasna i nabavne cijene osnovne
sirovine). Diskontna stopa izradunata je kao ponderirani prosjecni trogak kapitala, kod izraéuna kojega je koristen
omjer duga i kapitala u vrijednosti 70:30.

Goodwill je podlozan testu umanjenja vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja, kao $to je navedeno u biljesci

Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijaine imovine. (biljeska 4. iv). Tijekom 2017, godine Goodwill je otpisan
u cijelosti.
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3.22 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanijenja vrijednosti. Ako
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce pracijeniti, Grupa procjenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosliednu osnovu za
rasporedivanije, imovina drustava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije

moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je mogucée odrediti realnu i konzistentnu osnovu
rasporedivanija.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo§ nije raspoloZiva za uporabu se testira
na umanjenje jednom godisnije te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nii od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanijenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizasio iz

revalorizacije sredstva u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju
predmetne imovine.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanijenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) poveéava se do revidiranog pracijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uveéana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac). Ponistenje
gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u
revaloriziranom iznosu, u kom sluCaju se ponistenije gubitka od umanijenja vrijednosti iskazuje kao povecéanije uslijed

revalorizacije u skladu sa primjenjivim Standardom koji propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne
imovine.

3.23 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. Tro8ak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavija procjenu
prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trogkove prodaje.

Trosak proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, tro$ak izravnog rada, ostale izravne trodkove i
pripadajuci dio opéih troskova proizvod nje (na bazi normainog redovnog kapaciteta proizvodnije).
Trgovacka roba iskazuje se po nizem od trodka nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marze).
Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

3.24 Bioloska imovina

Grupa priznaje biolodku imovinu ili poljoprivredne proizvode, kao $§to su Ziva stoka i usjevi, kada postoji kontrola
nad imovinom kao rezultat proslih dogadaja, kada je izviesno da é¢e buduée ekonomske koristi povezane s imovinom
pritiecati u Grupu i kada se fer vrijednost ili tro§ak imovine moze pouzdano utvrditi.

Osnovno stado krava vodi se pojedina¢no po matiénim brojevima za odredene kategorije stoke. Kategorije koje
¢ine osnovno stado su: krave, junice i telad.

Nabava osnovnog stada vrednuje se po troku nabave umanjenom za amortizaciju i eventualne gubitke od
umanijenja vrijednosti. Sadasnja vrijednost priblizna je fer vrijednosti osnovnog stada.

Poljoprivredni proizvodi ubrani Zetvom vred novani su po fer vrijednosti umanjenoj za procijenjene trodkove prodaje
u trenutku Zetve.

Za biolodku imovinu koja se vredn uje po trosku, amortizacija se evidentira kao trogak razdoblja, a obradunava se
pravocrtnom metodom tijekom ocekivanog korisnog vijeka trajanja imovine.
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3.25 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno
se mjere po amortiziranom trodku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po
nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Grupa neée modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteskoée duznika, vjerojatnost duznikovog stedaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju se
pokazateljima potencijalnog umanjenja vrijednosti potrazivanja. I1znos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja.

3.26 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko
likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mijeseca li krace. U konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju
prekoracenja po bankovnim raéunima uklju€ena su u kratkoro&ne obveze.

3.27 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavaniju novih dionica ili opcija,
iskazuju se umanjeni za pripadajuée troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade
iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica priznaje se kao kapitalna dobit.

3.28 Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju Grupa kada Grupa postane
strana ugovornih odredbi instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze poéetno se mjere po fer vrijednosti. Transakcijski trogkovi koji se mogu
izravno pripisati stjecanju ili izdavanju financijske imovine i financijskih obveza (osim financijske imovine i
financijskih obveza koja se mijeri po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitak) dodaju se ili odbijaju od fer vrijednosti
financijske imovine ili financijskih obveza, prema potrebi, pri poéetnom priznavanju. Transakcijski troskovi koji se
mogu izravno pripisati stiecanju financijske imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak
Priznaju se odmah u dobiti i gubitku.

3.29 Financijska imovina

Kupnja ili prodaja financijske imovine redovnim putem priznaje se i prestaje priznavati na osnovu datuma trgovanja.
Redovne kupnie ili prodaje su kupnija ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine u vremenskom
okviru utvrdenom propisom ili praksom na trzistu.

Sva priznata financijska imovina naknadno se u cijelosti mjeri po amortiziranom trosku, fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o poslovnom modelu i karakteristikama ugovorenih
tijekova novca financijske imovine.

Klasifikacifa financijske imovine
Duznicki instrumenti koji ispunjavaju sliedece uvjete naknadno se mjere po amortiziranom trogku:

* financijska imovina se drzi unutar poslovnog modela &iji je cilj drzanje financijske imovine radi naplate
ugovornih novéanih tokova:; i

® ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju novéane tijekove koji su iskljuivo placanje glavnice i kamata
na preostali iznos glavnice na odredene datume
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3.29 Financijska imovina (nastavak)

(i) Amortizirani tro$ak i metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog troska duznickog instrumenta i rasporedivanja
prihoda od kamata tijekom relevantnog razdoblja.

Za financijsku imovinu, osim kupljene ili nastale kreditno umanjene financijske imovine (tj. imovina koja je kreditno
umanjena prilikom poéetnog priznavanja), efektivna kamatna stopa je stopa koja tocéno diskontira procijenjene
buduce novéane primitke (ukljuéujuéi sve naknade i bodove placene ili primljene koje &ine sastavni dio efektivne
kamatne stope, transakcijskih trodkova i ostalih premija ili diskonta) iskljudujuéi ogekivane kreditne gubitke, kroz
ocekivani vijek duznikog instrumenta, ili, gdje je prikladno, krace razdoblje, na bruto knjigovodstvene vrijednosti
duzniCkog instrumenta pri pogetnom priznavanju. Za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu,
efektivna kamatna stopa uskladena s kreditom izraCunava se diskontiranjem procijenjenih buduéih nov&anih tokova,
uklju€ujuci oekivane kreditne gubitke, na amortizirani trodak d uznickog instrumenta pri pogetnom mjerenju.

Amortizirani trogak financijske imovine je iznos po kojem se financijski instrument mijeri pri poéetnom priznavaniju
umanjeno za otplate glavnice i uveéano za kumulativnu amortizaciju, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope bilo
koje razlike izmedu tog pocetnog iznosa i iznosa dospijeca, uskladenog za bilo koji gubitak. Bruto knjigovodstvena
vrijednost financijske imovine je amortizirani trosak financijske imovine prije uskladivanja za bilo koji gubitak.

Prihodi od kamata priznaju se primjenom metode efektivne kamatne stope za duznigke instrumente koji se
naknadno mjere po amortiziranom trosku i po FVOSD.

Za financijsku imovinu, osim za kupljenu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, prihodi od kamata
izratunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine, osim
za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena.

Za financijsku imovinu koja je kasnije postala kreditno umanjena, prihod od kamata se priznaje primjenom efektivne
kamatne stope na amortizirani tro&ak financijske imovine. Ako se, u narednim izvjestajnim razdobljima, kreditni rizik
na kreditno umanijeni financijski instrument poboljSa tako da financijski instrument vige nije kreditno umanjeno,

prinod od kamata se priznaje primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske
imovine.

Za kupljienu ili nastalu kreditno umanjenu financijsku imovinu, Grupa priznaje prihode od kamata primjenom
efektivne kamatne stope uskladene kreditnim rizikom na amortizirani trosak financijske imovine pri pogetnom
priznavanju. Izraéun se ne vraéa na bruto osnovu Cak i ako se kreditni rizik financijske imovine naknadno poboljsa
tako da financijska imovina vige nije kreditno umanjena.

Prihodi od kamata priznaju se u radunu dobiti i gubitka.

Umanjenje financijske imovine

Grupa priznaje rezervacije za odekivane kreditne gubitke od ulaganja u duznicke instrumente koji se mjere po
amortiziranom trosku te za potrazivanja od kupaca. Iznos o&ekivanih kreditnih gubitaka izraGunava se na svaki

datum izvjestavanja kako bi odrazavao promjene u kreditnom riziku od pocetnog priznavanja pojedinog financijskog
instrumenta.

Grupa uvijek priznaje cjelozivotne odekivane kreditne gubitke (ECL) za potraZivanja od kupaca temeljem odabranog
pojednostavljenog pristupa. O&ekivani kreditni gubici na ovu financijsku imovinu procjenjuju se na temelju matrice
dana kasnjenja kreirane na temelju povijesnog iskustva Grupe u pogledu kreditnih gubitaka, uskladene s faktorima
koji su specifizni za duznike. Grupa trenutno ne uskladuje stopu gubitka za buduée makroekonomske uvjete budugi
da nije provelo analizu utjecaja makroekonomskih &mbenika na povijesne stope gubitka, uklju€ujuci vremensku
vrijednost novca gdje je to prikladno.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.29 Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Za sve ostale financijske instrumente Grupa priznaje cjelozivotni ECL-a kada je doslo do znagajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja. Medutim, ako se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije znacajno
povecao od pocetnog priznavanja, Grupa mjeri gubitak za taj financijski instrument u iznosu jednakom 12-
mjese¢nom ECL-u. CjelozZivotni ECL predstavlja otekivane kreditne gubitke koji ¢e proizaci iz svih mogucih
dogadaja neispunjenja obveza tijekom ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.

Nasuprot tome, 12-mjeseéni ECL predstavija dio cjeloZivotnog ECL-a uslijed vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjenja obveza u sliedec¢ih 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma.

(i) Znacajno povecanje kreditnog rizika

Prilikom procjene je Ii kreditni rizik na financijskom instrumentu znacajno porastao od pocetnog priznavanja, Grupa
usporeduje rizik nastanka statusa neispunjenja obveza na datum izvieStavanja s rizikom nastanka statusa
neispunjenja obveza financijskog instrumenta na datum pocetnog priznavanija. Prilikom ove procjene, Grupa uzima
u obzir i kvantitativne i kvalitativne informacije koje su razumne i dostupne, uklju€ujuéi povijesno iskustvo te koje su
dostupne bez nepotrebnih troskova ili angazmana.

Konkretno, Grupa se prilikom procjene znagajnog pogor$anja kreditnog rizika oslanja na dane ka$njenja. Ukoliko
duznik kasni vi§e od 180 dana, tada Grupa pretpostavija da je doslo do znacajnog povecanija kreditnog rizika.

Unato¢ naprijed navedenom, pretpostavlja se da se kreditni rizik na financijskom instrumentu nije znaéajno poveéao
od pocetnog priznavanja ako se utvrdi da financijski instrument ima nizak kreditni rizik na datum izvieStavanja.
Utvrdeno je da financijski instrument ima nizak kreditni rizik ako:

*  Financijski instrument ima niski rizik nastanka statusa neispunjenja obveza,
®  Duznik ima snaznu sposobnost da podmiri svoje ugovorne obveze u kratkom roku, i

* Nepovoljne promjene ekonomskih i poslovnih uvjeta na duzi rok mogu, ali ne moraju nuZno, smanjiti
sposobnost zajmoprimca da ispuni Svoje ugovorne obveze novéanog toka.

Medutim, Grupa trenutno ne koristi pojednostavijenje niskog kreditnog rizika prilikom ocjene znacajnog povecanja
kreditnog rizika. Drustvo redovito prati u€inkovitost koristenih kriterija za utvrdivanie je li doslo do znacajnog
povecanija kreditnog rizika i revidira ih kako bi se osiguralo da kriteriji mogu identificirati znacajno povecanje
kreditnog rizika prije nego §to dode do kasnjenja u plaé¢anjima.

(ii) Definicija statusa neispunjenja obveze

Sljedece ¢injenice koje predstavijaju slu¢aj nepodmirenja za potrebe upravljanja unutarnjim kreditnim rizikom,
Grupa smatra povijesnim iskustvom koje pokazuju da financijska imovina koja zadovoljava bilo koji od sljedecih
kriterija opéenito nije nadoknadiva:

* kada je duznik prekrsio financijske klauzule; ili

®* podaci koji su interno razvijeni ili dobiveni iz vanjskih izvora ukazuju na to da je malo vjerojatno da ¢e
duznik isplatiti svoje vjerovnike, uklju€ujuéi i Grupu, u cijelosti (bez uzimanja u obzir bilo kojeg kolaterala
koje drzi Grupa).

Bez obzira na gore navedenu analizu, Grupa smatra da je doslo do neispunjavanja obveza kada je financijska
imovina dospjela vise od 360 dana, a nisu placene obveze Po istoj, osim ako Grupa ne raspolaze razumnim i
potkrijepljivim informacijama kako bi pokazala prikladniji kriterij kasnjenja.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.29 Financijska imovina (nastavak)

(ifi) Kreditno umanjenja financijska imovina

Financijska imovina je kreditno umanjenja kada je doslo do jednog ili vise dogadaja koji imaju tetan utjecaj na
procijenjene buduée nov&ane tokove te financijske imovine. Dokaz da je financijsko sredstvo kreditno umanjeno
ukljuCuje dostupne podatke o sliede¢im dogadajima:

* znalajne financijske potegkoce izdavatelja ili duznika:
®  krienje ugovora, kao neispunjenje obveze (definirano iznad);

* kada izdavatelj duzniku, zbog financijskih poteskocéa duznika, odobrava istom koncesiju koju inaée ne bi
uzeo u obzir;

® postaje vjerojatno da ée duznik otici u stecqj ili drugu financijsku reorganizaciju

® nestanak aktivnog trzista za odredenu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

(iv) Politika otpisa

Grupa otpisuje financijsku imovinu kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim financijskim
poteSkotama i da nema realnih izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavljen pod likvidaciju ili je u ste¢ajnom
postupku ili u slu€aju potrazivanja od kupaca, kada su iznosi dospjeli preko tri godine, ovisno §to se prije dogodi.
Otpisana financijska imovina i dalje moze biti podlozna aktivnostima naplate postupaka Grupe, uzimajuéi u obzir

pravne savjete gdje je to prikladno. Prihod od naplate prethodno otpisan financijske imovine se priznaje u radunu
dobiti i gubitka.

(v) Mjerenje i priznavanje ocGekivanih kreditnih gubitaka

Mijerenje odekivanih kreditnih gubitaka je funkcija vjerojatnosti nastanka statusa neispunjenja obveza (eng.
Probability of Default, PD), gubitka u sluéaju nastanka statusa neispunjenja obveza (eng. Loss Given Default, LGD),
tj. veli¢ine gubitka ako dode do neispunjenja) i izloZenosti u trenutku nastanka statusa neispunjenja obveza (eng.
Exposure at Default, EAD). Procjena vjerojatnosti neispunjavanja obveza i gubitka zbog neispunjavanja obveza
temelji se na povijesnim podacima te informacijama navedenim u prethodnim paragrafima. Sto se tice izlozenosti

u trenutku nastanka statusa neispunjenja obveza, za financijsku imovinu ona predstavlja bruto knjigovodstvenu
vrijednost imovine na datum izvjestavanja.

Za procjenu PD i LGD parametara, Grupa se oslanja na publikacije vanjskih investicijskih rejting agencija.

Za financijsku imovinu, o&ekivani kreditni gubitak se procjenjuje kao razlika izmedu svih ugovornih novéanih tijekova
koji dospijevaju u skladu s ugovorom i svih o&ekivanih novéanih tijekova, diskontirana po originalnoj efektivnoj
kamatnoj stopi. Ako je Grupa mierila rezervacije za oéekivane kreditne gubitke za financijski instrument u iznosu
cjeloZivotnog ECL-a u prethodnom izvieStajnom razdoblju, ali na trenutni datum izvjestavanja utvrduje da uvjeti za
cieloZivotni ECL-a vige nisu ispunjeni, Grupa mijeri gubitak u iznosu jednakom 12-mjese&nom ECL-u na trenutni
datum izvjestavanija, osim za imovinu za koju je koristen pojednostavljeni pristup (potraZivanja od kupaca).

Grupa priznaje dobit ili gubitak od umanjenja u radunu dobiti i gubitka za sve financijske instrumente s
odgovarajucim uskladenjem knjigovodstvenog iznosa kroz ragun rezerviranja za oéekivane kreditne gubitke

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu samo kada isteknu ugovorna prava na novéane tijekove ili kada

prenosi financijsku imovinu, sve rizike i nagrade povezane s viasni§tvom nad financijskom imovinom na drugu
osobu.
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(v) Mjerenje i priznavanje ocekivanih kreditnih gubitaka (nastavak)

Ako Grupa ne prenosi i ne zadrzava sustinski sve rizike i nagrade povezane s viasni§tvom te nastavlja kontrolirati
prenesenu imovinu, Grupa priznaje svoj zadrzani udjel u imovini i povezanu obvezu za iznose koje ¢e mozda
morati platiti. Ako Grupa zadrzi sve znatajne rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad prenesenom

financijskom imovinom, Grupa nastavlja priznavati financijsku imovinu i takoder priznaje zaprimljeni kolateral za
primljenu imovinu.

U slucaju prestanka priznavanja financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trogku, razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i iznosa primliene naknade i potraZivanja priznaje se u raéunu dobiti | gubitka.
Nadalje, pri prestanku priznavanja ulaganja u duzni¢ki instrument mjeren po FVOSD, kumulativna dobit ili gubitak
prethodno akumuliran u rezervi za revalorizaciju ulaganja reklasificira se u dobit ili gubitak, izuzev vlasniékih
instrumenata za koje je odabrana FVOSD opcija.

Zajmovi i potrazivanja

Grupa uvijek iskazuje rezervacije za gubitke potrazivanja od kupaca u iznosu jednakom cjelozivotnom ECL-a.
OcCekivani kreditni gubici na potrazivanja od kupaca procjenjuju se na temelju matrice dana kasnjenja, uzimajuéi u
obzir povijesno iskustvo nastanka statusa neispunjenja obveza duznika, i analizu tekuce financijske pozicije

duznika. Grupa je priznala gubitak u iznosu od 100% na sva potraZivanja koja su dospjela preko 360 dana jer
povijesno iskustvo ukazuje da se ova potrazivanja uglavnom ne mogu nadoknaditi.

Nije bilo promjena u tehnikama procjene ili znacajnim pretpostavkama tijekom tekuéeg izvjestajnog razdoblja.

Grupa otpisuje potrazivanje od kupaca kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim financijskim
poteSkocama i da nema realnih izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavljen pod likvidaciju ili je stupio u ste¢ajni
postupak, ili kada su potraZivanja od kupaca dospjela vise od dvije godine, ovisno &to se dogodi ranije. Niti jedno
od otpisanih potraZzivanja ne podlijeze aktivnostima izvr§enja. Tablica u nastavku prikazuje profil rizika
potrazivanja od kupaca na temelju matrice rezervacija Grupe. Buduéi da iskustvo povijesnog kreditnog gubitka
Grupa a ne pokazuje znaéajno razliéite obrasce gubitka za razlicite segmente klijenata, rezerviranja za gubitke
temeljene na statusu dospije¢a se dodatno ne razlikuju izmedu razligitih korisniékih grupa Grupe.

3.30 Financijske obveze

Sve financijske obveze naknadno se mjere po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope
ili po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Grupa sve financijske obveze mijeri po amortiziranom trogku.

Medutim, financijske obveze koje nastaju kada prijenos financijske imovine ne ispunjava uvjete za prestanak
priznavanja ili kada se primjenjuje pristup kontinuiranog sudjelovanija, te za ugovore o financijskim jamstvima koje
je izdala Grupa, naknadno mjerenje se odvija skladu s posebnim ragunovodstvenim politikama navedenim u
nastavku.

Financijske obveze naknadno mjerene po amortiziranom trodku

Financijske obveze koje nisu (i) nepredvidena naknada za stjecatelja u poslovnom spajanju, (ii) koje se drze radi
trgovanija, il (iii) ozna&ene po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, naknadno se mjere po amortiziranom trogku
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna amortiziranog troska financijske obveze i rasporedivanja
troSka kamata tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je stopa koja togno diskontira procijenjena
buduca novéana plaéanja (ukljuujuéi sve naknade i bodove placene ili primljene koji &ine sastavni dio efektivne
kamatne stope, transakcijske troskove i druge premije ili popuste) kroz o&ekivani vijek financijske obveze ili (ako
je prikladno) krace razdoblje, na amortizirani trodak financijske obveze.
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3.30  Financijske obveze (nastavak)
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duzni¢ki i glavniéki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sugtinom
ugovornog sporazuma.

Glavniéki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih
njegovih obveza. Glavni¢ki instrumenti se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne
troskove izdavanja.

Financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéujuéi obveze po zajmovima i kreditima, te obveznice, se pocetno mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije. Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trogku
primjenom metode efektivne kamate, pri emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani trogak financijske obveze i rashodi od
kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci nov&ani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je
primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Drustva podmirene, ponistene ili
su istekle.

3.31 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kada Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaja, te je vjerojatno (vise da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta obveza, a
pouzdano se moze procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izviestajni dan, te se uskladuju s
procjenom temelienom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti znag&ajan, iznos
rezerviranja je sadasnja vrijednost trokova za koje se o&ekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih
koriStenjem procijenjene bezrizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kada se koristi diskontiranje, svake se
godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski tro$ak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake
godine za proteklo vrijeme.
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4. KLUUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kod primjene ragunovodstvenih politika Grupe opisanih u biljesci 3, Uprava je duzna davati prosudbe, izvoditi procjene
i pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koji nisu trenutno vidljivi iz drugih izvora. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na iskustvu iz prethodnih razdoblja i drugim Eimbenicima koji se drze relevantnima.
Stvami rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Promjene radunovodstvenih prociena
se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utje€u samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u
buduéim razdobljima ako utjetu i na tekuce i na buduéa razdoblja.

Kritiéne prosudbe u primjeni raunovodstvenih politika

Slijedi opis kritiénih prosudbi Uprave, osim onih koje ukljuéuju procjene, u procesu primjene ragunovodstvenih politika
Grupe koje su najznacajnije utjecale na iznose priznate u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

(i) Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanija, Uprava je primijenila pojedinaéne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje robe iz MSFI 15,
tocCnije, da li je Grupa prenijela na kupca veéi dio rizika i nagrada povezanih s viasni§tvom nad robom.

(ii) Posljedice odredenih sudskih sporova

Pojedina drustva unutar Grupe stranke su u parnicama i postupcima nastalim u uobic¢ajenom tijeku poslovanja.

Uprava koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za
obveze Grupe koje proizlaze iz tih postupaka.

(ifi) Nadoknadivost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Nadoknadiva vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja procijenjena je po sadasnjoj vrijednosti
buduéih nov&anih tokova diskontiranih po trziSnoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potrazivanja bez
navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog raéuna ukoliko uginak diskontiranja nije znaéajan.

(iv) Testiranje na umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine

Grupa provodi godi§nje provjere goodwilla, brandova i prava zbog umanjenja vrijednosti. Oni su alocirani za potrebe
testiranja umanjenja vrijednosti na jedinice stvaranja novca unutar poslovnih segmenata te im je neto
knjigovodstvena vrijednost na dan izviestavanja kako slijedi:

31. prosinca

Mlinarstvo Mijekarstvo  2018. ukupno

Zastitni znaci 120.000 - 120.000
Lista kupaca 2.364 - 2.364
Softver i ostala nematerijalna imovina - 453 453
124.767 - 122.817

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izraunima vrijednosti u uporabi koji su bazirani na
projekcijama novéanog toka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila Uprava i koji pokrivaju
petogodignje razdoblje.

Utvrdivanje umanjenja vrijednosti goodwilla nalaze procjenu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac na
koje je goodwill rasporeden. Kod izraCunavanja vrijednosti u uporabi, direktori trebaju procijeniti buduée novéane
prilieve koji se o€ekuju iz jedinice koja stvara novac te odgovarajucu diskontnu stopu za izraGunavanje sadasnje
vrijednosti. Ako je ostvaren priljev novca nizi od ocekivanog, moguce je da je rije& o materijalno znacajnim gubicima
uslijed smanjene vrijednosti.

Knjigovodstvena vrijednost goodwilla na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 0 milijuna kuna (na dan 31. prosinca
2017. godine: 0 milijuna kuna).
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (NASTAVAK)

(v) Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Kao 8to je navedeno u biliesci 3.20, Grupa preis
kraju svakog izvjestajnog razdoblja.

pituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

S. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

lzvjeStajni segmenti sastavni su dio internih financijskih izvjestaja. Interne fi
Uprava Grupe koja je i glavni donositelj poslovnih odluka te koja na osno

donosi poslovne odluke.
Grupa prati svoje poslovanje kroz sliedece poslovne segmente:

*  Milinarstvo

*  Mijekarstvo
* Veleprodaja
* Ostalo

Analiza prihoda po vrsti djelatnosti

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
448.794 474.161
66.654 134.409
515.448 608.570

nancijske izvjeStaje redovito pregledava
vu njih ocjenjuje uspjesnost poslovanja i

Slijedi analiza poslovnih prihoda poslovanja Grupe po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu s MSF| 8
te usklada rezultata poslovanja po segmentima sa dobiti ili gubitkom od oporezivanja prikazanim u konsolidiranom

izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prikazani prihodi odnose se na prihode od prodaje i ostale prihode ostvarene prodajom vanjskim kupcima. Prodaja

medu izvjestajnim segmentima eliminira se prilikom konsolidacije.

Veleprodaja
Miinarstvo
Mijekarstvo
Ostalo

Teritorijaina analiza prihoda od prodaje

Zemlja

Hrvatska

Srbija

Bosna i Hercegovina
Slovenija

Italija

Madarska
Makedonija

Crna Gora
Rumunjska

Ostale zemlje

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
122.604 238.873
207.755 192.906
159.641 152.992

25.448 23.799
515.448 608.570
u tisu¢éama kuna

2018. godina 2017. godina

445-18¢ 474.164

4.881 69.357
Z1.646 21.894
LB 18.295
s 7.692

122 7.400

440 2.436
3.824 2.038
172 248
10.692 4.056
515.448 608.570
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

Prihodi od subvencija 9.557 9.829
Prihodi s osnove prirasta stada 2.788 4.497
Inventurni viskovi 2.748 740
Prihod od naplate steta 2.363 1.936
Naknadna odobrenja od dobavljaa 703 612
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 177 289
Naknadno utvrdeni prihodi 61 552
Ostali poslovni prihodi 4.727 1.251
23.123 19.706

Prihodi od naplate &teta se odnose na prihode od naplate $teta od osiguravajucih drustava.

7. MATERIJALNI TROSKOVI

Struktura materijalnih troskova je sljedeca:

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina

Troskovi sirovina i materijala 274.864 253.612
Potro$ena energija 17.136 15.186
Kalo, rasip, lom i kvar na zalihama 5.339 5.209
TroSak zaliha prodane stoke 1.035 659
Ostali materijalni trokovi 2.143 2.593
300.517 277.259

Nabavna vrijednost prodane robe 109.576 228.918
Usluge prijevoza, telefona i poste 17.442 20.425
Usluge odrzavanja i zastite 5.074 5.787
Intelektualne usluge 4.150 2.474
Usluge na izradi proizvoda 3.461 2.973
Usluge zakupa i najma 2.745 3.861
Usluge promidzbe, sponzorstva 1.844 1.445
Usluge kontrole kvalitete 1.735 1.489
Ostali prodaijni troskovi 566 652
Tro$ak dorade UHT mlijeka 194 474
Ostali vanijski troskovi 5.155 4.894
42.366 44.474

452.459 550.651

Ukupna naknada revizoru za 2018. godinu iznosi 559 tisuéa kuna od ¢ega se na reviziju Grupe odnosi 447 tisuéa
kuna dok se 111 tisuéa kuna odnosi na usluge poreznog savjetovanja te 1 tisuéa kuna na usluge seminara.

Ukupna naknada revizoru za 2017. godinu iznosi 582 tisuée kuna od Cega se na reviziju Grupe odnosi 567 tisuéa
kuna dok se 12 tisuéa kuna odnosi na usluge poreznog savjetovanja te 3 tisuée kuna na usluge seminara.



Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

8. TROSKOVI OSOBLJA

u tisu¢ama kuna

2018. godina 2017. godina

Neto place 24.492 25.808

TroSkovi poreza i doprinosa iz plaéa 8.069 9.130

Doprinosi na plaée 5.328 6.017

37.889 40.955

9. VRIJEDNOSNO USKLADEN.JE

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina
Vrijednosno uskladenje zajmova i ulaganja u dionice 3.626 23.346
Potrazivanja od kupaca 2.019 16.377
Vrijednosno uskladenje goodwilla - 60.379
Ostalih potrazivanja 521 65.000
6.166 165.102

Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja u 2017. godini odnosi se na regresne mjenice.

10. OSTALI TROSKOVI

u tisuéama kuna

2017,

2018. godina ___godina

Premije osiguranja 2.760 2.570
Naknade troskova zaposlenima, darovi i pomodi 2:535 2.124
Doprinosi, ¢lanarine i druga davanja 932 1.213
Bankovne usluge i troskovi platnog prometa 430 3.091
Troskovi sluzbenih putovanja 266 484
Patenti i licence - 152
Ostali trogkovi 823 662
7.746 10.296
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

11.  OSTALI POSLOVNI RASHODI

u tisuéama kuna

Naknadno odobreni cassa sconto
Neamortizirana vrijednost rashodovane imovine
Kalo, rasip, lom i kvar na robi

TroSkovi reprezentacije i darovanja

Kazne, penali, naknade steta

Otpisi nenaplaéenih potrazivanja

Ostali poslovni rashodi

2018. godina 2017. godina
4.197 4,905

1.095 1.183

624 2.785

614 750

66 537

- 1.447

1.383 3.034

7.979 14.641

Kategorija ,Ostali poslovni rashodi* sadrzava gubitke iz usklade vrijednosti osnovnog stada,
otpisa biologke imovine, trogkove dopustenih manjkova u proizvodnji i druge poslovne rashode.

12.  FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

troSkove uginuca i

u tisuéama kuna

Pozitivne teajne razlike
Kamate na dane zajmove
Zatezne kamate

Dobici iz burzovnih transakcija
Ostali financijski prihodi

Financijski rashodi

Kamate na kredite i zajmove
Negativne tetajne razlike
Zatezne kamate

Diskontne kamate po mjenicama
Ostali financijski rashodi

2018. godina 2017. godina

1.989 2.699

475 1.094

67 205

- 796

91.396 337
93.927 5.130

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
2.865 18.571

1.025 2,747

510 2.180

399 3.186

23 33

4.822 26.717

Prihode od otpisa po predstecajnoj nagodbi (PSN-u) &ine otpisi obveza
tisuca kuna) i obveza prema dobavljagima (14.946 tisuca kuna).

prema financijskim institucijama (76.450
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

13.  POREZ NA DOBIT
Porez na dobit priznat u dobit ili gubitak

Porezni trodak/(prihod) obuhvaéa:

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Tekuéi porezni rashod 17 25
Odgodeni porezni trodak 997 -
Porezni trosak 1.014 25

Uskladenje efektivne porezne stope

Sliedeca tabela prikazuje uskladu trogka poreza prikazanog u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom
poreznom stopom:

u tisuéama kuna
2018. godina _ 2017. godina

(Gubitak)/Dobit prije poreza iz poslovanja 84.954 (202.786)
Porez na dobit po stopi od 18% 15.292 (36.502)
Porezni u¢inak konsolidacijskih usklada - 1
Ucinak neoporezivih prihoda (13.543) (54)
Uginak porezno nepriznatih rashoda 4.847 28.921
Konsolidacijska usklada (3.209) (70)
UGinak neiskoritenih poreznih gubitaka i poreznih prijeboja koji nisu
priznati kao odgodena porezna imovina (3.370) 7.679
Porezni rashod iz aktivnih dijelova poslovanja priznat u dobit i

gubitak 17 25
Efektivna porezna stopa 0,03% -

Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obveze

Analiza odgodene porezne imovine i odgodenih poreznih obveza iskazanih u Konsolidiranom izvjestaju o
financijskom polozaju:

u tisu¢éama kuna
2018. godina 2017. godina

Odgodena porezna imovina 1.103 2.100
Odgodena porezna obveza (12.661) (13.196)
(11.558) (11.096)

Odgodena porezna imovina prikazana je u Konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju kako slijedi:

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godina 2017. godina

Stanje 1. sijeénja 2.100 2.100
Ukidanje odgodene porezne imovine (997) -
1.103 2.100
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

13. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna imovina proizlazi iz sliedeceg:

u tisuéama
kuna

Na teret izvjestaja

o sveobuhvatnoj
2018. godina Poéetno stanje dobiti  Zavr$no stanje
Porezni gubitak 11.666 (5.538) 6.128
Odgodena porezna imovina 2.100 (997) 1.103

Neiskoristeni porezni gubici

U skladu s poreznim propisima Grupa na dan 31. prosinca 2018. godine ima prenosive porezne gubitke u iznosu
od 50.069 tisuca kuna (na dan 31. prosinca 2017. godine imalo je prenosive porezne gubitke u iznosu od 64.824
tisuéa kuna). Navedeni porezni gubici prenosivi su 5 godina unaprijed od godine nastanka poreznog gubitka.

Odgodena porezna imovina je priznata samo u mjeri iznosa poreznih gubitaka koji se ogekuju da ée biti iskoristeni
u buduéim razdobljima.

Odgodene porezne obveze proizlaze iz sliedeceq:

u tisuéama
kuna
Kroz zadrzanu
2018. godina Poéetno stanje dobit Zavrsno stanje
Amortizacija revalorizacije 13.196 (535) 12.661
Odgodena porezna obveza 13.196 (535) 12.661
u tisuéama
kuna
Kroz zadrzanu
2017. godina Pocetno stanje dobit Zavr&no stanje
Amortizacija revalorizacije 15.390 (2.194) 13.196
Odgodena porezna obveza 15.390 (2.194) 13.196
Kretanje odgodene porezne obveze

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godina 2017. godina

Stanje 1. sijeénja 13.196 15.390

Smanijenje (535) (2.194)

12.661 13.196

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drustava u Hrvatskoj u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih zna&ajnih obveza u tom pogledu.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

16. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(a) Udjeli po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Zagrebacke pekame Klara d.d., Zagreb 9.323 12.949
Prehrana trgovina d.d., Zagreb 536 536
Poljoprivredna zajednica Zabara 10 10
Zitozajednica d.0.0., Zagreb 1 1
9.870 13.496
Uéesce u vlasnickoj strukturi
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Zagrebatke pekame Klara d.d., Zagreb 18,25% 18,25%
Prehrana trgovina d.d. , Zagreb 11,48% 11,48%
Poljoprivredna zajednica Zabara 12,75% 12,75%
Zitozajednica d.0.0. , Zagreb 2,08% 2,08%
(b) Dani dugoroéni zajmovi, depoxziti i sliéno
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Zajmovi fizickim osobama 193 259
Depoziti 109 137
302 396
Kretanje dugoroénih zajmova u toku godine prikazano je unutar biljeske 19.
17. ZALIHE
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Gotovi proizvodi 33.876 33.252
Sirovine 21.261 23.586
Proizvodnja u tijeku 6.808 8.376
Trgovacka roba 6.531 9.131
Predujmovi za zalihe 39 85
68.515 74.430
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

Granolio Grupa, Zagreb

18. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA

a) Potrazivanja od kupaca i povezanih osoba

Kupci u zemlji

Potrazivanja od kooperanata

Kupci u inozemstvu

Ispravak vrijednosti kupaca i kooperanata

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
111.660 126.273
16.532 16.255

6.990 9.330
(39.745) (39.387)
95.436 112.471

Potrazivanja od kooperanata odnose se na robne zajmove u repromaterijalu za sjetvu dane poljoprivrednicima

koji su istovremeno i dobavljaéi sirovina za proizvodniju i trgovagke robe.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca

Stanje na dan 1. sijeénja

Povecanje - potraZivanja od kupaca

Otpis ispravljenih potrazivanja

Naplata vrijednosno uskladenih potraZivanja i potrazivanja od
kooperanata

Stanje na dan 31. prosinca

u tisuéama

kuna

2018. godina 2017. godina
39.645 24,851

3.127 16.153

(1.250) (1.163)
(1.776) (454)
39.745 39.387

Starosna analiza dospjelih potrazivanja od kupaca kod kojih nije proveden ispravak vrijednosti prikazana je u

sljedecoj tablici:

u tisuéama

kuna

31. prosinca 31. prosinca

2018. godine 2017. godine

Nedospjelo 60.531 69.548
0 - 90 dana 16.345 17.757
91 - 180 dana 3.245 5.124
181 - 360 dana 1.627 15.051
> 360 dana 13.688 4.992
95.436 112.471

Grupa je provela test na umanjenje vrijednosti svih potrazivanja od kupaca i potrazivanja od kooperanata, te je
procijenilo da su potraZivanja od kupaca i kooperanata, na dan 31. prosinca 2018. godine iskazana u razredu

starijih od 360 dana, naplativa.
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

18. POTRAZIVANJA OD KUPACA, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA | OSTALA

POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

b) Potrazivanja od drzave i drugih institucija

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Potrazivanja za poticaje 4.234 4.639
Predujmovi poreza na dobit 641 2.251
Potrazivanja za PDV 280 1.436
Ostala potraZivanja od drzave i drugih institucija 532 385
5.687 8.711

c) Ostala potrazivanja
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Potrazivanja po regresnom faktoringu 16.571 20.000
Dani predujmovi 9.837 2.671
PotraZivanja za kamate 1.611 1.616
Potrazivanja od osiguravajucéih drustava 1.518 1.277
Potrazivanja po cesijama i kompenzacijama 1.348 780
Ostala potrazivanja 234 262
31.120 26.607

PotraZivanja po regresnom faktoringu u vrijednosti 16.571 tisuéa kuna (2017: 20.000 tisuéa kuna) odnose se na

potrazivanja temeljem mijenica s regresnim pravom, eskontiranih kod faktorin

biljesci 25d.

19. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

a) Ulaganja u vrijednosne papire

g drustava. Vise detalja prikazano u

u tisuéama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Ulaganja u mjenice 178 178
178 178

b) Dani zajmovi, depoziti i sliéno
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dani zajmovi pravnim osobama 21.573 12.913
Dani kratkoroéni zajmovi fizickim osobama 532 531
Dani depoziti 45 55
Dani zajmovi, depoziti i sliéno 22.150 13.499
Dani zajmovi povezanim osobama 10.191 14.676
32.519 28.175
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

20. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Granolio Grupa, Zagreb

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Racuni u bankama - kunski 9.354 3.506
Raguni u bankama - devizni 984 97
Novac u blagajni 2 2
10.340 3.605

21.  PLACENI TROSKOVI BUDUGCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Unaprijed plaéeni troskovi 667 1.279
667 1.279

Kretanje troskova buduéeg razdoblja tijekom godine bilo je kako slijedi:

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
Stanje na dan 1.1. 1.279 4.601
Povec¢anje unaprijed placenih trogkova - 1.280
Smanjenje unaprijed pla¢enih trogkova (612) (4.602)
Stanje na dan 31.12. 667 1.279

22. KAPITAL | REZERVE

Kapital predstavlja vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaéa temeljnu dionitku glavnicu, zajedno sa

zakonskim rezervama, revalorizacijskim rezervama, zadrzanom dobiti i gubitkom tekuce godine.

Odlukom Skupstine drustva u2012. godini Granolio d.o.0. preoblikovan je u dionigko drugtvo izdavanjem redovnih
dionica. Temeljni kapital drustva u iznosu od 5.000.000 kuna podjeljen je na 500.000 redovnih dionica serije "A",

od kojih svaka ima nominalni iznos 10 kn.

Preoblikovanje drustva upisano je u registar Trgovagkog suda u Zagrebu 21. veljate 2012. godine.

Odlukom Skupstine temeljni kapital Drustva povecan je pretvorbom zadrzane dobiti s iznosa od 5.000.000 kuna
za iznos od 7.000.000 kuna na iznos od 12.000.000 kuna. Temeljni kapital poveéan je izdavanjem redovnih
dionica nominalne vrijednosti 10 kn, koje preuzimaju dioniari srazmjemo njihovom udjelu u dotadasnjem
temeljnom kapitalu Drustva. Povecanje temelinog kapitala upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu 28.

rujna 2011. godine.

Odlukom glavne skupétine od 2. rujna 2014. godine temeljni kapital poveéan je s iznosa od 12.000.000,00 kuna
za iznos od 7.016.430,00 kuna na iznos od 19.016.430,00 kuna. Temeljem javnog poziva za upis novih dionica
temeljni kapital poveéan je uplatama u novcu izdavanjem novih 701.643 redovnih dionica na ime, pojedinagnog
nominalnog iznosa od 10,00 kuna, u nematerijaliziranom obliku po jedinstvenoj konaé&noj cijeni izdanja za jednu
novu dionicu od 134,00 kune. Drustvo je provelo javni poziv za upis novih dionica, i to njih najmanje 671.642 do

najvise 789.157. Upis je proveden od 25. do 27. studenog 2014. godine.

Na dan 31. prosinca 2018. godine upisani kapital u sudskom registru iznosi 19.016.430 kuna. Ukupan broj dionica
iznosi 1.901.643. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 10 kuna. Rezultat prodaje dionica putem javne
ponude je i kapitalna dobit koja, umanjena za trokove dokapitalizacije, na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi

84.196 tisuca kuna.
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

22, KAPITAL | REZERVE (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2018. godine vlasnitka struktura temeljnog kapitala bila je kako slijedi, pri &emu prvih 10

dionitara na dan 31. prosinca 2018. godine posjeduje 95,9% dionica:

31. prosinca 2018. godine

31. prosinca 2017. godine

Broj dionica %  Broj dionica %
u tisuéama  vlasnistva u tisuéama vlasnistva
Filipovi¢ Hrvoje 1.105 58,11% 1.105 58,11%
HOK - osiguranije d.d. 379 19,90% 221 11,62%
g«:;:;eieaggggjrslg-smnska banka d.d./Erste plavi 149 7.83% 149 7.84%
C.I.M Banque 100 5,26% 100 5,26%
Auctus j.d.o.o. 38 2,00% - 0,00%
Capturis d.o.o. 25 1,31% 25 1,31%
Addiko bank d.d./ SZAIF d.d. 9 0,47% 9 0,47%
HPB d.d./ HPB global - OIF s javnom ponudom 7 0,37% 7 0,37%
OTP banka d.d./KD Victoria fond 7 0,37% 7 0,37%
Primorska banka d.d. Rijeka u likvidaciji 5 0,26% 5 0,26%
Ostali 78 4,10% 274 14,40%
1.902 100,00% 1.902 100,00%
23. NEKONTROLIRAJUCI UDJELI
u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina
Stanje na dan 1.1, 58.359 59.508
Smanjenje zadrzane dobiti nekontoliraju¢eg interesa - (1.149)
Povecanej zadrzane dobiti nekontolirajuéeg interesa 2.078 -
Stanje na dan 31.12. 60.437 58.359
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Granolio Grupa, Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

24. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

u tisu¢éama kuna

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dugorogne obveze

Krediti banaka 383.932 69.252
Financijski leasing 1.342 2.624
385.274 71.876

Kratkoroéne obveze
Krediti banaka 29.185 364.943
Financijski leasing 1.350 1.568
30.536 366.511
415.810 438.386

Sazeti pregled kreditnih uvjeta

Dugoroéne obveze prema kreditnim institucijama odnose se na kredite komercijalnih banaka i kredite iz Programa
IPARD, SAPA kao i programa IBRD-a.

Dugoroéni krediti odobreni su u eurima i hrvatskim kunama. Dio tih kredita odnosi se na financiranje rekonstrukcije
i modernizacije proizvodnih pogona za proizvodnju sireva te financiranju trajnih obrtnih sredstva.

Drustvo Granolio d.d. krajem 2018. godine potpisalo je predste¢ajnu nagodbu s vjerovnisima kojom je za sve
obveze po kreditima utvrdena nova dinamika otplate. Time su svi bankovni krediti postali dugoroéni. Otpis obveza
prema bankama sukladno predste&ajnoj nagodbi prikazan je u nastavku biljegke 24.

Dobiveni kratkoro&ni krediti namijenjeni su financiranju tekuée likvidnosti.

Vrijednost imovine optereéene hipotekom na kreditna zaduZenja kod banaka na dan 31. prosinca 2018. godine
iznosila je 398.895 tisu¢a kuna (na dan 31. prosinca 2017. godine: 456.792 tisuce kuna) koje se odnose na:

Hipoteke Granolio d.d., Zagreb:

1. Materijalna imovina: 112.155 tisuéa kuna
2. Nematerijalna imovina: 120.000 tisuéa kuna
3. Udjeli u Zdenci i Zitaru: 64.767 tisuéa kuna

Ukupna vrijednost imovine optereéene hipotekom: 296.922 tisuéa kuna

Zdenka — mlije&ni proizvodi d.0.0., Veliki Zdenci- vrijednost materijaine imovine optereéene hipotekom: 31.879
tisuéa kuna

Zitar d.o.o., Donji Miholjac - vrijednost materijalne imovine opterecene hipotekom:41.230 tisuéa kuna

Zdenatka farma d.o.o.. - vrijednost materijaine imovine optereéene hipotekom: 28.864 kuna
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Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

24. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (NASTAVAK)

Stanje kredita u stranoj valuti (EUR) prikazano je u sliedecoj tablici:

31. prosinca 31. prosinea
2018. godine 2017. godine
Granolio d.d., Zagreb 100 2.497
Zitar d.0.0., Donji Miholjac 5.112 5.837
Zdenka-mlijecni proizvodi d.o.0., Veliki Zdenci 2.384 3.348
Zdenacka farma d.o.o., Veliki Zdenci 1 3
7.597 11.685
24a. DUGOROCNE OBVEZE PREMA DOBAVLJACGIMA
u tisu¢ama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dobavljaci u zemilji 47.024 186
Dobavljaci u inozemstvu 4.883 -
51.906 186

Obveze se odnose na obveze prema dobavljagima koje ée se placati po usvojenoj predste&ajnoj nagodbi iz
2018. godine. Obveze dospijevaju u 48 jednakih mijesecnih rata, poéevsi od srpnja 2019 godine.

25. KRATKOROCNE OBVEZE

(a) Obveze prema dobavljaéima

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dobavljaci u zemlji 40.236 86.736
Dobavlja&i u inozemstvu 7.933 15.869
Obveze za nefakturiranu robu 193 -
48.362 102.605

Starosna struktura obveza prema dobavljaéima na dan 31. prosinca 2018. godine:
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Nedospjelo 28.298 26.045
0 -90 dana 14.785 23.930
91 - 180 dana 2.089 13.378
181 - 360 dana 975 33.759
> 360 dana 2.215 5.493
48.362 102.605

(b) Obveze po vrijednosnim papirima

Dugorogne obveze po vrijednosnim papirima iznose 32.775 kuna (31. prosinca 2017: 0 kuna). Obveze po
vrijednosnim papirima se odnose na obveze za dane mjenice. Dio obveza po vrijednosnim papirima koji je uao

u predstecajnu nagodbu i ima dospijeée dulje od godine reklasificiran je u kratkoroéne obveze po vrijednosnim
papirima.

Kratkoro€ne obveze po vrijednosnim papirima iznose 8.870 kuna (31. prosinca 2017: 46.741 kuna). Obveze po
vrijednosnim papirima se odnose na obveze za dane mjenice. Dio obveza po vrijednosnim papirima koji je usao

u predstecajnu nagodbu i ima dospijeée dulie od godine reklasificiran je u dugoroéne obveze po vrijednosnim
papirima.
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Granolio Grupa, Zagreb

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

25. KRATKOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

(c) Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

u tisucéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Obveze za PDV 2.524 2.557
Porezi i dopriznosi iz i na place 1.152 1.124
Obveze za porez na dobit 17 25
Obveze prema carini 64 “
Ostale obveze za poreze i doprinose 152 309
3.909 4.014

(d) Ostale kratkoroéne obveze
u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Obveze po regresnom faktoringu - 65.000
Ostale kratkoroéne obveze 878 3.626
878 68.626

Obveze temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 0 tisuéa kuna (2017: 65.000 tisuéa kuna)
prema grupi kupaca kod koje je nakon datuma izvjeStavanja zapogeo proces potencijalne reorganizacije i

promjene poslovnog modela.

31. prosinca 31. prosinca

Mijenice primliene od Mienice eskontirane kod 2018. godine 2017. godine
Agrokor-trgovina d.o.0. Erste factoring d.o.o. - 65.000
- 65.000

Mijenice u vrijednosti 65.000 tisuéa kuna, primljene od drustva Agrokor trgovina d.0.0 i eskontirane kod drustva
Erste factoring d.0.0.. Regresna obveza prema drustvu Erste factoring postala je dijelom predste&ajne nagodbe

te je sukladno nagodbi obveza otpisana u vrijednosti 65%,
obveze po vrijednosnim papirima.

a ostatak (22.750 tisuca kuna) prenesen je u dugoroéne

26. ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA
u tisuéama kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Prihod buduceg razdoblja 10.225 12.612
Odgodeno plaéanje troskova 917 767
11.141 13.379

Kretanje prihoda buduéeg razdoblja tijekom godine bilo je kako slijedi:

u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina
Stanje na dan 1.1. 12.612 12.223
Kretanje tijekom godine (2.387) 389
Stanje na dan 31.12. 10.225 12.612

Kretanje odgodenog plaéanja trogkova tilekom godine bilo je kako slijedi:
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u tisuéama kuna
2018. godina 2017. godina

Stanje nadan 1.1. 768 582
Kretanje tijekom godine 149 186
Stanje na dan 31.12. 917 767

27. PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa ima obveze po ugovorima o operativnom leasingu za nabavku
dugotrajne materijalne imovine u ukupnoj vrijednosti 698 tisuéa kuna, te obveze po ugovorima o zakupninama u
ukupnoj vrijednosti 7.003 tisu¢a kuna, koje jo$ nisu realizirane niti su iskazane u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Ugovoreno plac¢anje obveza po operativnom leasingu za kori§tenje prijevoznih sredstava i proizvodne opreme te
obveza po ugovorenim zakupninama prikazano je kako slijedi:

u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2019. 2020. 2021, 2022,
2018. godine godina godina godina godina od 2023. godine
Operativni najam 698 396 150 121 31 -
Zakupnine 7.003 962 591 375 375 4,701
7.701 1.358 741 496 406 4.701
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28. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

u tisucama kuna
31. prosinca 2018. godine

Imovina Obveze
Potrazivanja od
kupaca i ostala Dugoroéne Kratkoroéne
potrazivanja  Dani zajmovi obveze obveze
Stan arka d.o.o. 160 4.430 - -
Kljuéno rukovodstvo 505 5.761 - -
665 10.191 - -

u tisuéama kuna
31. prosinca 2017. godine

Imovina Obveze
Potrazivanja od
kupaca i ostala Dugoroéne Kratkoroéne
potrazivanja  Dani zajmovi obveze obveze
Stan arka d.o.0. 160 8.867 - -
Kljuéno rukovodstvo 333 5.809 - -
493 14.676 - a

Klju€ni menadZment Grupe sastoji se od &lanova Uprave drustva Granolio d.d. i direktora ovisnih drustava.

Naknade isplacene kljuénom menadZmentu u toku 2018. godine iznose 1.423 tisuée kuna (u 2017. godini: 2.823
tisuce kuna).

Tijekom 2018. godine isplaceno je 175 tisuéa kuna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora (u 2017. godini: 252
tisu¢a kuna).

Prihodi i rashodi za godine koje zavrSavaju na 31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2017., koji proizlaze iz transakcija
$ povezanim osobama, bili su kako slijedi:

u tisuéama kuna

2018. godina 2017. godina
Prihodi Rashodi Prihodi Rashodi
Stan arka d.o.o. - - 78 -
Kljuéno rukovodstvo 174 - 174 -
174 - 252 -
29. ZARADA PO DIONICI

31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Dobit / (gubitak) rasporeden Grupi 81.861 (201.662)

Ponderirani prosjeéni broj dionica za izraéun osnovne zarade po
dionici 1.901.643 1.901.643
(Gubitak) / Zarada po dionici u kunama i lipama 43,05 (106,05)
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA
30.1. Financijski rizici
Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Grupa analizira strukturu kapitala na godi$njoj razini. Kao dio navedene analize prikazan je troSak kapitala i rizik

povezan sa svakom stavkom kapitala Drustva.

Gearing ratio na dan izvjestaja o financijskom polozaju Drustva bio je kako slijedi:

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine

Dug (dugoro¢ni i kratkoroéni krediti i obveze po vrijednosnim
papirima) 413.117 434.195
Obveze za leasing (dugoro&ne i kratkorone) 2.692 4192
Novac i nov€ani ekvivalenti 10.340 (3.605)
Neto dug 426.149 434.782
Glavnica 44.369 (38.003)
Omjer duga i glavnice 960% -

Dug je definiran kao obveza za dugoroéne i kratkoroéne kredite, obveze po vrijednosnim papirima i obveze za

najam. Glavnica predstavlja vrijednost kapitala i rezervi.

Struktura kapitala Grupe sastoji se od duZnickog dijela, koji ukljuéuje primljene zajmove, kredite i obveze za
najam, novca i novéanih ekvivalenata te viasniéke glavnice koja obuhvacéa temeljni kapital, pricuve, zadrzanu

dobit te dobit tekuce godine.

Kategorije financijskih instrumenata Drustva

u tisuéama
kuna
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Financijska imovina

Novac 10.340 3.605
Zajmovi i potrazivanja 159.897 168.157

Financijske obveze po amortiziranom trosku
Obveze po kreditima, najmovima i vrijednosnim papirima 457.466 485.139
Obveze prema dobavljaéima 100.268 102.791
Ostale obveze 15.001 99.444

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Grupa se jednim dijelom financira putem kredita denominiranih u stranim valutama. Kao rezultat, Grupa je
podloZna utjecaju te€ajnih razlika i promjene kamatnih stopa. Grupa je, zbog prodaje robe s odgodom plaéanja,

izloZzena i riziku nenaplativosti potrazivanja.

Grupa nastoji svesti uginke spomenutih rizika na najmaniju mogucu razinu.

79



Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine

30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
30.1. Financijski rizici (nastavak)

Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziste na kojem Grupa pruza usluge je trZiste Republike Hrvatske. Uprava Grupe na temelju trzisnih
cijena odreduje cijene svojih usluga. Funkcija nabave je centralizirana te se ve¢ samim time postize na trzistu
status respektabilnog kupca sa dobrim polazistem u pregovaranju.

Tecajni rizik
Grupa je izloZzena riziku promjena tecaja. Tecajni rizik vezan je uz &injenicu da je dio kreditnih obveza Grupe
vezan uz kretanje te¢aja HRK prema EUR. Snazne fluktuacije u teaju EUR/HRK mogli bi imati utjecaja na

vrijednost imovine i obveza Grupe u inozemnoj valuti. Takoder, Grupa ostvaruje priblizno 12,9% ukupnih prihoda

prema podacima za 2018. godinu na inozemnim trzistima u EUR, pa fluktuacije u te€aju EUR/HRK mogu utjecati
na poslovanje Grupe i po ovoj osnovi.

Grupa na dan izvjestaja nije koristila financijske instrumente zastite od nepovoljnih te€ajnih kretanja.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj valuti
na izvjestajni datum.

u originalnoj valuti u tisuéama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine 2018. godine 2017. godine
Europska unija (EUR) 2.035 999 8.573 3.435

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZzena valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR, zbog éinjenice da se
trgovina prehrambenim sirovinama na medunarodnom trzigtu velikim dijelom obavlja u valuti EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na petpostotno (5%) povecanje i smanjenje teéaja kune u odnosu
na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 5% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima kljuénim
rukovoditeljima o valutnom riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguéim promjenama valutnih
teCajeva. Analiza osjetljivosti uklju€uje samo otvorene noviane stavke u stranoj valuti i njome su preragunate
stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih teéajeva. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti ili
glavnice kod porasta vrijednost kune za 5 % u odnosu na predmetnu valutu. U slucaju pada vrijednosti kune za 5

% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili glavnicu bio bi jednak, ali suprotan, odnosno iznosi u tablici
bili bi negativni.

u tisuéama kuna

Povecanje/ smanjenje Ué&inak na dobit
tecaia prije poreza

2018
EUR +5% 2.425
-5% (2.425)

2017
EUR +5% 1.492
-5% (1.492)
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

30.1. Financijski rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Grupa je izloZena riziku nenaplate odredenog dijela potrazivanja od kupaca. U pravilu Grupa prvenstveno posluje
s trgovackim lancima koji predstavljaju najznagajnije kupce i s kojima postoji su radnja vec¢ duZi niz godina. Samim
time kreditni rizik Grupe prvenstvo se odrazava u vidu eventualnih problema u sektoru maloprodaje. Grupa nastoji
smaniiti izloZzenost kreditnom riziku kroz praéenije financijskog stanja kupaca, stroge mjere kontrole naplate te
pribavljanjem razli¢itih instrumenata osiguranja kao sto su zaduznice i mjenice.

Uz kreditni rizik prema kupcima, Grupa je izlozena kreditnom riziku iz odnosa sa kooperantima u proizvodniji
Zitarica i uljarica, obzirom da ih u vrijeme sjetve robno kreditira potrebnim repromaterijalom. Kooperanti svoje
obveze po osnovi repromaterijala u pravilu podmiruju isporukom proizvedenih uljarica i Zitarica ukoliko se strane
usuglase oko cijene proizvoda u vrijeme Zetve. Moguce je, i u praksi se dogada, da odredeni dio kooperanata iz
razlicitih razloga ne proizvedu dovoljne kolicine Zitarica i uljarica za podmirenje robnog kredita. Grupa se od takvih
situacija $titi dodatnim instrumentima osiguranja, kao &o su osobna jamstva nositelja poljoprivrednog
gospodarstva, osobna jamstva ¢lanova obitelji, zalog poljoprivredne opreme i nekretnina, fiducij usjeva ili zaliha
Zitarica, suvlasniStvo nad usjevima i sl. Potrebno je naglasiti da se sa svakim kooperantom individualno
dogovaraju instrumenti osiguranja, ovisno o dosadasnjem odnosu.

U situacijama kada kooperant nije u moguénosti vratiti robni kredit uslijed nepovoljnih vremenskih prilika ifili
nepovoljne trziSne cijene Zitarica/uljarica, s njim se, ako se procijeni da ¢e Grupa nastaviti suradnju s
kooperantom, dogovara odgoda plaéanja uz plaéanje kamata, ugovara se otplata duga iz sljedece sjetvene
sezone ili se ugovara otplatu u nekoj drugoj ratarskoj kulturi koja nije bila pod utjecajem vremenskih neprilika (npr.
kiSa u vrijeme Zetve pSenice moZe utjecati na smanjenje njene kvalitete, a istovremeno pozitivno utjecati na
kulture koje se Zanju u jesen). Naime, kooperanti obi&no siju vide razligitih kultura sa ciliem da umanije rizike
vremenskih nepogoda na pojedinu kulturu, ali se i na taj naéin stite od nepovoljnog kretanja trziSne cijene pojedine
kulture (disperzija rizika).

Grupa u sklopu poslovanja sklapa ugovore o faktoringu ifili ugovore o eskontu mjenice s faktoring drudtvima. Rizik
naplate potraZivanja od glavnih duZnika u konaénici snosi Grupa. Na datum izvjestavanja Drudtvo ima obveze
temeljem regresnog prava iz faktoring poslova u iznosu od 22,7 milijuna kuna koja su nastala iz poslovanja s
Agrokorom koji je u procesu reorganizacije i promjene poslovnog modela.

Grupa ne moze pruZiti nikakva jamstva da ée pracenje financijskog stanja kupaca, mjere kontrole naplate ili
instrumenti osiguranija biti uginkoviti te eventualni kreditni rizik nece znacajno utjecati na poslovanije i financijsko
stanje Grupe kao niti da se stanje robnih kredita sa problemima u otplati nece povecati.

Kamatni rizik

Obzirom na razinu primljenih kredita od financijskih institucijama koji su ve¢inom ugovoreni uz promjenjivu
kamatnu stopu baziranu na uobiéajenim referentnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR te kamatnih
stopa na trezorske zapise Ministarstva financija RH), Grupa je izloZena riziku rasta kamatnih stopa. Grupa na dan
izvjestaja nije koristila financijske instrumente zastite od nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.

Zbog E&injenice da Grupa koristi kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama izloZena je riziku promjene
kamatnih stopa. Velika vecina kredita ugovorena je s promjenjivim kamatnim stopama.

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da
je iznos obveza iskazanih na datum izvjestaja o financijskom poloZaju vrijedio tijekom cijele godine. Promjena
kamatnih stopa za 0,5%, uz stabilnost ostalih varijabli, dovelo bi do promjena u rashodima za kamatu Drustva na
dan 31. prosinca 2018. godine u iznosu od 227 tisuéa kuna (2017. godine za 1.499 tisu¢a kuna). Zbog povecanja

dugorogne zaduzenosti s promjenjivom kamatnom stopom, povecan je i utjecaj eventualne promjene kamatne
stope na dobit.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

30.1. Financijski rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti

Postoji rizik da Grupa nece biti u stanju ispunjavati sve svoje obveze u skladu s njihovim dospijeéem a $to moze
biti uzrokovano neadekvatnom naplatom potrazivanja od kupaca, nepovoljnom vremenskom strukturom dospijeéa
duga ili nemogucnoséu osiguranija kreditnog financiranja od strane financijskih institucija. Kako bi umanijila rizik
likvidnosti, Grupa kontinuirano provodi mjere aktivne naplate potrazivanja od kupaca te pracenja stanja njihove
likvidnosti, nastoji optimizirati strukturu dospijeéa duga te osigurati slobodne kreditne linije kod kreditnih institucija
kako bi i u nepredvidenim situacijama mogao nastaviti servisirati svoje obveze.

Grupa medutim ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti biti uginkovito te eventualni
rizik likvidnosti nece znaCajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

U iducim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospijeca neizvedenih financijskih obveza
Drustva. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama prema
najranijem datumu na koji se od Drustva moZe zatraziti placanje. U tablicama su ukljuGeni novéani odljevi po
glavnici i po kamatama. Kod odljeva za kamate po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos izveden je iz
krivulja kamatnih stopa na kraju izvjestajnog razdoblja. Ugovorno dospijeée odredeno je kao najraniji datum na
koji se od Drustva moze zatraziti placanje.

Prosjeéna
ponderirana Od 3
efektivna mjeseca
kamatna Do 1 Od1do3 do 1 0Od 1do lza 5
stopa mjeseca mjeseca godine 5 godina godina Ukupno
%
31. prosinca
2018. godine
Beskamatne 26.016 16.150 9.439 52.924 3.211 107.740
Kamatne 2,14% 3.182 5.696 26.704 110.038 319.374 464.995
29.198 21.846 36.143 162.962 322.585 572.735
31. prosinca
2017. godine
Beskamatne 8.694 3.947 69.392 - - 82.032
Kamatne 5,67% 45 48 604.470 780 - 605.342
8.738 3.994 673.862 780 - 687.374

U iducoj tablici analizirano je o&ekivano dospijeée neizvedene financijske imovine Drustva. Tablice su sastavljene
na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeéa financijske imovine, uklju€ujuci kamatu koja ¢e biti zaradena na
toj imovini. Objavijivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje nacina na
koji Grupa upravlja rizikom likvidnosti, buduéi da se likvidnoséu upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine

i financijskih obveza.

Prosjeéna 0Od3
ponderirana Od 1do mjeseca
efektivna Do 1 3 do 1 Od 1 do lza 5
kamatna stopa  mjeseca mjeseca godine 5 godina godina Ukupno
%
31. prosinca
2018. godine
Beskamatne 55.119 20.725 92.145 17.116 1 160.469
Kamatne 4,88% 2.129 3.763 3.203 508 164 9.767
57.247 24.488 116.790 17.624 175 170.236
31. prosinca
2017. godine
Beskamatne - 25.383 15.739 87.464 15 - 128.601
Kamatne 3,82% 73 356 42.488 203 40 43.161
25.454 16.095 129.952 218 40 171.762
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30.1. Financijski rizici (nastavak)

Mjerenje fer vrijednosti

Granolio Grupa, Zagreb

Drustvo neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mijeri po fer vrijednosti na kraju svakog izvjestajnog

razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o naginu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, to&nije, metode
vrednovanja i koristeni ulazni podaci:

Financijska Fer vrijednost na dan Razina Metoda Zna¢ajni nedostupni | Nedostupni ulazni
imovina i fer vrednovanja i ulazni podaci podaci u odnosu
financijske obveze vrijedn glavni ulazni na fer vrijednost
osti podaci
31.12.2018. 31.12.2017.
Dionice i udjeli u 18,25 % u 18,25% u | 3.razina Prihodni Stope dugoroénog Blagi porast stopa
drutvima privatnog dionice drustva dionice drustva (dobitni) pristup rasta prihoda -
kapitala (biljeska 16) Zagrebaéke Zagrebacke - metoda utvrdene prema rasta prihoda,
pekarne Klara pekarne Klara diskontiranog iskustvu uprave i promatrano
d.d. koje se bavi | d.d. koje se bavi tileka noveca saznanja o uvjetima izolirano, doveo bi
industrijskom industrijskom koristi se za na trZidtima gore e
proizvodnjom proizvodnjom utvrdivanje navedenih do znatajnog
kruha, peciva i kruha, peciva i sadasnje gospodarskih povecanja fer
drugih srodnih drugih srodnih vrijednosti segmenata, koje vrijednosti (v. pod
prehrambenih prehrambenih buducih iznose 3% ( 2017. g.: 1)
proizvoda — proizvoda — ekonomskih 3%). :
9.323 tisuca 12.949 tisuéa koristi koje
kuna; i kuna; i trebaju biti
11,48% u | 11,48% u dionice realizirane po | Dugoro&ne operativne P
dionice drudtva | drudtva Prehrana osnovi profitne marze prije Znalcajnu poiadt
Prehrana | trgovina d.d. koje vlasni$tva nad | oporezivanja utvrdene | ©Perativne profitne
trgovina d.d. se bavi subjektima u prema iskustvu marie prije
koje se bavi trgovinom- 536 koje je izvrieno uprave i saznanja o oporezivanja bi
trgovinom- 536 tisuca kuna ulaganje. uvjetima na trzistima S
tisuéa kuna gore navedenih izolirano
gospodarskih promatran, doveo
segmenata, koje Sg do znagajnog
krecuu r:zpﬂﬂﬁ:sdw_ povecanja fer
vrijednosti.
_ Prosjegna Blagi porast
ponderirana cijena T
kapitala utvrdena prosjecne
modelom vrednovanja ponderirane cijena
kapitaine imovine kapitala bi,
(CAPM) u vrijednosti
12%. promatrano

izolirano, doveo do
znacajnog pada fer
vrijednosti.

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih i
voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzidnim uvjetima.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim
izvjestajima po amortiziranom trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

30.2. Rizici industrije

Jedan od rizika koji se pojavljuju u prehrambenoj industriji jest éinjenica da se prehrambene navike potrogaéa te
njihova svijest o utjecaju hrane na zdravlje snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavijaju
imperativ pred proizvodage u smislu poveéanja postojeéeg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja kvalitete
postojecih proizvoda, kako u mlinarstvu tako i u preradi mlijeka (Zdenka).

Proizvodnja brasna

Proizvodnja brasna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao &to su pozar, eksplozija, kvar
proizvodne opreme, produZeno ili izvanredno odrzavanje, izgradnja prometnica ili zatvaranje glavnih prometnih
putova, poplave, oluje ili drugi izrazito nepovoljni vremenski uvjeti. lako Grupa koristi osiguranje za pokrice Stete
nad tim objektima takvo osiguranje ¢e biti podioZno ogranienjima u vidu maksimalnog iznosa odstete i moZda
nece biti dostatno za pokri¢e svih troskova. Takoder, Grupa moze biti podlozna trodkovima koji nisu pokriveni
osiguranjem.

Proizvodnja mlijeénih proizvoda

U postupku nabave sirovog miijeka za potrebe proizvodnje mlijeénih proizvoda, Zdenka- mlije&ni proizvodi se u
najvecoj mjeri oslanja na vedi broj kooperanata, ime se izlaZe riziku da tako pribavljena sirovina ne bude
zadovoljavajuce kvalitete kako bi se proizveli vrhunski proizvodi, ili da ne bude isporuéena na vrijeme i u dovoljnim
kolicinama. Rizik kvalitete sirovine nastoji se minimizirati putem laboratorija koji kontinuirano vrsi mikrobiolodka
ispitivanja sirovog mlijeka. U slu¢aju poremecaja na trZistu bilo zbog nedostatka sirovine ili zbog rasta cijene,
Grupa je u moguénosti u relativno kratkom roku preusmijeriti proizvedeno mlijeko iz Zdenagke farme za potrebe
Zdenke i time djelomiéno umanijiti spomenute rizike. Nedostatak mlijeka na domacem trzistu moze biti
kompenziran i uvozom milijeka iz inozemstva. Zdenka se medutim ne moze u potpunosti zastiti od potencijalnog
rasta trzisne cijene mlijeka i jamciti da ce rast cijene sirovine biti uspjesno kompenziran rastom cijene finalnog
proizvoda obzirom na snazno konkurentsko ozragje.

Osim sirovog mlijeka Zdenka kupuje sirovinu za proizvodnju toplienog sira od vise proizvodaga iz EU koji
zadovoljavaju visoke standarde kvalitete. Rizici nedostatka sirovine ili otkaza ugovora od strane nekog od
dobavlja¢a trenutno nisu znacajni obzirom da je u ovom trenutku ponuda takvog proizvoda veéa od potreba
proizvodaca, a i Zdenka sama u slu€aju znacajnih poremecaja na trzi§tu moze pokrenuti viastitu proizvodnju.

U procesu proizvodnje izraZen je rizik kvarenja proizvoda obzirom da mlijeéni proizvodi ulaze u kategoriju
proizvoda visoke kvarnosti. Zdenka rizik kvarenja proizvoda nastoji umanijiti strogom kontrolom kvalitete ulazne

sirovine, preradom u pogonima visoke tehnolo$ke opremljenosti, te odrzavanjem visokih higijenskih standarda u
proizvodnom pogonu.

U poslovanju Zdenke znacajan je trzisni rizik koji se u prvom redu manifestira uvozom jeftinih sireva iz EU. Zdenka
se stoga, medu ostalim, sa svrhom zastite vlastitih marzi usmjerava na proizvodnju i distribuciju brendiranih
proizvoda, koji su ujedno i velika vrijednost Zdenke. Odrzavanije reputacije i vrijednosti vezanih uz brend je kljuéno
za uspjeh poslovanja Zdenke. Negativan publicitet, pravne mijere ili neki drugi faktori mogli bi dovesti do znacajne
erozije vrijednosti brenda, a $to bi moglo utjecati na smanjenje potraznje od strane kupaca te imati znagajan
utjecaj na trenutno i buduée poslovanie te financijsko stanje Zdenke.

Stocarstvo

U segmentu proizvodnje mlijeka (Zdenaéka farma i Zitar) te tovnih svinja (Zitar) izraZeni su rizici bolesti stoke i
uginuca. U svrhu prevencije bolesti i uginuéa na farmama su ustrojene veterinarske sluzbe koje vode stalnu brigu
0 stanju stoke, a za postizanje proizvodnje mlijeka visoke kakvoée postuju se standardi o optimalnoj prehrani kao
i briga o higijenskim uvjetima muznje te skladistenja sirovog mlijeka. Sva je stoka osigurana od uginuéa.

Takoder, prisutan je rizik da proizvedeno mlijeko i meso neée zadovoljiti visoke standarde kvalitete. Medutim ti su
rizici zna€ajno umanjeni primjenom visokih standarda u proizvodniji, kao §to su ISO i HACCP.,
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Ratarstvo

Ratarska je proizvodnja izloZzena vremenskim nepogodama (susa, poplava, tuga). Nepovoljni vremenski uvjeti
mogu rezultirati manjim prinosom poljoprivrednih usjeva ili manjom kvalitetom ili oboje, te u ekstremnim
sluCajevima i potpunim uniStenjem usjeva. Nepovoljne vremenske prilike imaju utjecaj na poslovanje poduzeca
Zitar, koje se medu ostalim bavi ratarskom proizvodnjom, ali i na kooperante koje Grupa kreditira

repromaterijalom, $to u konacnici moze umaniiti sposobnost kooperanta da podmiri svoje obveze po robnom
kreditu, o éemu je viSe opisano u to&ki 30.1. Kreditni rizik.

Rizici vremenskih nepogoda nastoje se umanijiti osiguranjem usjeva.
Grupa se takoder &titi od rizika koje uzrokuju nepovoljni vremenski uvjeti geografskom diverzifikacijom.

Kao i u slu€aju stocarske proizvodnije, rizik pojave bolesti ratarskih kultura moze imati znalajan negativan utjecaj
na ocekivani prinos (ponekad i veéi od 30%). Danas se stoga u proizvodniji primjenjuje preventivno suzbijanje
bolesti kao najjeftiniji i najefikasniji nagin odrzanja o&ekivane razine prinosa.

Uz bolesti, u novije vrijeme velike Stete u ratarstvu nanose i glodavci koji su se razmnozili, njihovo suzbijanje
otezano je zbog zakonskih regulativa (u buduénosti se o&ekuju sve vece $tete).

Trzisni rizik

Potraznja za prehrambenim proizvodima relativno je neelastiéna na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na potraznju
za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast broja stanovnika), ekonomski (povecanje broja turista i
potrosnja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni (promjene u
Zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnistva), politicki (€lanstvo u EU koje omogucava nesmetan
izvoz u zemlje Europske unije, ali i pove¢anu konkurenciju na domacéem trzistu dolaskom proizvodaca iz drugih
zemalja Elanica). Blizina granice sa Republikom Madarskom moze utjecati na trziste sirovina za potrebe Zitarovog
proizvodnog procesa.

Rizici nabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja pSenice te kretanje cijene pSenice na domacem i svjetskom trzistu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju brasna, znagajno utjee na proizvodniju i kretanje cijene bragna. Vazan domagi izvor sirovina je Siroka
baza kooperanata s kojima Granolio ostvaruje suradnju na naéin da im isporucuje potrebno sjeme i ostali
repromaterijal za sjetvu, a naplacuje se uglavnom prijebojem s otkupnom cijenom proizvedene pSenice/zitarica.

Rizik nabave sirovine reducira se i &injenicom da Granolio ima ustrojenu organizacijsku jedinicu trgovine koja je
prisutna na medunarodnim trzistima robe te za sada u svakom trenutku moze nabaviti dovoljnu koli¢inu pSenice

po trenutno vazecoj trzi$noj cijeni. Ulaskom u &lanstvo Europske unije, nestale su sve administrativne prepreke
za nabavu sirovine iz Europske unije.

Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju ili moguénosti otkazivanja ugovora od strane prijevoznika brasna.

Rizik zastoja u proizvodniji nastoji se umanijiti &injenicom da Grupa zaposljava djelatnike na lokaciji mlina koji su
adekvatno osposobljeni za rieSavanje kvarova u razumnom roku. Kako se zbog prosirenja mlinarskog poslovanja
ocekuju znacajnije narudzbe gotovih proizvoda, u tijeku je prosirenje skladisnih kapaciteta, kako bi bilo mogucée
stvoriti zalihe proizvoda radi ispunjavanja narudzbi u roku.

Rizik neisporuke proizvoda zbog otkazivanja ugovora s prijevoznikom bradna nastoji se umaniiti ¢injenicom da
Grupa ima veliku bazu prijevoznika i po obujmu koriStenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti o jednom.

U segmentu proizvodnje mlijeénih proizvoda, rizik nedostatka sirovine za proizvodniju topljenog sira je u razumnim
okvirima obzirom da na trZiStu postoji dovolino ponudaéa te je, u sluéaju nemogucnosti isporuke jednog
dobavljata, moguce sirovinu nabaviti od drugog dobavljaga u relativno kratkom roku. Takoder, Zdenka ima i

viastiti pogon za proizvodnju sirovine za topljeni sir te, u slugaju potrebe, moze sama proizvesti potrebnu koliginu
sirovine.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

30.2. Rizici industrije (nastavak)

Rizik konkurencije

Grupa prodaje svoje proizvode i robe preteZito na domaéem trzistu. Ulaskom Hrvatske u &lanstvo Europske unije

administrativno je olak$an izlazak na trziste drugih zemalja €lanica, ali i dolazak strane konkurencije na domace
trziste.

TrziSte brasna tezi sve vecoj koncentraciji, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodaéa bragna
(okrupnjavanjem ili gasenjem malih mlinova) kako bi se ekonomijom razmjera ostvarili §to nizi proizvodni trodkovi
po jedinici proizvoda i time ojagalo konkurentski poloZaj na trZistu. S tim ciliem, Grupa je u svibnju 2014. godine
provela akviziciju mlinarskog poslovanja druitava Belje d.d. Darda i PIK Vinkovci d.d. iz sastava koncerna
Agrokor. Ulaskom Hrvatske u Elanstvo Europske unije, Grupa se vise ne suotava samo s domacéom
konkurencijom zbog &ega je potreba za jaganjem konkurentnosti jo$ izrazenija.

Grupa procjenjuje kako potencijalni ulazak novih konkurenata na domace trziste topljenih sireva nakon pristupanja
Republike Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije ne predstavija znagajan rizik na rezultate poslovanja, obzirom na

navike potrosaca i dugogodis$nju prisutnost Zdenke na domacem trzitu na kojem je konkurentna i po cijeni i po
kvaliteti.

30.3. Rizici redovnog poslovanja

Rizik izloZzenosti najveéim kupcima i dobavljaéima

Najveci kupci Grupe vodeci su trgovagki lanci na trzistu Republike Hrvatske, te tvrtka ADM International (jedan
od najvecih svjetskih trgovaca Zitaricama). Ugovorom o poslovnoj suradnii koji je 2. svibnja 2014. sklopljen s
drustvom Konzum d.d., na razdoblje od $est godine, ugovorena je zastupljenost u opskrbi maloprodajne |
veleprodajne mreZe Konzuma bragnom iz asortimana Grupe, sukladna njegovom trzi&nom udjelu. Stoga Grupa
ocekuje da ¢e u buducnosti najviSe biti izloZena Konzumu kao najveéem pojedina&nom kupcu, a time i
potencijainom riziku promjene komercijainih odnosa nakon isteka trogodignjeg ugovora.

Najveci dobavljaci Grupe su dobavljaéi sirovina te repromaterijala za sjetvu. Grupa nastoji u nabavi kljuénih
sirovina i usluga suradivati s viSe dobavljata kako bi umanijio rizike utjecaja na poslovanje prekida suradnje s
nekim od najvecih dobavljata. Unato¢ tome Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da prekid suradnje s nekim
od najvecih dobavljaéa nece imati znagajnijeg utjecaja na poslovanje Grupe i njenu financijsku poziciju.

Rizik promjene vlasnika
Vecinski dioni¢ar Grupe je gospodin Hrvoje Filipovi¢ s udjelom u viasnitvu od 58,11%.

Vecinski dioni¢ar, gospodin Hrvoje Filipovié ima previadavajuci utjecaj u Glavnoj skupétini Grupe putem prava i
ovlastenja koja mu pripadaju kao dioni¢aru Grupe. Udio gospodina Filipoviéa u viasnitvu Grupe na izvjestajni
datum jest 58,11%.

Vecinski udio u vlasnistvu Grupe daje pravo gospodinu Filipovicu da utieCe na donoSenje svih odluka u Glavnoj
skupétini Grupe.

Nije moguce pruziti nikakva jamstva da utjecaj gospodina Filipoviéa kao vecinskog dioni€ara nece imati znagajan
efekt na poslovanije i financijsko stanje Grupe.
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Rizik provodenja akvizicija

Strategija Grupe ukljucuje ekspanziju poslovanja kako organski tako i kroz akvizicije. Nastavak provodenja ove
strategije ovisit ¢e izmedu ostalog o identificiranju akvizicijskih prilika te uspjeSnom provodenju istih. Buduée
akvizicile mogu biti predmetom ocjene dopustenosti koncentracije od strane Agencije za zastitu trzisnog

natjecanja, odnosno postoji rizik da budu ocijenjene kao nedopustene ili dopustene uz ispunjavanje odredenih
mjera i uvjeta.

Mogucnost Grupe da efikasno integrira i upravlja preuzetim poslovanjem ili gospodarskim subjektom te da se
uspjesno nosi s buducim rastom ovisit ¢e 0 mnogobrojnim faktorima te bi eventualni neuspjeh mogao negativno
utjecati na poslovanije i financijsku poziciju Grupe. U buduénosti je moguce provodenje akvizicije veéih razmjera
kao i akvizicije izvan trzista na kojem Grupa posluje. Grupa nema iskustva u provodenju akvizicija izvan trzista na
kojima posluje, $to moZe utjecati na uspjednost provodenja akvizicije kao i na znagajnije poveéanje troskova
akvizicije i integracije. Akvizicija vecih razmjera mogla bi biti znagajno teza za proces integracije te zahtijevati
znacCajno veca financijska sredstva nego u proslosti. Akvizicije izvan trzista na kojem Grupa posluje mogla bi
predstavijati izazove po pitanju kulturoloskih ili jeziénih barijera te izazove po pitanju integracije i upravljanja
poslovanjem koje je geografski znacajno udaljeno od trZista na kojem Grupa sada posluje.

Grupa ne moZe pruziti nikakva jamstva da ée biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju buduéih
akvizicija ili u integriranju istih. Akviziciia bi mogla povecati i zaduzenost Grupe, kako kroz zaduZenje za
financiranje akvizicije tako i kroz obveze preuzetog poslovanja ili gospodarskog subjekta koji se preuzima, a sto
bi moglo znagajno ograniciti neko buduée zaduZivanje Grupe. Bilo kakvo znacajnije zaduzivanje vezano uz
akviziciju moglo bi imati znacajan efekt na poslovanje Grupe.

U budu¢im akvizicijama, kao dio procesa procjene akvizicija, Grupa ée morati pretpostaviti oéekivane utede na
troSkovnoj strani i sinergije. Takve procjene su neizvjesne i podioZne &itavom nizu znacajnih poslovnih,
ekonomskih i rizika konkurencije koji bi mogli imati znagajan utjecaj na odstupanje stvarnih rezultata od onih
inicijalno predvidenih. Grupa je suogena s rizikom neostvarivanja dijela ili svih usteda i sinergija koje su u trenutku
provodenja akvizicija bile predvidene.

Takoder, prilikom provodenja akvizicija Grupa obiéno preuzima sve obveze i svu imovinu poslovanja odnosno
gospodarskog subjekta koji je predmet akvizicije. lako Grupa provadi dubinsko snimanje i druge analize kompanije
prilikom preuzimanja te nastoji dobiti adekvatna jamstva i garancije o imovini i obvezama, Grupa ne moze pruziti
nikakva jamstva da ée biti u stanju identificirati sve stvame i potencijaine obveze prije provodenja akvizicije.
Ukoliko bi akvizicija rezultirala preuzimanjem nepredvidenih obveza, a da pri tom Grupa nije dobila odgovarajuée
osiguranje, navedeno bi moglo imati znagajan utjecaj na poslovanije i financijsko stanje Grupa.

Rizik upravljanja obrtnim kapitalom

Uspjesno upravijanje obrinim kapitalom bitan je segment poslovanja Grupe. Grupa bi mogla biti podloZna
snaznom pritisku kako od strane konkurenata tako i od strane kljucnih dobavljaéa u vidu skraéenja rokova
placanja, dok bi istovremeno mogla biti pod pritiskom kupaca u vidu produljenja rokova plaéanja.

Grupa je provela znagajne investiciie u unapredenje logistickih operacija s ciliem povecanja obrtaja zaliha i
povecanja operativne efikasnosti. lako je Grupa do sada uspjesno upravljala obrtnim kapitalom nije moguce dati

nikakva jamstva da ¢e tako biti i u buduénosti, a to bi moglo imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsku
poziciju Grupe.

87



Granolio Grupa, Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
30.3. Rizici redovnog poslovanja (nastavak)

Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene p3enice, kao najvaznije sirovine u proizvodnji Granolia, koja je burzovna
roba. Volatilnost cijena pSenice moze biti posljedica logih vremenskih prilika, bolesti, politicke nestabilnosti i drugih
eksternih faktora. Op¢i ekonomski uvjeti, nepredvidena potraznja, problemi u proizvodniji i distribuciji, bolesti,
vremenski uvjeti za vrijeme rasta uroda i Zetve mogu imati negativan utjecaj na cijene p$enice. Bez obzira &to
Grupa sve potrebe za pSenicom moze zadovoljiti na domacem trzi$tu, kretanje cijene na domacem trzistu pod
utjecajem je kretanja cijene pSenice na svjetskim robnim burzama. Temeljem povijesnog poslovanja Grupe, moze
se ustvrditi da je kretanje otkupne cijene p$enice bilo pozitivno korelirano sa kretanjem cijene brasna. Medutim,
treba istaknuti da je potreban odreden period kako bi se cijena bragna prilagodila promjenama cijena p$enice §to
u odredenim kracim periodima ima negativan utjecaj na marzu Grupe u slu¢aju rasta cijene pSenice. Bez obzira
na povijesne pokazatelje koji ukazuju na koreliranost cijena brasna i penice, Grupa ne moze jaméiti da ¢ée u

buducnosti eventualni rast cijena psenice uspijeti u cijelosti kompenzirati rastom cijena brasna na nagin da zadrzi
povijesne marze.

Rizik promjene cijena psenice Granolio nastoji umanijiti aktivnim pristupom terminskim trzistima.

Granolio aktivno upravija rizicima i nabavnim cijenama sirovina po potrebi koristeéi razne tehnike trgovanja
terminskim ugovorima na svjetskim robnim burzama, pri &emu Grupa nema izraZenije otvorene pozicije.

U segmentu proizvodnje mlijecnih proizvoda, promjene cijene sirovog mlijeka mogu imati presudan utjecaj na
poslovni rezultat Zdenke. U sluaju znacajnog porasta trzignih cijena sirovog mlijeka, moguce je preusmijeriti
proizvodnju Zdenacke farme d.o.o. (Zdenaéka farma trenutno ne opskrbljuje Zdenku mlijekom iz iskljugivo
komercijalnih razloga, obzirom da kod drugog kupca ostvaruje bolju prodajnu cijenu mlijeka) i Zitara d.o.0. na
opskrbu Zdenke, ukoliko se procijeni da je to u interesu &itave Granolio Grupe.

Ovisnost o menadzmentu i kljuénim zaposlenicima

Grupa se snazno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Samim time
Grupa se mora boriti za zadrzavanje najboljih kadrova na svim nivoima kako bi zadrzala vodeéu poziciju na trzistu.
Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e uspjeti zadrzati postojeci menadZment i druge vodeée zaposlenike
te da Ce uspijeti privuci nove kvalitetne zaposlenike u buduénosti. Gubitak klju€nih zaposlenika te nemoguénost
privlaenja novih moglo bi imati znagajan utjecaj na poslovanje Grupe.

Rizik poremecaja IT sustava

Grupa se oslanja na brojne IT sustave koji mu omoguéavaju da efikasno upravlja s distribucijskim kapacitetima,
komunicira s kupcima i dobavljagima, upravlja i evaluira zaposlenike te prikuplja sve potrebne informacije na koje
bi se menadZment mogao oslanjati u dono$enju odluka. Poslovanje Grupe postaje sve ovisnije o koristenju
ovakvih sustava te bi bilo kakvi poremeéaiji u radu IT sustava temeljem kompjutorskih virusa, hakerskih napada,
poremecaja u radu informati¢ke opreme i programa ili nekih drugih razloga moglo imati znagajan utjecaj na
poslovanje i financijsko stanje Grupe.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
30.3. Rizici redovnog poslovanja (nastavak)
Rizik povrede trziSnog natjecanja

Dio cjelokupne strategije Grupe je postati vodeéi proizvodaé brasna na hrvatskom trzitu i opskrbljiva¢ kupaca u
regiji, uslijed Cega njegov poloZaj moze biti ocijenjen kao vladajuéi, u smislu propisa koji ureduiju trzisno natjecanije.
Propisi Republike Hrvatske koji ureduju podrugje trzisnog natjecanja i koji su uskladeni s propisima Europske
unije, zabranjuju svaku zlouporabu viadajuéeg poloZaja, a osobito izravno ili neizravno nametanje nepravednih
kupovnih ili prodajnih cijena, odnosno drugih nepravednih trgovinskih uvjeta, ograni¢avanije proizvodnije, trzista ili
tehnoloskog razvitka na S$tetu potroaga, primjena nejednakih uvieta na istovrsne poslove s drugim
poduzetnicima, &ime ih se dovodi u nepovoljniji polozaj u odnosu na konkurenciju, kao i uvjetovanje sklapanja
ugovora pristankom drugih ugovornih strana na dodatne obveze, koje po svojoj prirodi ili obi¢ajima u trgovini nisu
u izravnoj vezi s predmetom tih ugovora.

Takoder, navedeni propisi zabranjuju i sve sporazume, odluke udruzenja poduzetnika kao i uskladeno djelovanje
poduzetnika, koje kao cilj ili posliedicu imaju narusavanje trziSnog natjecanja na mjerodavnom trZistu.

Premda Grupa nije svjesna bilo koje povrede propisa koji ureduju podrugje trziSnog natjecanja, niti je protiv njega
do sada pokrenut postupak pred Agencijom za zastitu trZiSnog natjecanja, Grupa ne moze jaméiti da takvih
postupaka nece biti. Bilo koja povreda propisa o zastiti trzisnog natjecanja podlijeZze znacajnim upravno-kaznenim
mjerama. Primjerice, kazna za sklapanje zabranjenih sporazuma i zlouporabu vladajuéeg poloZaja iznosi do 10%
vrijednosti ukupnoga godi$njeg prihoda drustva u prekrSaju u posliednjoj godini za koju postoje zakljuéena
financijska izvjes¢a. Stoga bi eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo imati nepovoljan uéinak na
financijsko stanje i rezultate poslovanja Grupe.

Radi smanjenja ovog rizika Grupa ima namjeru dodatno educirati svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o
zastiti trziSnog natjecanja te uspostaviti procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih
radnji koje mogu imati za posljedicu povredu pravila o zastiti trziSnog natjecanja i osigurati njihovu dosljednu
primjenu.

Nadalje, prije bilo kakve buduce akvizicije Grupa ¢e mozda morati traziti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za zastitu trzisnog natjecanja. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e u bilo kojem takvom
slu€aju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se neée dopustiti samo uz ispunjavanje odredenih mjera i
uvjeta, kao $to je prodaja odredene imovine ili poduzimanje nekih drugih radniji koje bi mogle utjecati na prihode,
dobit ili nov€ani tijek Grupe. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije mogao bi imati utjecaj na
vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Grupe

Grupa je, kao i svaki gospodarski subjekt, podlozna riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim ili
drugim nadleZnim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duZnicima ili dobavljagima. U buduénosti ne moze se iskljuciti ni rizik potencijalnih tuzbi od strane kupaca Grupe
uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da rezultati buduéih pravnih
i regulatornih sporova ili mjera neée znacajno utjecati na poslovanije i financijsko stanje Grupe.

Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobiajenoj za industrije u kojima Grupa posluje. Sklopljene police
osiguranja prvenstveno su vezane uz ozliede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj materijalnoj
imovini, osiguranje stoke te osiguranje usjeva. Medutim, nije moguce pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze
i gubitke te samim time Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da nece biti izloZen situacijama koje neée biti

pokrivene osiguranjem te da takve situacije nec¢e imati zZnacajnog utjecaja na poslovanje i financijsko stanje
Grupe.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
30.4. Opéi rizici
Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruZenja ukljuguje politike, pravne i makroekonomske rizike okruZenja u kojem Grupa djeluje,
a §to se prije svega odnosi na trziste Hrvatske na kojem Grupa ostvaruje 87,1% svojih ukupnih prihoda (u 2015.
godini 77%) te manjim dijelom Bosna i Hercegovina, Italija, Srbija, Madarska i Slovenija. Grupa ne moze pruZiti
nikakva jamstva da ¢e hrvatsko trZidte na kojem Grupa ostvaruje veéinu svojih prihoda nastaviti s uspje$nom
implementacijom politickih i ekonomskih reformi. Odgode ili neuspjesi u provodenju istih mogli bi imati utjecaj na
poslovanje Grupe. Mjere Stednje drzavnog proracuna te rast poreznog optereéenja koja se trenutno provode u
Republici Hrvatskoj mogli bi rezultirati usporavanjem rasta gospodarstava ili smanjenjem raspoloZivog dohotka,
a $to bi moglo utjecati kako na prihode tako i na profitabilnost Grupe.

Dosadasnje Viade provodile su ekonomske reforme s ciliem razvijanja i stabiliziranja slobodne trZi§ne ekonomije
kroz privatizaciju drzavnih kompanija, priviagenje inozemnih investicija, te implementaciju potrebnih reformi za
prikljucenje EU. lako je Hrvatska napravila znacajne napore prema uspostavijanju trziSne ekonomije, za
postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ée jo§ nekoliko godina i niz dodatnih investicija.
Grupa ne moZe pruziti nikakva jamstva da ¢e Hrvatska ostvariti namjeravane reforme ili da ¢e politiko okruZenje
biti poticajno za provodenje reformi. Grupa nije u moguénosti dati nikakva jamstva da Vlada necée uvesti novu
regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, ukljuujuéi regulativu ili politiku oporezivanja, zastite okoli$a, javne
nabave, kompenzacije vlasnicima nacionalizirane imovine ili politiku tecaja.

Pravni okvir Republike Hrvatske se jo razvija $to moze prouzrogiti odredene pravne neizvjesnosti. Grupa bi se
mogala nadi u situaciji da nije u moguénosti uspjesno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.

Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utjeu na politicku stabilnost drzave veé predstavljaju
legitimno zastupanje strateskih i gospodarskih interesa drzave u medunarodnim odnosima, kao §to to éine i sve

druge razvijene drzave. Kako se poslovanje Grupe bazira na trzi§tu Republike Hrvatske, opasnost od utjecaja
drugih drzava u okruzenju minimalna.
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30. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
30.4. Opéi rizici (nastavak)
Rizik poslovnog okruzenja

Poslovanje Grupe podioZno je makroekonomskom okruzenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Grupa bi mogla imati poteSkoca u $irenju poslovanja ili
podmirivanju financijskih obveza. Nadalje, u takvim uvjetima Grupa bi mogla imati potesko¢a u pristupanju
financijskim trzistima, a $to bi moglo znatno otezati i poskupiti trodkove financiranja te znatno utjecati na
poslovanie i financijsku poziciju. Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi oteZati za Grupu, kao i za
njezine kupce i dobavljage, pristup trzistu kapitala Sto bi moglo utjecati na postoje¢u razinu prinoda i profitabilnosti.

Na Grupu utjeéu i medunarodna kretanja obzirom da pSenica, koja je osnovna sirovina za proizvodnju u Granoliu,
je burzovna roba i time moze biti podloZna utjecaju eventualnih politickih nestabilnosti u zemljama koje su zna&ajni
proizvodadi ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznaceno, Grupa svoje potrebe za sirovinom

moze u cijelosti podmiriti iz domacih izvora, a oscilacije u cijeni nastoji neutralizirati aktivnim pristupom terminskim
trzistima.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvoda& prehrambenih proizvoda Grupa je podiozna snaznoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okoli$a (ukljuéujuci one vezane uz
otpadne vode, &istocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, &iS¢enje okolisa i sl.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznadavanje, oglaavanje te trziSno natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem
Stetnih tvari u atmosferu i vode te je Grupa zbog toga duzna pribavljati razlicite dozvole i pridrzavati se razliCitih
propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i zastitu okolisa u Europi i drugim razvijenim regijama postaje
sve stroza, a provedba sve izrazenija. Grupa se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi podbacaji
tog tipa mogli bi rezultirati razligitim kaznama. Grupa vjeruje da je trenutno uskladena s postojecim propisima i
regulativama te rokovima propisanima od strane razli¢itih regulatora, medutim ne moze dati nikakva jamstva da
neée biti suogen sa zna&ajnim troskovima otklanjanja eventualnih prekrsaja ili obveze da prema takvim propisima
i regulativama, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u postojec¢im propisima, a $to bi
moglo zna&ajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe. Na primjer, Grupa je trenutno viasnik ili
najmoprimac odredenog broja nekretnina i objekata, ukljuéujuci proizvodne pogone i distributivne centre, koji su
u odredenim slugajevima prethodno bili koristeni u odredene komercijalne ili industrijske svrhe. lako Grupa
trenutno nije upoznata s bilo kakvim &injenicama koje bi vodile ka novim obvezama vezano uz ekolosko stanje tih
nekretnina i objekata, otkriée zagadenja temeljem trenutnog ili prethodnog poslovanja te nametanje obveza za
otklanjanje zagadenja moglo bi prouzrogiti znacajne trodkove za Grupu. Takoder, moguce je da se u buducnosti
uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) Sto bi moglo utjecati na poslovanje
i proizvode Grupe. Grupa ne moze dati nikakva jamstva da u buduénosti troSak pridrzavanja takvih inicijativa nece
imati znaéajnog utjecaja na poslovanije i financijsko stanje Grupe.
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31. POTENCIJALNE OBVEZE

Na dan 31.12.2018. godine Grupa nema potencijalnih obveza po danim jamstvima ni suduznistvima (31.prosinca
2017.: 81.200 tisuca kuna)

Sudski sporovi

Protiv Grupe se ne vode znacajniji sudski sporovi. Samim time nisu priznati troskovi rezervacija po sudskim
sporovima.

32. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 4. ozujka 2019. godine Drustvo je prodalo svoje udjele u drustvu Zitar d.o.o. Transakcija je u sudskom
registru provedena 14. oZujka 2019. godine. Od datuma prodaje drustvo Zitar d.o.o. niti njegovo povezano
drustvo Zitar konto d.o.0. vi§e nisu dio Granolio grupe.

33. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 29. travnja 2019. godine.

Potpisali za i uime Uprave:
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Hrvoje Filipovié¢ dipI.oe. Dragp"'éurina dipl.oec. ,
Predsjednik Uprave || Clan Uprave
/(P"'.?; I 4,53
// i
Vladimir Kalgi¢ djpl.oec. /
Clan Uprave 4
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